Suplement

Suplement z dnia 19.11.2013 r.

BRE Bank Hipoteczny S.A.

Emisja Hipotecznych Listow Zastawnych na fgczng kwote 50.000.000 EUR Serii HPE3
w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych w tgcznej kwocie 6.000.000.000 PLN

Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Listéw Zastawnych zawartych w prospekcie emisyjnym Emitenta,
ktory zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego Nr DEM/WE/410/36/24/09 z dnia 28 pazdziernika 2009 r.
(,Prospekt”). Wyrazenia uzyte w niniejszym dokumencie uwazane bedg za zdefiniowane na potrzeby Warunkéw Emisji zawartych w
Prospekcie.

Hipoteczne Listy Zastawne Serii HPE3 emitowane s w ramach Programu Emisji Listdbw Zastawnych, w ramach ktérego Emitent
moze emitowac Hipoteczne Listy Zastawne oraz Publiczne Listy Zastawne o fgcznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej
6.000.000.000,- ztotych lub jej rownowartosci w innych walutach, okreslonych w Prospekcie.

Niniejszy dokument zawiera informacje o szczegdtowych warunkach oferty Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPE3
emitowanych w ramach Programu Emisji Listéw Zastawnych, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

NINIEJSZY SUPLEMENT ZAWIERAJACY OSTATECZNE WARUNKI OFERTY HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH SERII HPE3
ZOSTAL SPORZADZONY DLA CELOW WSKAZANYCH W ART. 5 UST. 4 DYREKTYWY 2003/71/WE PARLAMENTU EUROPEISKIEGO
I RADY. PEENE INFORMACIJE NA TEMAT EMITENTA I OFERTY LISTOW ZASTAWNYCH MOZNA UZYSKAC NA PODSTAWIE
ZESTAWIENIA PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO I NINIEJSZEGO SUPLEMENTU. PROSPEKT EMISYINY PODSTAWOWY
ZOSTAL OPUBLIKOWANY W WERSII ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE INTERNETOWE] EMITENTA ORAZ PODMIOTOW BIORACYCH
UDZIAL W SUBSKRYPCJI LISTOW ZASTAWNYCH, JAK ROWNIEZ JEST DOSTEPNY W WERSIJI DRUKOWANEJ W SIEDZIBIE
EMITENTA, SIEDZIBIE OFERUJACEGO, W CENTRUM INFORMACYINYM KOMISII NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W SIEDZIBIE
BONDSPOT S.A. LUB SIEDZIBIE GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

1. Prawa i obowiazki z Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPE3 oraz terminy, od ktérych prawa te
przystuguja i od ktoérych obowiazki powinny by¢ realizowane

Uprawnienia i zobowigzania wynikajgce z Hipotecznych Listdw Zastawnych zostaty opisane w Warunkach Emisji Listow Zastawnych

zawartych w Prospekcie Programu. Ponizsze ostateczne Warunki Emisji Hipotecznych Listdw Zastawnych Serii HPE3 stanowig
uzupetnienie Warunkéw Emisji zawartych w Prospekcie.

Ostateczne Warunki Emisji Hipotecznych Listow Zastawnych (,,LZ") Serii HPE3

Wyrazenia pisane ponizej wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

Emitent: BRE Bank Hipoteczny S.A.

Rodzaj, seria, numer LZ: Hipoteczne Listy Zastawne, seria HPE3

taczna wartos¢ nominalna emitowanych LZ: 50.000.000 EUR

Warto$¢ nominalna 1 LZ 1.000 EUR

Cena Emisyjna (cena sprzedazy) za 1 LZ: 100 procent wartosci nominalnej 1 LZ

Dzien Emisji: 22 listopada 2013 r.

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek: Dzien Emisji

Dzien Wykupu: 22 pazdziernika 2018 r.

Oprocentowanie: Zmienna Stopa Procentowa bedaca sumg Odnosnej

Stopy EURIBOR + 1,13 % p.a.

Odno$na Stopa EURIBOR oznacza stope EURIBOR
dla depozytdéw 3-miesiecznych



POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK
Postanowienia dla Listow Zastawnych o Zmiennej Stopie Procentowej

Okres Odsetkowy: Okres rozpoczynajacy sie w Dniu Rozpoczecia
Naliczania Odsetek (i obejmujacy ten dzien) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Patnosci Odsetek,
ale z wytaczeniem tego dnia oraz kazdy nastepny
okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Platnosci
Odsetek (i obejmujacy ten dzien) i konczacy sie w
nastepnym Dniu  Platnosci Odsetek, ale z
wylgczeniem tego dnia.

Dzien Pfatnosci Odsetek: 1. 21 stycznia 2014 r.
2. 22 kwietnia 2014 r.
3. 21 lipca 2014 .
4. 21 pazdziernika 2014 r.
5. 21 stycznia 2015 r.
6. 21 kwietnia 2015 r.
7. 21 lipca 2015 r.
8. 21 pazdziernika 2015 r.
9. 21 stycznia 2016 r.
10. 21 kwietnia 2016 r.
11. 21 lipca 2016 r.
12. 21 pazdziernika 2016 r.
13. 23 stycznia 2017 r.
14. 21 kwietnia 2017 r.
15. 21 lipca 2017 r.
16. 23 pazdziernika 2017 r.
17. 22 stycznia 2018 r.
18. 23 kwietnia 2018 r.
19. 23 lipca 2018 r.

20. 22 pazdziernika 2018 r.



Formuta Dnia Roboczego: Formufa Kolejnego Dnia Roboczego
Formuta naliczania Odsetek: Actual /360 (Fixed)

Dzien Zmiany Okresu Odsetkowego: Kazdy Dzien Platnoéci Odsetek

Czas Wiasciwy: Godzina 11:00 czasu $rodkowoeuropejskiego

Dzien Ustalenia Oprocentowania: , . .
P Dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze przed

pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego

Strona: Strona ,,EURIBOR=" Serwisu Reuters lub inna
strona, ktdra jg zastapi

Banki Referencyjne: )
Deutsche Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A.,
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce

Postanowienia dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ

Wykup Listéw Zastawnych 50.000.000 EUR
Dzien Wykupu 22 pazdziernika 2018 r.
Umorzenie Listdw Zastawnych: Posiadaczowi z  zastrzezeniem  bezwzglednie

obowigzujgcych przepisow prawa nie przystuguje
prawo przedstawienia LZ do wcze$niejszego wykupu
niz w Dniu Wykupu.

Inne Postanowienia

Inne postanowienia: Nie dotyczy

W imieniu Emitenta:

Przez Upowaznionego Przedstawiciela

2. Emitent
BRE Bank Hipoteczny Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
numery telekomunikacyjne: + 48 22 579 75 00/01

strona internetowa: www.brehipoteczny.pl

3. Rating przyznany Emitentowi i Hipotecznym Listom Zastawnym Serii HPE3

3.1 Emitent posiada przyznany przez Fitch Ratings diugoterminowy rating miedzynarodowy (IDR) na poziomie ‘A’
z perspektywa stabilng, krétkoterminowy rating miedzynarodowy (IDR) na poziomie 'F1' oraz rating wsparcia na poziomie
'1". Hipoteczne Listy Zastawne posiadajq przyznany przez Fitch Ratings rating na poziomie 'A' z perspektywa stabilna.
Rating dla Hipotecznych Listow Zastawnych serii HPE3 zostanie potwierdzony w Dniu Emisji.
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4, Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listow Zastawnych

Na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 pazdziernika
2009r., niniejszego Suplementu, uchwaty Zarzadu Emitenta nr 171/2013 z dnia 6 listopada 2013 r. w/s emisji hipotecznych listow
zastawnych serii HPE3 oferuje sie Hipoteczne Listy Zastawne na okaziciela Serii HPE3 od numeru 1 (jeden) do numeru 50.000,
o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 EUR i o facznej wartosci nominalnej 50.000.000 EUR.

Hipoteczne Listy Zastawne Serii HPE3 sg emitowane w ramach Programu Listow Zastawnych, na podstawie Prospektu. W ramach
Programu Emitent moze wyemitowa¢ do 6.000.000 Hipotecznych lub Publicznych Listdw Zastawnych o tgcznej wartoéci nominalnej
6.000.000.000 zt.

Prospekt emisyjny Programu Listow Zastawnych zostat udostepniony w dniu 3 listopada 2009 roku w siedzibie Emitenta, siedzibie
DI BRE przy ul. Wspdlnej 47/49 w Warszawie, w Centrum Informacyjnym KNF przy Placu Powstancéw Warszawy 1 w Warszawie
oraz w siedzibie Spotki Akcyjnej BondSpot S.A. przy Al. Armii Ludowej 26 w Warszawie / Spdtki Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA przy ulicy Ksigzecej 4 w Warszawie. Prospekt Programu zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta
www.rhb.com.pl (obecnie www.brehipoteczny.pl).

5. Zabezpieczenie Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HPE3

Podstawg emisji Hipotecznych Listdw Zastawnych Serii HPE3 sg wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta
kredytow, wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych prowadzonego przez Emitenta. Wierzytelnosci wpisane do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych stanowig takze podstawe emisji wszystkich innych listbw zastawnych wyemitowanych przez
Emitenta.

5.1 Hipoteczne Listy Zastawne

5.1.1 Ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

Na dzien 31.10.2013 r. na portfel wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytow zabezpieczonych hipoteka,
ktdre zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, sktadaja sie wierzytelnosci z tgcznie 539 uméw kredytowych.

Ogolny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Struktura walutowa oraz przedzialy wartosciowe wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych
listow zastawnych wg stanu na dzien 31.10.2013 r.

<= 250 7 378 9 864 2 096 19 338
250,1 - 500 3 803 7 611 996 12411
500,1 -1 000 7 516 11 055 2 886 21 457
1000,1-5000 122 681 170 033 8 342 301 055
5000,1 - 10 000 146 962 131 485 22 869 301 316
10 000,1 - 15 000 135990 168 766 39 261 344 017
15 000,1 - 20 000 83178 85183 16 741 185102
20 000,1 - 30 000 174 080 402 793 0 576 873
30 000,1 - 40 000 109 542 173 602 0 283 144
40 000,1 - 50 000 82 796 273752 0 356 548
> 50 000,1 0 64 380 0 64 380




Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 31.10.2013 r.

Osoby prawne / osoby fizyczne

prowadzace dziatalnos¢ 2 435 104 98,76%
gospodarczg
Osoby fizyczne 30 537 1,24%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na przeznaczenie wg stanu na dzien 31.10.2013 r.

nieruchomosci komercyjne 2 208 510 89,57%

nieruchomoéci mieszkaniowe 257 131 10,43%

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 31.10.2013 r.

oprocentowanie zmienne 2 464 406 99,95%

oprocentowanie state 1235 0,05%

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na okres zapadalnosci wg stanu na dzieh 31.10.2013 r.

0-2lata 165 062 6,69%
2-3lata 104 438 4,24%
3-4lata 9190 0,37%
4-5lat 14812 0,60%
5-10lat 294 956 11,96%
> 10 lat 1877 183 76,13%



Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych
listow zastawnych ze wzgledu na regiony geograficzne
wg stanu na dzien 31.10.2013r.

Dolnoslaskie 319 964 12,98%
Kujawsko-pomorskie 2 651 0,11%
Lubelskie 48 714 1,98%
Lubuskie 9234 0,37%
Lodzkie 91 093 3,69%
Matopolskie 248 241 10,07%
Mazowieckie 952 483 38,63%
Opolskie 53 471 2,17%
Podkarpackie 27 916 1,13%
Podlaskie 4920 0,20%
Pomorskie 314 718 12,76%
Slaskie 246 712 10,01%
Swietokrzyskie 5096 0,21%
Warminsko-mazurskie 21 515 0,87%
Wielkopolskie 104 677 4,25%
Zachodniopomorskie 14 239 0,58%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych
listow zastawnych wg kryterium zaawansowania inwestycji
wg stanu na dzien 31.10.2013 r.

w trakcie realizacji inwestycji budowlanych 195 263 7,92%

nieruchomosci ukonczone 2 270 379 92,08%

Zrédto: Emitent



5.1.2 0Ogdliny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw
zabezpieczonych hipoteka

Na dzien 31.10.2013 r. Emitent nie posiada wierzytelnosci nabytych od innych bankéw.

6. Cena sprzedazy Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPE3
Cena sprzedazy Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPE3 wynosi 1.000 EUR za jeden Hipoteczny List Zastawny Serii HPE3.

7. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Uslugowej)
7.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw
7.1.1 Wielko$¢ emis;i

W ramach niniejszej serii HPE3 Listow Zastawnych sprzedawanych jest nie wiecej niz 50.000 i oferowanych jest 50.000
Hipotecznych Listdw Zastawnych w Trybie Subemisji Ustugowej.

7.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapiséw

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonainych
Zapisy na Listy Zastawne w ramach serii HPE3 bedg mogty by¢ sktadane przez uprawnione osoby w terminie 20 listopada 2013
roku w godzinach od 9:00 do 15:00 w nastepujacych punktach:

= w biurze maklerskim BRE Banku S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

B. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonainych

Zapisy na Listy Zastawne serii HPE3 nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane bedg od inwestoréw, do ktorych
wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdz. XVII, pkt 1.1.3, lit. B Prospektu emisyjnego podstawowego
oraz od Inwestoréw Instytucjonalnych.

Liczba Listéw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listéw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy , Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora
wplaty na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang
zbyte zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listow Zastawnych w
liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych niz
wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, moga sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimum 500 Listdw Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listow Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie ,Ksiegi Popytu” i niezaleznie od faktu otrzymania
Zaproszenia, ztozyli zapis na Listy Zastawne na zasadach ogdlnych, powinni zapozna¢ sie z zasadami przydziatu Listow
Zastawnych, opisanymi w niniejszym Suplemencie.

W celu ztoZenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ formularz zawierajgcy m.in. nastepujace dane:
L] Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej;

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondendiji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku oséb fizycznych / numer REGON lub
inny numer identyfikacyjny w przypadku krajowych oséb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych oséb
prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego);
= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktdre sktadany jest zapis;

= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;



= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych $rodkéw;

. Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z treScig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami
ryzyka — oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listow Zastawnych;

L] Date i podpis sktadajgcego zapis.

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej powinny
najpozniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania
inwestora, jak réwniez dokumenty, ktore zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listow
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uznaé za
aktualne.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez biuro maklerskie
BRE Banku SA w terminach subskrypcji.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajgcy zapis.

Dopuszcza sie skfadanie zapiséw poprzez ich przestanie faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a podmiotem
przyjmujacym zapis przewiduje takg mozliwosc¢.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie
uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypgji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na
piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie
wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z
btedami w treSci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos$¢é po dokonaniu przydziatu
papierow wartosciowych, lub czynnikami, ktdre zaistniaty lub o ktorych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ po
dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze dokonac przydziatu papierow wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Z uwagi na fakt, iz pfatnos¢ za Listy Zastawne serii HPE3 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na
zasadzie delivery versus payment), wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw warto$ciowych oraz nazwy
prowadzacego go biura maklerskiego/banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii HPE3 jest
obligatoryjne, a ich niewskazanie powoduje niewazno$¢ zapisu.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni s3 do nabywania Listow Zastawnych serii HPE3 za poSrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania za
posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktdrym inwestorzy zamierzajg subskrybowac Listy Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

7.1.3 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonainych

W pierwszej kolejnosci Listy Zastawne serii HPE3 przydzielone zostang inwestorom, ktérzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu
oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i opfacili zapisy na Listy Zastawne serii HPE3. W odniesieniu do
tych Zaproszonych Inwestorow Listy Zastawne serii HPE3 zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami. W dalszej
kolejnosci Listy Zastawne serii HPE3 mogg zostaC przydzielone wedlug uznania Subemitenta Ustugowego pozostatym
inwestorom, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne serii HPE3 od Subemitenta Ustugowego wpfaty w kwocie
wyzszej niz wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone srodki zostang zwrocone przez podmiot, w
ktorym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od
dnia przydziatu Listéw Zastawnych danej serii.

Z uwagi na fakt, iz ptatnos¢ za Listy Zastawne serii HPE3 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta Ustugowego
(na zasadzie delivery versus payment), w celu optacenia subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do
wystawienia instrukcji rozliczeniowej o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie instrukcji
rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowac nieoptaceniem zlozonego zapisu w wymaganym terminie i tym samym
nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow Zastawnych.



7.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

Liczba Listow Zastawnych, na jakg bedzie mdgt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listdw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktdrzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktadac zapisy na zasadach ogolnych na minimum 500 Listéw Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listow Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

7.1.5 Sposdb i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonainych

Wptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw i Inwestorow Instytucjonalnych od Subemitenta Ustugowego
powinna by¢ dokonywana w EUR w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej w dniu 22 listopada 2013 r. do godz. 10.30
wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne HPE3 serii.

Ptatnos¢ za Listy Zastawne serii HPE3 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukgji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus
payment). W celu optacenia subskrybowanych Listow Zastawnych serii HPE3 inwestor jest zobowigzany do wystawienia instrukcji
rozliczeniowej w terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listéw Zastawnych serii HPE3 wskazanych
w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu lub liczby Listdw Zastawnych serii HPE3 wskazanych
w formularzu zapisu Inwestora Instytucjonalnego oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego serii HPE3.

Informacja o sposobie opfacenia Listéw Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie
w biurze maklerskim BRE Banku SA w okresie subskrypcji Listdw Zastawnych serii HPE3 oraz dodatkowo przekazana zostanie
Zaproszonym Inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystgpi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarcie umowy, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracja w KDPW Listow Zastawnych danej serii. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent
dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego zdeponowania Listdw Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych osob,
ktérym je przydzielono.

Rejestracja Listéw Zastawnych serii HPE3 w KDPW nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji
zawartych w ramach Oferty, prowadzgcego do zapisania Listow Zastawnych serii HPE3 na kontach ewidencyjnych uczestnikow
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkdw pienieznych, tj. rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukgji rozliczeniowej przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych inwestora zgodnej z instrukcjg rozliczeniowa podmiotu reprezentujgcego
Subemitenta Ustugowego i po optaceniu Listéw Zastawnych serii HPE3.

Poniewaz rejestracja Listéw Zastawnych serii HPE3 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie
delivery versus payment), wskazanie przez inwestora rachunku papierow wartosciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz
rozliczenia Listéw Zastawnych serii HPE3 jest obligatoryjne.

7.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezacego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listow Zastawnych nie pdzniej niz
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listow Zastawnych serii HPE3.

7.1.7 Rodzaje inwestorow, do ktdrych kierowana jest oferta
Oferta Listow Zastawnych serii HPE3 kierowana jest do

e Zaproszonych Inwestoréw, tj. osdb fizycznych, o0séb prawych oraz jednostek organizacyjnych tych oséb
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno rezydentdw jak i nierezydentéw w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdre
mogg ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

«  Inwestordw Instytucjonalnych, tj. osdb prawych, zaréwno rezydentéw jak i nierezydentdw w rozumieniu Prawa
Dewizowego, ktére mogg ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

7.1.8 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papierdw wartosciowych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listdw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listéw
Zastawnych na rachunku sponsora emisji, w BRE Banku S.A. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane
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pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba ze takg konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktdrym inwestor ztozyt
zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora przed powzieciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Listdw Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listow Zastawnych nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom
skontaktowanie sig instytucjami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielko$ci przydziatu.

7.2 Cena Sprzedazy / oprocentowanie Listow Zastawnych
Cena Sprzedazy Listow Zastawnych serii HPE3 wynosi 1.000 EUR za jeden Hipoteczny List Zastawny Serii HPE3, a oprocentowanie
wynosi EURIBOR dla depozytdéw 3-miesiecznych + 1,13 % p.a.

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéow zwigzanych ze zlozeniem zapisu. Nalezy
rowniez zwrdci¢ uwage, iz wptaty na Listy Zastawne dokonywane przez Inwestoréw nie sy oprocentowane, a w przypadku zwrotu
dokonanej wpfaty Inwestorowi nie przystugujg odsetki ani odszkodowanie.

7.3 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
7.3.1 Nazwa i adres koordynatorédw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18. BRE Bank S.A. bierze réwniez
udziat w ofercie, wystepujac jako Subemitent Ustugowy w odniesieniu do Listow Zastawnych serii HPE3.

7.3.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotéw Swiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki, izby rozliczeniowe i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne, na ktorych beda
zdeponowane Listy Zastawne.

7.3.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i
adres podmiotdw, ktdre podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

Podmiotem, ktdry podjat sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania jest biuro maklerskie BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Senatorska 18.

Podmiotem, z ktédrym Emitent podpisat umowe o subemisje ustugowa w dniu 18 listopada 2013 r. jest BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Senatorska 18.

7.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent zawart w dniu 18 listopada 2013 r. umowe o subemisje ustugowg z BRE Bankiem S.A. Zgodnie z trescig zawartej umowy,
BRE Bank S.A. zobowigzat sie do nabycia do 50.000 sztuk Listow Zastawnych, kazdy w imieniu wtasnym i na wiasny rachunek w
celu dalszego ich zbywania Inwestorom, a Emitent zobowigzat sie przydzielic BRE Bankowi SA, jako Subemitentowi Ustugowemu
takg ilos¢ Listéw Zastawnych. Ilo$¢ Listéw Zastawnych, ktéra zostanie przydzielona BRE Bankowi bedzie nie mniejsza niz liczba
Listdbw Zastawnych, na ktore zostang uprzednio ztozone przez Inwestoréw zaakceptowanych przez BRE Bank Deklaracje Nabycia
Listow Zastawnych i do ktdrych BRE Bank lub Oferujgcy skierowali Zaproszenie do Ztozenia Zapisu, ale nie wieksza niz 50.000 sztuk.

Z tytutlu wykonywania ustug przewidzianych w Umowie Subemisji Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Subemitenta
Ustugowego wynagrodzenia w wysokosci nie wiekszej niz 307.815,44 zi.

Emitent zobowigzat sie réwniez do zaptaty na rzecz Oferujgcego i Subemitenta Ustugowego prowizji z tytutu plasowania listow
zastawnych, ktéra wynosi nie wiecej niz 289.294,44 zi.

8. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
8.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym. Emitent zamierza
ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listdw Zastawnych do obrotu w terminie do 14 dni od dnia
emisji Listow Zastawnych.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listéw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

8.2 Rynki, regulowane lub rynki rdwnowazne, na ktdrych, zgodnie z wiedzg Emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A., dawniej MTS-CeTO S.A.
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W ramach programu hipotecznych listéw zastawnych na okaziciela o tgcznej wartosci 500.000.000 zt. zatwierdzonego przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd decyzjg Nr DSP/E/412/18/02/2/2003 z dnia 25 lutego 2003 r. Bank emitowat nastepujace serie
hipotecznych listow zastawnych :

- serie PA1 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00011
- serie PA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00029
- serie PA3 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00037

W dniu 10 kwietnia 2008 r. Bank wykupit serie PA1 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00011, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. Bank wykupit serie PA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00029, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Bank wykupit serie PA3 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00037, zgodnie z
warunkami emisji.

W ramach programu publicznych i hipotecznych listdw zastawnych na okaziciela o facznej wartosci 2.000.000.000 zt.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg Nr DEM/410/090/15/07 z dnia 14 czerwca 2007 r., Bank emitowat
nastepujace serie:

. publicznych listéw zastawnych :
- serie PUA1 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00045
- serie PUA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00052
- serie PUA3 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00078
- serie PUA4 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00110

. hipotecznych listow zastawnych :
- serie HPA1 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00060
- serie HPA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00086
- serie HPA3 w kwocie 250.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00094
- serie HPA4 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00102
- serie HPA5 w kwocie 150.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00128
- serie HPA6 w kwocie 60.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00136
- serie HPA7 w kwocie 300.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00144

W dniu 28 wrzesénia 2010 r. Bank wykupit serie HPA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00086, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 29 listopada 2010 r. Bank wykupit serie HPA1 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00060, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 29 listopada 2010 r. Bank wykupit serie PUA3 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00078, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Bank wykupit serie HPA3 w kwocie 250.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00094, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 16 maja 2011 r. Bank wykupit serie HPA6 w kwocie 60.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00136, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 15 czerwca 2011 r. Bank wykupit serie HPA4 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00102, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Bank wykupit serie HPA5 w kwocie 150.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00128, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 15 czerwca 2012 r. Bank wykupit serie HPA7 w kwocie 300.000.000 zt, notowang pod kodem PLRHNHP00144, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 27 lipca 2012 r. Bank wykupit serie PUA1 w kwocie 100.000.000 zt, notowang pod kodem PLRHNHP000045, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 28 wrzesénia 2012 r. Bank wykupit serie PUA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00052, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Bank wykupit serie PUA4 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00110, zgodnie z
warunkami emisji.

W ramach programu publicznych i hipotecznych listdw zastawnych na okaziciela o tgcznej wartosci 6.000.000.000 zt.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg Nr DEM/WE/410/36/24/09 z dnia 28 pazdziernika 2009 r., Bank
emitowat nastepujace serie:
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«  hipotecznych listdw zastawnych :
- serie HPA8 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00151
- serie HPA9 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00169
- serie HPA10 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00177
- serie HPA11 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00185
- serie HPA12 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00193
- serie HPA13 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00219
- serie HPA14 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00227
- serie HPA15 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00235
- serie HPA16 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00243
- serie HPA17 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00250
- serie HPA18 w kwocie 200.000.000 zt., notowana pod kodem PLRHNHP00268
- serie HPA19 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00276
- serie HPE1  w kwocie 10.000.000 EUR, notowang pod kodem PLRHNHP00300
- serie HPA20 w kwocie 100.000.000 zt., notowana pod kodem PLRHNHP00318
- serie HPA21 w kwocie 80.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00326
- serie HPE2 w kwocie 30.000.000 EUR, notowang pod kodem PLRHNHP00334
«  publicznych listéw zastawnych :

- serie PUA5 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00201
- serie PUA6 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00284
- serie PUA7 w kwocie 150.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00292

Serie listdw zastawnych emitowane w ramach powyzszego programu zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst.

W dniu 29 kwietnia 2013 r. Bank wykupit serie HPA8 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00151, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Bank wykupit serie HPA17 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00250,
zgodnie z warunkami emisji.

8.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtdrnym, zapewniajagcym ptynno$¢ za pomocg kwotowania
ofert kupna i sprzedazy.
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 7. ust 2 w zwigzku z art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z p6zn. zmianami) ja, Karol Szwarc jako Powiernik BRE Banku Hipotecznego S.A.
stwierdzam, ze emisja serii HPE3 hipotecznych listdw zastawnych, ktdrych dotyczy niniejszy Suplement jest zabezpieczona przez
Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawg. Emitent dokonat stosownych wpiséw w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listdw
zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serii HPE3 hipotecznych listow zastawnych nie narusza limitéw okreslonych w art. 18
powotanej ustawy wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2013 r.

Warszawa, dnia 04 listopada 2013 r.

Karol Szwarc
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