Aneks nr 19
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 3 wrze$nia 2013 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

Przedmiotem aneksu nr 19 jest aktualizacja Prospektu Emisyjnego o historyczne informacje finansowe za
I potrocze 2013 r. oraz o informacje o tendencjach w okresie od 01.01.2013 r. do 31.07.2013 r. w zwiazku
z publikacja w dniu 29 sierpnia 2013 r. skroconego sprawozdania finansowego BRE Banku Hipotecznego S.A.
za | potrocze 2013 r.

Rozdzial I1.
Punkt 1.
na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., zawierajgcego dane
porownywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta
skréconego sprawozdania finansowego za I potrocze 2013 r. sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zawierajacego dane poréwnywalne
za I potrocze 2012 r. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane i niepodlegajace przegladowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Podpunkt. 1.1
na poczqtku dodaje sie:

Wolumen portfela kredytowego (facznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2013 r. zmniejszyt
si¢ nieznacznie 0 67 436 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2012 r. Calkowite zaangazowanie bilansowe
i pozabilansowe osiggneto na koniec czerwca 2013 r poziom 4 829,2 min PLN (kredyty komercyjne, kredyty
mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym warto$¢ kredytow udzielonych w okresie styczen-czerwiec 2013 r.
wyniosta 249 996 tys. PLN (tabela 3f).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomos$ci komercyjnych stanowity na koniec czerwca 2013 r.
87,6% catkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowej catkowitego portfela dominowaty
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2013 r.. kredyty walutowe
stanowity 48,9% wartos$ci catkowitego portfela kredytowego (tabela 2f).

pod Tabelg 1e dodaje sie nowg, nastepujqgcq tabele:

Tabela 1f Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012 Dynamika
30.06.2013/

31.12.2012

Kredyty komercyjne  Zaangaiowanie bilansowe 3515792 3500 111 0,45%
Zaangazowanie pozabilansowe 716 059 745 486 -3,95%

Calkowite zaangazowanie 4 231 851 4 245 598 -0,32%

Kredyty mieszkaniowe Zaangazowanie bilansowe 45723 45 849 -0,27%
Zaangazowanie pozabilansowe 745 1105 -32,58%

Catkowite zaangaZowanie 46 468 46 954 -1,04%

Kredyty dla JST Zaangazowanie bilansowe 520 049 561 883 -7,45%
Zaangazowanie pozabilansowe 30732 41 841 -26,55%

Catkowite zaangaZowanie 550 781 603 724 -8,77%

Razem Zaangazowanie bilansowe™** 4081 616 4108 155 -0,65%



Zaangazowanie pozabilansowe 747 536 788 433 -5,19%
Catkowite zaangaZowanie 4829 152 4 896 588 -1,38%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta. Powyzsze dane dotyczq wartosci portfela, z odsetkami od kredytow pomniejszone o odpisy aktualizacyjne.

**Portfel kredytowy na koniec czerwca 2013r. i na koniec grudnia 2012 r. uwzglednia inne naleznosci od klientow (sprzedaz ratalna
przejetych mieszkan) w kwotach: 52 tys. PLN (koniec czerwca 2013 r.) i 312 tys. PLN (koniec grudnia 2012 r.)

pod Tabelg 2e dodaje si¢ nowg, nastepujqcq tabele:

Tabela 2f Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg glownych grup produktowych*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012

PLN EUR USD PLN EUR USD
Kredyty komercyjne 45,0% 52,5% 2,5% 50,1% 47,5% 2,4%
Kredyty mieszkaniowe 31,2% 56,0% 12,9% 33,1% 54,3% 12,6%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Calkowity portfel kredytowy
(zaangazowanie bilansowe i 51,1% 46,5% 2,3% 56,1% 41,7% 2,2%
pozabilansowe)

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.

pod Tabelg 3e dodaje si¢ nowq, nastegpujgcq tabele:

Tabela 3f Sprzedaz kredytow — warto$¢ i liczba podpisanych uméw kredytowych — wg grup produktowych
(w tys. PLN)*

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012
Produkt

warto$é liczba warto§¢** liczba
Kredyty komercyjne 249 996 16 306 898 24
w tym na:
- inwestycje budowlane 66 870 4 39940 2
- refinansowanie nieruchomosci 102 126 10 130 812 15
- zakup gruntu 0 0 0 0
- kredyty dla deweloperéw mieszkaniowych 81 000 2 136 146 7
Kredyty mieszkaniowe 0 0 0 0
Kredyty dla JST 0 0 0 0
bezposrednie dla JST 0 0 0 0
poregczone przez JST 0 0 0 0
Razem 249 996 16 306 898 24

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwzglednia aneksy do umow kredytowych podwyzszajqce kwoty kredytow
z poprzednich lat w wysokosci 10 880 tys. PLN. Wartos¢ umow jest kwotg kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.



Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udzialow/akcji
spolek celowych posiadajacych nieruchomosci)

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Calkowity portfel kredytéw komercyjnych na koniec czerwca 2013 r. minimalnie zmniejszyt si¢ w poréwnaniu
ze stanem z konca grudnia 2012 r. i osiggnal wartos¢ 4 231 851 tys. PLN (bilansowy i pozabilansowy)
w porownaniu z 4 245 598 tys. PLN na koniec grudnia 2012 r.

W I potroczu 2013 roku. w obszarze nieruchomos$ci komercyjnych Emitent finansowal w szczegolnosci:
biurowce, centra handlowe, lokale uzytkowe. Bank koncentrowal si¢ na finansowaniu zakupu Iub
refinansowaniu ukonczonych obiektow o odpowiednim standardzie oraz finansowaniu procesu budowy po
zakonczeniu ktorego nastepuje konwersja kredytu budowlanego na dtugoterminowy kredyt hipoteczny.

Sredni okres splaty kredytow wynosit 12,7 lat. Przewazaly kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej. Wickszos¢ portfela kredytowego dla podmiotéw komercyjnych stanowity kredyty walutowe,
Z udziatem 55,0% na koniec czerwca 2013 r.

Podpunkt 1.1.2: Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST)
na poczqtku dodaje sie:

Na koniec czerwca 2013 r. warto$¢ catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowita 11,4% catkowitego zaangazowania kredytowego i wyniosta 550 781 tys. PLN. W portfelu
kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazaja kredyty z przecietnym okresem splaty
wynoszacym 14,4 lat.

Podobnie jak w 2012 r., Emitent ograniczat w 1 poétroczu 2013 r. aktywnos$¢ sprzedazowa w zakresie
finansowania jednostek samorzadu terytorialnego.

Podpunkt 1.1.3: Kredyty mieszkaniowe dla klientéw indywidualnych
po drugim akapicie dodaje sig:

Warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych nieznacznie zmalata na koniec czerwca 2013 r. do 46 468 tys. PLN
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe). Przyjecie nowej strategii wiaze si¢ z rozszerzeniem spectrum
dziatania Emitenta o aktywnos¢ kredytowa w obszarze detalicznym.

2. Informacje finansowe

na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., zawierajgcego dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta
skréconego sprawozdania finansowego za I potrocze 2013 r. sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, zawierajacego dane porownywalne
za | potrocze 2012 r. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane i niepodlegajace przegladowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.



pod Tabelg 9¢e dodaje sie nowq, nastegpujqcq tabele:

Tabela 9f Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem
centralnym

Naleznosci od bankow

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone
klientom

Lokacyjne papiery wartosciowe
Inwestycje w jednostki zalezne
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inne aktywa

Aktywa razem

5358

13 827

1361

4081 616

546 288

715

1800

10 058

10 542

89 958

4761 523

3069

10 282

11128

4108 155

566 258

65

1384

9171

9960

90 240

4809 712

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 10e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 10f Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012

KAPITALY 1
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych
bankow

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostate zobowigzania i
rezerwy

Biezace zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego

Zobowiazania razem

Kapitaly wlasne
Kapitat podstawowy

1170879
36 167
205 092

2 738 552
100 238

5372

432
4256 732

504 791
275 000

1172 467
461
179 033

2 852 445
100 316

4122

163
4 309 007

500 705
275 000



- Zarejestrowany kapitat akcyjny 275000 175 000

- Optacony kapitat

niezarejestrowany - 100 000
Zyski zatrzymane 227 949 223 315
- Wynik finansowy z lat

ubieglych 223 315 214 028
- Wynik roku biezacego 4 634 9 287
Inne pozycje kapitalu wtasnego 1842 2 390
Kapitaly razem 504 791 500 705
Kapitaly i zobowiazania razem 4761523 4809712

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 10f dodaje sig:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2013 roku wyniosta 4 761 523 tys. PLN i byla nizsza od stanu na
koniec 2012 roku o 48 189 tys. PLN. Podstawowa pozycje w strukturze aktywow stanowily kredyty i pozyczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 85,7% aktywow ogotem.

Na koniec czerwca 2013 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 4 829 152 tys. PLN
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe), co oznaczato spadek 0 1,4% wzgledem poziomu z konca 2012 r.
Na koniec czerwca 2013 r. 87,6% kredytow i pozyczek (brutto) udzielonych klientom dotyczylo klientow
korporacyjnych, a pozostate 12,4% sektora budzetowego i klientow indywidualnych.

W zobowigzaniach Banku dominujg zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow warto§ciowych, ktore na
30.06.2013 roku stanowity 57,5% ogo6lnej sumy bilansowej. Na pozycje¢ t¢ skladaja si¢ emisje listow zastawnych
oraz obligacji. Kolejna pozycj¢ zobowiazan stanowity zobowigzania wobec innych bankoéw z 24,6% udziatem
w sumie bilansowej.

pod Tabelg 11e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:
Tabela 11f Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiazania finansowe 757 568 798 623
Instrumenty pochodne na stope procentowa 1160 361 976 353
Walutowe instrumenty pochodne 1986 449 1582 082
Zobowiazania otrzymane finansowe 220 128 218 958
Pozycje pozabilansowe razem 4124 506 3576 016

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 12e dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:
Tabela 12f Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

I pélrocze I pélrocze

2013 2012*

Przychody z tytutu odsetek 125 257 138 446

Koszty odsetek (86 414) (99 212)

Wynik z tytulu odsetek 38 843 39234
Przychody z tytutu optat

i prowizji 711 874



Koszty z tytutu oplat i prowizji (722) (723)

Wynik z tytulu oplat i prowizji (112) 151
Wynik na dzialalno$ci

handlowej, w tym: 3883 1205
Wynik z pozycji wymiany 3970 908
Wynik na pozostalej dziatalnosci

handlowej (87) 297
Pozostate przychody operacyjne 443 314
Odpisy netto z tytutu utraty

warto$ci kredytéw i pozyczek (12 696) (3 696)
Ogolne koszty administracyjne (19 824) (18 231)
Amortyzacja (1 950) (1 906)
Pozostale koszty operacyjne (1223) (1 345)
Zysk brutto 7 465 15726
Podatek dochodowy (2 831) (2 988)
Zysk netto 4634 12 738

*Dane poréwnawcze (za okres I pétrocza 2012 r.) zostaly przeksztatcone tak, by uwzglednié zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezgcym
okresie sprawozdawczym.

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

pod Tabelg 12f dodaje sig:

Podstawowym zrodtem przychodow Banku byly przychody z tytutu odsetek. Podobnie w grupie kosztow
dominujg koszty odsetkowe. Te parametry finansowe, a takze w mniejszym stopniu ogdlne koszty
administracyjne i poziom odpiséw netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek miaty decydujacy wptyw
na uksztattowanie si¢ zysku brutto, ktory w I potroczu 2013 r. wyniost 7 465 tys. PLN i byt nizszy 0 8 261 tys.
PLN od zysku brutto wypracowanego w I potroczu 2012 r.

Nizszy (0 52,5%) wynik brutto za pierwsze potrocze 2013 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012
roku, spowodowany byt przede wszystkim wyzszymi o 9 mln PLN odpisami aktualizujacymi nalezno$ci. Na
wynik miaty rowniez wpltyw wyzsze koszty dziatalnosci zwigzane z reorganizacja dzialalnosci Banku oraz
wynik z tytulu odsetek, ktory byl nizszy od zeszlorocznego, gtéwnie z powodu nizszej wartosci portfela
kredytowego oraz obnizek stop procentowych.

3. Strategia rozwoju

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

W I potowie 2013 roku BRE Bank Hipoteczny zdefiniowal na nowo swoje cele strategiczne, wizje i kierunki
dalszego rozwoju oraz miejsce jakie chce zajmowacé na rynku bankowym. W minionym okresie podjeto szereg
dziatan i decyzji, majacych na celu zwickszenie efektywnos$ci dziatania i dynamiki rozwoju Banku, poprzez jak
najlepsze wykorzystanie jego zasobow i potencjalu rynkowego oraz okre§lenie swojej roli i kompetencji
w Grupie BRE Banku, w ktorej Bank zamierza umacnia¢ swoja pozycje spotki strategicznej. Celem Banku jest
bezpieczny wzrost poprzez specjalizacje, ktora z uwagi na charakter Banku i waski zakres dziatalno$ci jest
zrodlem jego przewagi konkurencyjnej i wysokiej pozycji rynkowe;j.

Przyjecie nowej strategii wigze si¢ z rozszerzeniem spectrum dziatania Banku o aktywno$¢ kredytowa
w obszarze detalicznym oraz z istotnym rozwojem jego roli i znaczenia jako emitenta listow zastawnych -
zarowno w Grupie BRE jak i na krajowym rynku tych papierow. Bedzie si¢ to wigzato ze zbudowaniem nowego
modelu biznesowego, opartego na S$cistej wspdlpracy z macierzystym bankiem uniwersalnym, poprzez
wykorzystanie specjalistycznych kompetencji i doswiadczenia rynkowego banku hipotecznego. Realizacja celow
Strategicznych i rozwoj Banku w nowych obszarach dzialalnosci wymaga szeregu zmian organizacyjnych,
dostosowania struktury organizacyjnej i wielkos$ci zatrudnienia do aktualnych potrzeb i wyzwan biznesowych,
w tym alokacji zasobow, dostosowania infrastruktury, powotania jednostek dedykowanych obstudze nowej linii
biznesowej. Wigze si¢ to ze wzrostem zatrudnienia oraz utworzeniem biura w Lodzi, gdzie ulokowana zostanie
cze$¢ operacyjna obstugujaca biznes detaliczny. Istotne znaczenie ma takze rozwoj systemow i infrastruktury IT,
konieczny do realizacji nowych planéw biznesowych i w wielu aspektach wymagajacy uspdjnienia



i zintegrowania z systemami BRE Banku w celu zapewnienia optymalnego wspodtdziatania przy realizacji
wspolnych przedsiewzigc biznesowych.

Rozdzial I11.
Punkt. 1.1 Ryzyko kredytowe

po drugim akapicie dodaje si¢ nowy, nastepujgcy akapit:

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w wyniku utrzymujacych si¢ trudniejszych warunkéw rynkowych udziat kredytow
z rozpoznang utratg wartoSci w portfelu kredytowym Banku wzrést do poziomu 4,54% (jakos¢ portfela
kredytowego mierzona wielkoscig pozycji z rozpoznang utrata wartosci w stosunku do tacznej wartosci brutto
kredytow i pozyczek udzielonych klientom).

pod Tabelg13e dodaje si¢ nowg, nastepujqcqg tabele:
Tabela 13f Jakos¢ portfela kredytowego Banku*

30.06.2013 30.06.2012
Kredyty i pozyczki ZaangaZowanie Zaangazowanie Zaangazowanie udzial/pokrycie
udzielone klientom (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (%0)
Nieprzeterminowane, bez
utraty warto$ci 3 545 267 85,62% 3644732 88,06%
Przeterminowane, bez utraty
wartos$ci 407 306 9,84% 390 399 9,43%
Pozycje z rozpoznang utrata
warto$ci 187 985 4,54% 103 920 2,51%
Razem brutto 4 140 558 100,00% 4139 051 100,00%
Rezerwa (na pozycje z
rozpoznang utratg wartosci
oraz rezerwa na pozycje bez
rozpoznanej utraty wartosci) -58 942 1,42% -23 683 0,57%
Razem netto 4081 616 98,58% 4115 368 99,43%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta

Podpunkt: Wysoki udzial w portfelu kredytéw komercyjnych

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat kredytow komercyjnych w catkowitym portfelu kredytowym Emitenta
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe) wyniost 87,6%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. zaden z limitéw wynikajacych z Ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r. (w tym limit udziatu kredytow przekraczajacych 60% bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomos$ci w catym portfelu kredytowym, limit refinansowania kredytow z listow
zastawnych do 60% BHWN, limit udzialu w portfelu kredytow zabezpieczonych na nieruchomosci w trakcie
budowy) oraz Ustawy Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. (limit koncentracji jednego podmiotu lub grupy
podmiotéw powigzanych kapitalowo lub organizacyjnie) nie byt przekroczony.



Rozdzial V.
Punkt. 6
dodaje si¢ nowy akapit:

Biegty Rewident — firma Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. — dokonat przegladu skrdconego sprawozdania
finansowego Emitenta za I potrocze 2013 r. Biegly rewident jest powigzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy dotyczacej badania sprawozdan finansowych Emitenta.
Umowa zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 17.06.2013 r. obejmuje m.in.:
e przeglad Skroconego Sprawozdania Finansowego Spolki za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 r.,
o przeglad Pakietow Sprawozdawczych Spoéiki dla potrzeb konsolidacji Grupy BRE Banku S.A. jak
réwniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 r.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. nie ma interesu ekonomicznego, ktory zalezy od sukcesu Oferty Publicznej
Listow Zastawnych.

Rozdzial VIII.

Punkt.1.3
na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., zawierajgcego dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta
skréconego sprawozdania finansowego za I potrocze 2013 r. sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, zawierajacego dane porownywalne
za 1 potrocze 2012 r. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane i niepodlegajace przegladowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

pod Tabelgi6e dodaje si¢ nowq, nastepujqcq tabele:

Tabela 16f Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem

centralnym 5358 3069
Naleznosci od bankow 13 827 10 282
Pochodne instrumenty finansowe 1361 11128
Kredyty i pozyczki udzielone

klientom 4081616 4108155
Lokacyjne papiery wartosciowe 546 288 566 258
Inwestycje w jednostki zalezne 715 65
Wartosci niematerialne 1800 1384
Rzeczowe aktywa trwate 10 058 9171

Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 10 542 9960



Inne aktywa 89 958 90 240

Aktywa razem 4761523 4809712

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelgl7e dodaje si¢ nowq, nastgpujgcq tabele:

Tabela 17f Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012

KAPITALY I

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych

bankéw 1170879 1172467
Pochodne instrumenty finansowe 36 167 461
Zobowigzania wobec klientow 205 092 179 033

Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw

wartosciowych 2738552 2852445
Zobowigzania podporzadkowane 100 238 100 316
Pozostale zobowigzania i

rezerwy 5372 4122
Biezace zobowigzanie z tytutu

podatku dochodowego 432 163
Zobowiazania razem 4256732 4309 007
Kapitaly wlasne 504 791 500 705
Kapitat podstawowy 275000 275000
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 275000 175 000
- Optacony kapitat

niezarejestrowany - 100 000
Zyski zatrzymane 227 949 223 315
- Wynik finansowy z lat

ubieglych 223 315 214 028
- Wynik roku biezacego 4 634 9 287
Inne pozycje kapitalu wtasnego 1842 2 390
Kapitaly razem 504 791 500 705
Kapitaly i zobowiazania razem 4761523 4809712

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 17f dodaje sig:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2013 roku wyniosta 4 761 523 tys. PLN i byfa nizsza od stanu na
koniec 2012 roku o 48 189 tys. PLN. Podstawowa pozycj¢ w strukturze aktywow stanowity kredyty i pozyczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 85,7% aktywow ogolem.



Na koniec czerwca 2013 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 4 829 152 tys. PLN
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe), co oznaczato spadek o 1,4% wzgledem poziomu z konca 2012 r.
Na koniec czerwca 2013 r. 87,6% kredytow i pozyczek (brutto) udzielonych klientom dotyczylo klientow

korporacyjnych, a pozostate 12,4% sektora budzetowego i klientow indywidualnych.

W zobowigzaniach Banku dominujg zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, ktére na
30.06.2013 roku stanowity 57,5% ogolnej sumy bilansowej. Na pozycje t¢ sktadajg si¢ emisje listow zastawnych
oraz obligacji. Kolejng pozycje zobowigzan stanowily zobowigzania wobec innych bankéw z 24,6% udziatem

w sumie bilansowej.

pod Tabelg18e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 18f Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania finansowe 757 568 798 623
Instrumenty pochodne na stopg procentowa 1160 361 976 353
Walutowe instrumenty pochodne 1986 449 1582 082
Zobowiazania otrzymane finansowe 220 128 218 958
Pozycje pozabilansowe razem 4124 506 3576 016

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych

Emitenta.

pod Tabelg 19e dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:
Tabela 19f Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

I pétrocze I pétrocze
2013 2012*

Przychody z tytutu odsetek 125 257 138 446
Koszty odsetek (86 414) (99 212)
Wynik z tytulu odsetek 38 843 39234
Przychody z tytutu optat i
prowizji 711 874
Koszty z tytutu optat i prowizji (722) (723)
Wynik z tytulu oplat i prowizji (12) 151
Wynik na dzialalno$ci
handlowej, w tym: 3883 1205
Wynik z pozycji wymiany 3970 908
Wynik na pozostatej dziatalnosci
handlowej (87) 297
Pozostate przychody operacyjne 443 314
Odpisy netto z tytutu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek (12 696) (3 696)
Ogolne koszty administracyjne (19 824) (18 231)
Amortyzacja (1 950) (1 906)
Pozostate koszty operacyjne (1 223) (1 345)
Zysk brutto 7 465 15726
Podatek dochodowy (2 831) (2 988)
Zysk netto 4634 12 738

*Dane porownawcze (za okres I potrocza 2012 r.) zostaly przeksztatcone tak, by uwzglednic¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezgcym

okresie sprawozdawczym.

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta
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pod Tabelg 19f dodaje sig:

Podstawowym zrodtem przychodéw Banku byly przychody z tytutu odsetek. Podobnie w grupie kosztow
dominujg koszty odsetkowe. Te parametry finansowe, a takze w mniejszym stopniu ogoélne koszty
administracyjne i poziom odpisow netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek miaty decydujacy wptyw
na uksztaltowanie si¢ zysku brutto, ktory w I potroczu 2013 r. wyniodst 7 465 tys. PLN i byt nizszy o 8 261 tys.
PLN od zysku brutto wypracowanego w I potroczu 2012 r.

Nizszy (o 52,5%) wynik brutto za I pétrocze 2013 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012 roku,
spowodowany byl przede wszystkim wyzszymi o 9 mln PLN odpisami aktualizujagcymi nalezno$ci. Na wynik
mialy rowniez wptyw wyzsze koszty dziatalnosci zwigzane z reorganizacja dziatalnosci Banku oraz wynik z
tytutu odsetek, ktory byl nizszy od zeszlorocznego, gtéwnie z powodu nizszej wartosci portfela kredytowego
oraz obnizek stop procentowych.

pod Tabelg 20e dodaje sie:

W T pétroczu 2013 r. z uwagi na spadek zysku netto o 8 104 tys. PLN (0 63,6%) w porownaniu z I pétroczem
2012 r. Bank odnotowat spadek wskaznikéw rentownosci liczonych jako stosunek zysku netto lub zysku brutto
do danej wielkosci finansowe;.

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje po I potroczu 2013 r. spadta do 183,56 PLN wobec 229,86 PLN na koniec czerwca
2012 r. Zysk na 1 akcje spadt w okresie I potrocza 2013 r. do 1,69 PLN w porownaniu z 7,28 PLN w I potroczu
2012r.

Wspotczynnik wyplacalnosci po I potroczu 2013 r. wynosit 15,24% (wobec 11,97% na koniec 2012 r.).
Minimalny poziom wspoétczynnika wyptacalnosci, zgodnie z obowigzujacym prawem bankowym, powinien
ksztattowac si¢ na poziomie 8%. Minimalny poziom wspolczynnika wyptacalnosci rekomendowany przez KNF
wynosi 12%.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. udzial kredytdow z rozpoznang utrata warto§ci w catosci bilansowego
zaangazowania kredytowego wynosit 4,54%.

Punkt 1.4. Dzialalno$¢ kredytowa
na poczgtku dodaje sie:

Wolumen portfela kredytowego (facznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2013 r. zmniejszyt
si¢ nieznacznie o 67 436 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2012 r. Catkowite zaangazowanie bilansowe
i pozabilansowe osiagneto na koniec czerwca 2013 r poziom 4 829,2 min PLN (kredyty komercyjne, kredyty
mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym warto$¢ kredytow udzielonych w okresie styczen-czerwiec 2013 r.
wyniosta 249 996 tys. PLN (tabela 23f).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomos$ci komercyjnych stanowity na koniec czerwca 2013 r.
87,6% calkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowej calkowitego portfela dominowaly
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2013 r.. kredyty walutowe
stanowity 48,9% warto$ci catkowitego portfela kredytowego (tabela 22f).

pod Tabelg 21e dodaje si¢ nowq, nastegpujgcq tabelg:

Tabela 21f Calkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012 Dynamika
30.06.2013/

31.12.2012

Kredyty komercyjne  Zaangaiowanie bilansowe 3515792 3500 111 0,45%
Zaangazowanie pozabilansowe 716 059 745 486 -3,95%

Catkowite zaangaZowanie 4231 851 4 245 598 -0,32%

Kredyty mieszkaniowe Zaangazowanie bilansowe 45723 45 849 -0,27%
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Zaangazowanie pozabilansowe 745 1105 -32,58%

Catkowite zaangazowanie 46 468 46 954 -1,04%

Kredyty dla JST ZaangaZiowanie bilansowe 520 049 561 883 -7,45%
Zaangazowanie pozabilansowe 30732 41 841 -26,55%

Catkowite zaangaZowanie 550 781 603 724 -8,77%

Razem Zaangazowanie bilansowe** 4 081 616 4108 155 -0,65%
ZaangaZowanie pozabilansowe 747 536 788 433 -5,19%

Catkowite zaangaZowanie 4829 152 4 896 588 -1,38%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta. Powyzsze dane dotyczq wartosci portfela, z odsetkami od kredytow pomniejszone o odpisy aktualizacyjne.

**Portfel kredytowy na koniec czerwca 2013r. i na koniec grudnia 2012 r. uwzglednia inne naleznosci od klientéw (sprzedaz ratalna
przejetych mieszkarn) w kwotach: 52 tys. PLN (koniec czerwca 2013 r.) i 312 tys. PLN (koniec grudnia 2012 r.)

pod Tabelg 22e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:
Tabela 22f Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012

PLN EUR USsD PLN EUR UsD
Kredyty komercyjne 45,0% 52,5% 2,5% 50,1% 47,5% 2,4%
Kredyty mieszkaniowe 31,2% 56,0% 12,9% 33,1% 54,3% 12,6%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Calkowity portfel kredytowy
(zaangazowanie bilansowe i 51,1% 46,5% 2,3% 56,1% 41,7% 2,2%
pozabilansowe)

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.

pod Tabelg 23e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 23f Sprzedaz kredytow — warto$¢ i liczba podpisanych uméw kredytowych — wg grup produktowych
(w tys. PLN)*

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012
Produkt

warto$é liczba warto$é** liczba
Kredyty komercyjne 249 996 16 306 898 24
w tym na:
- inwestycje budowlane 66 870 4 39 940 2
- refinansowanie nieruchomosci 102 126 10 130 812 15
- zakup gruntu 0 0 0 0
- kredyty dla deweloperow mieszkaniowych 81 000 2 136 146 7
Kredyty mieszkaniowe 0 0 0 0
Kredyty dla JST 0 0 0 0
bezposrednie dla JST 0 0 0 0
poreczone przez JST 0 0 0 0
Razem 249 996 16 306 898 24

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.
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**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwzglednia aneksy do umoéw kredytowych podwyziszajgce kwoty kredytow
z poprzednich lat w wysokosci 10 880 tys. PLN. Wartos¢ umow jest kwotg kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.

Punkt. 1.4.1
Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udzialow/akeji
spotek celowych posiadajacych nieruchomosci)

przed Rysunkiem 6-1b dodaje sie:

Calkowity portfel kredytow komercyjnych na koniec czerwca 2013 r. minimalnie zmniejszyt si¢ w pordwnaniu
ze stanem z konca grudnia 2012 r. i osiggnat wartos¢ 4 231 851 tys. PLN (bilansowy i pozabilansowy)
w porownaniu z 4 245 598 tys. PLN na koniec grudnia 2012 r.

W I pétroczu 2013 roku. w obszarze nieruchomosci komercyjnych Emitent finansowal w szczegolnosci:
biurowce, centra handlowe, lokale uzytkowe. Bank koncentrowal si¢ na finansowaniu zakupu Iub
refinansowaniu ukonczonych obiektéw o odpowiednim standardzie oraz finansowaniu procesu budowy po
zakonczeniu ktorego nastepuje konwersja kredytu budowlanego na dlugoterminowy kredyt hipoteczny.

Sredni okres splaty kredytow wynosit 12,7 lat. Przewazaly kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej. Wigkszos¢ portfela kredytowego dla podmiotow komercyjnych stanowity kredyty walutowe,
z udziatem 55,0% na koniec czerwca 2013 r.

Widoczne bylo regionalne zrdznicowanie akcji kredytowej. Najwicksza liczba finansowanych projektéw
skoncentrowana byla w regionach mazowieckim, dolnoslaskim, matopolskim, i pomorskim, gdzie tacznie
udzielono kredytow komercyjnych w wysokosci 73,8% bilansowego zaangazowania kredytowego.

Zgodnie z limitem koncentracji wysoko$¢ finansowania jednego podmiotu lub grupy podmiotow powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie nie przekroczyta 25% funduszy wiasnych Banku tj. nie przekroczyla kwoty
149 584 tys. PLN (na dzien 30.06.2013 r.).

Punkt. 1.4.2 Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST)

na poczqtku dodaje sie:

Na koniec czerwca 2013 r. warto$¢ catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowila 11,4% catkowitego zaangazowania kredytowego i wyniosta 550 781 tys. PLN. W portfelu
kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazaja kredyty z przecietnym okresem splaty
wynoszacym 14,4 lat.

Podobnie jak w 2012 r., Emitent ograniczal w I poétroczu 2013 r. aktywnos$¢ sprzedazows w zakresie
finansowania jednostek samorzadu terytorialnego.

Punkt. 1.4.3 Kredyty mieszkaniowe dla klientow indywidualnych

po drugim akapicie dodaje sig:

Warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych nieznacznie zmalata na koniec czerwca 2013 r. do 46 468 tys. PLN
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe). Przyj¢cie nowej strategii wigze si¢ z rozszerzeniem spectrum
dziatania Emitenta o aktywnos¢ kredytowg w obszarze detalicznym.

Punkt. 1.6 Emisje listow zastawnych

przed Tabelq 25 dodaje sie:

BRE Bank Hipoteczny dokonat 43 emisji listow zastawnych, w tym 11 niepublicznych i 32 publicznych,
utrzymujac na koniec czerwca 2013 r. pozycje lidera na rynku polskich listow zastawnych. Warto$¢ wszystkich
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listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujacych si¢ w obrocie przekracza 2 mld PLN. W ofercie
Banku przewazaja listy zastawne z czteroletnim i pigcioletnim okresem wykupu.

Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitalowy listow zastawnych, BRE Bank Hipoteczny, wedlug
wiedzy Emitenta, pozostaje najwigkszym ich emitentem, z okoto 72% udzialem w rynku na koniec czerwca
2013r.

W 1 potroczu 2013 r. Bank dokonat emisji jednej serii hipotecznych listow zastawnych na taczng kwotg 80 min
PLN.

W pierwszym poétroczu 2013 roku utrzymane zostaly oceny ratingowe, przyznawane Bankowi i listom
zastawnym przez mig¢dzynarodowa agencje ratingowa Fitch Ratings Ltd potwierdzajac tym samym wysoki
poziom bezpieczenstwa Banku.

Oceny ratingowe Fitch Ratings Ltd przedstawiaja si¢ nastepujaco:

A/F1 - dhugo i kréotkoterminowy rating mi¢gdzynarodowy
1 - rating wsparcia

A - dla publicznych listow zastawnych

A - dla hipotecznych listéw zastawnych

Agencja Fitch Ratings Ltd przyznaje swoje oceny wg nastgpujacej skali (malejaco):
o dhlugoterminowe ratingi mi¢dzynarodowe: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C,RD, D
e  krotkoterminowe ratingi mi¢gdzynarodowe: F1, F2, F3, B, C, RD, D
e ratingi wsparcia: 1, 2, 3,4,5

Poziomy wycofanych przez agencje Moody’s w dniu 21 maja 2013 r. ratingow listow zastawnych byly
nastepujace:

e Baa2 z perspektywa negatywna dla hipotecznych listow zastawnych;

e Baal z perspektywa negatywna dla publicznych listow zastawnych.

pod Tabelg 29e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 29f Struktura walutowa oraz przedzialy kwotowe wierzytelno$ci stanowigcych zabezpieczenie
hipotecznych listow zastawnych wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Przedzialy Wartos¢ kredytéow Warto$¢ kredytow Wartos$¢ kredytéow

warto$ciowe W tys. udzielonych w tys. udzielonych w EUR  udzielonych w USD
PLN PLN wyrazona W tys. PLN wyrazona w tys. PLN Suma
<= 250 7876 10 889 2621 21 386
250,1 - 500 4029 6 562 587 11178
500,1 - 1000 7279 12 250 2762 22 291
1000,1 -5 000 120 963 160 582 10 429 291 974
5000,1 - 10 000 148 195 159 844 25627 333665
10 000,1 - 15 000 173 743 153 418 27 963 355124
15 000,01 - 20 000 70 656 116 073 33794 220 524
20 000,1 - 30 000 189 922 339 998 0 529 920
30 000,1 - 40 000 39 092 273 949 0 313041
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40 000,1 - 50 000 87 546 140 033 0 227579

> 50 000,1 0 120 653 0 120 653
Suma 849 301 1494 251 103 784 2 447 336
Udzial procentowy w

stosunku do portfela 34,70% 61,06% 4,24%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 30e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 30f Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial procentowy w
Podmiot kredytowany Warto$¢ w tys. PLN  stosunku do portfela
Osoby prawne / osoby fizyczne
prowadzace dziatalnos¢

gospodarcza 2414 463 98,66%
Osoby fizyczne 32 873 1,34%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.

pod Tabelg 31e dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 31f Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na przeznaczenie wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial procentowy w

Przeznaczenie Wartos¢ w tys. PLN  stosunku do portfela
nieruchomosci komercyjne 2 243020 91,65%
nieruchomosci mieszkaniowe 204 317 8,35%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.
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pod Tabelg 32¢ dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 32f Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial procentowy w

Typ oprocentowania Warto$é w tys. PLN  stosunku do portfela
oprocentowanie zmienne 2434501 99,48%
oprocentowanie state 12 835 0,52%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 33e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 33f Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na okres zapadalno$ci wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial procentowy w

Przedzialy w latach Warto$¢ w tys. PLN  stosunku do portfela
0-2lata 132 875 5,43%
2-3lata 73320 3,00%
3-4lata 55 376 2,26%

4-5 lat 32328 1,32%

5-10 lat 254 407 10,40%
> 10 lat 1899 030 77,60%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 35e dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 35f Podziat portfela wierzytelno$ci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdéw zastawnych wg
kryterium zaawansowania inwestycji wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial procentowy w
Stan zaawansowania inwestycji ~ Warto$¢ w tys. PLN stosunku do portfela

w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych 121 077 4,95%
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nieruchomosci ukonczone 2 326 259 95,05%

Suma 2 447 336 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 36e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 36f Przedzialy kwotowe wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych wg
stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Przedzialy wartoSciowe Warto$¢ kredytow Udzial
(w tys. PLN) udzielonych w tys. PLN procentowy Ilo§¢ umow

<=500 1601 0,3% 7
500,1 - 1000 12 412 2,4% 16
1 000,1 - 2 000 22 661 4,3% 15
2000,1-3000 33492 6,4% 12
3000,1-5000 54 437 10,4% 15
5000,1 - 10000 98 323 18,9% 15
10 000,1 - 15000 54 346 10,4% 5
15 000,01 - 20 000 50 601 9,7% 3
> 20 000,1 193 282 37,1% 3
SUMA 521 155 100% 91

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 37¢e dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 37f Podzial portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listéw zastawnych ze
wzgledu na okres zapadalno$ci wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial
procentowy w
stosunku do
Przedzial w latach Warto$¢ w tys. PLN portfela

0-2lat 8 050 1,5%
2-3lat 22 423 43%
3-4lat 30 165 5,8%
4-5lat 10 909 2,1%
5-10 lat 101 363 19,4%
10-15lat 56 814 10,9%
15-20 lat 54 878 10,5%
> 20 lat 236 553 45,4%
SUMA 521 155 100%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqgce z danych zarzqdczych
Emitenta.
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pod Tabelg 39¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 39f Podziat portfela wierzytelnoéci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial
procentowy w
stosunku do
Oprocentowanie Warto$é (w tys. PLN) portfela
oprocentowanie zmienne 521 155 100,0%
oprocentowanie stale 0 0,0%
SUMA 521 155 100%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.

pod Tabelg 40e dodaje si¢ nowq, nastepujgcg tabelg:

Tabela 40f Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze
wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 30.06.2013 r.*

Udzial
procentowy w
stosunku do

Podmiot kredytowany Warto$¢ (w tys. PLN) portfela

162 248 31,1%
bezpos$rednie dla JST

358 907 68,9%
poreczone przez JST

SUMA 521 155 100%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajqce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.

Rozdzial X

1. Istotne tendencje w okresie od daty sporzadzenia ostatnich zbadanych sprawozdan finansowych.

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Oswiadczamy, zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. pkt
7.1, ze nie wystapily zadne znaczace niekorzystne zmiany w perspektywach rozwoju Emitenta od czasu
opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego (za rok 2012) zbadanego przez biegtego rewidenta. Dane
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku podlegaty przegladowi przez
bieglego rewidenta. Dane za okres od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 31 lipca 2013 roku nie podlegaty
przegladowi ani badaniu przez bieglego rewidenta.

Ponizej przedstawiamy, zgodnie z pkt. 11.7 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
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2004 r., opis wszystkich znaczgcych zmian w sytuacji finansowej Emitenta, ktore miaty miejsce od daty
zakonficzenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. od dnia
01.01.2013 r. do 31.07.2013 r.

Calkowity portfel kredytow komercyjnych na koniec lipca 2013 r., w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia
2012 r., nieznacznie wzrést (0 1,32 %) i siegnat facznie na koniec lipca 2013 r. kwoty 4 301 761 tys. PLN.

Catkowity portfel kredytow dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST) na koniec lipca 2013 r.
w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2012 r. spadt 0 11,47% do kwoty 534 457 tys. PLN.

Utrzymuje si¢ tendencja wysokiego udzialu w strukturze walutowej kredytow w PLN, wedlug stanu na
31.07.2013 r. — 53,5% catkowitego portfela kredytowego Banku.

Sredni wskaznik LTV (loan to value) dla kredytow komercyjnych udzielonych w okresie styczen — lipiec 2013
r. wyniost 81,38%.

Wskaznik BHWN (bankowo-hipoteczna warto§¢ nieruchomo$ci) — warto$¢ rynkowa dla kredytow
komercyjnych udzielonych w okresie styczen — lipiec 2013 r. — wynidst 96,1%. i znajdowat si¢ na nizszym
poziomie niz tenze wskaznik liczony dla kredytow udzielonych w analogicznym okresie 2012 roku, Kiedy
wynosit 96,6%.

Tabela 41f Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 31.07.2013 31.12.2012  Dynamika
31.07.2013/
31.12.2012
Kredyty komercyjne  Zaangaiowanie bilansowe 3467 413 3500 111 -0,93%
Zaangazowanie pozabilansowe 834 348 745 486 11,92%
Catkowite zaangazowanie 4301761 4 245 598 1,32%
Kredyty mieszkaniowe ZaangaZzowanie bilansowe 44 788 45 849 -2,31%
Zaangazowanie pozabilansowe 796 1105 -27,96%
Catkowite zaangazowanie 45 584 46 954 -2,92%
Kredyty dla JST ZaangaZowanie bilansowe 513 333 561 883 -8,64%
Zaangazowanie pozabilansowe 21124 41 841 -49,51%
Catkowite zaangazowanie 534 457 603 724 -11,47%
Razem Zaangazowanie bilansowe™* 4025579 4108 155 -2,01%
ZaangazZowanie pozabilansowe 856 268 788 433 8,60%
Catkowite zaangaZowanie 4 881 846 4 896 588 -0,30%

Zrédlo: Emitent

*Powyzsze dane dotyczq wartosci portfela bez odsetek od kredytow, nie pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane
i niepodlegajgce przeglqdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

**Portfel kredytowy na koniec lipca 2013r.i na koniec grudnia 2012r. uwzglednia inne naleznosci od klientow (sprzedaz ratalna przejetych
mieszkar w kwotach 45 tys. PLN (koniec lipca 2013r.) i 312 tys. PLN (koniec grudnia 2012r.)

Tabela 42e Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtownych grup produktowych*
Produkt 31.07.2013 31.12.2012
PLN EUR UsD PLN EUR UsD

Kredyty komercyjne 479%  49,7% 2,4% 50,1%  47,5% 2,4%
Kredyty mieszkaniowe 320% 554% 125% | 33,1% 543% 12,6%
Kredyty dla JST 100,0%  0,0% 0,0% | 100,0%  0,0% 0,0%
Catkowity portfel kredytowy 535% 44,3%  2,2% | 561% 417% = 22%
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe)

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych
Emitenta.
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Tabela 43f Sprzedaz kredytow — warto$¢ i liczba podpisanych umow kredytowych wg grup produktowych
(w tys. PLN)*

Produkt 01.01.2013-31.07.2013 01.01.2012-31.07.2012
Warto§¢** liczcba Warto§¢*** liczba
Kredyty komercyjne 441788 24 455 628 30
w tym na:
- inwestycje budowlane 171 320 5 39940 2
-refinansowanie nieruchomosci 140 668 13 142 062 17
-zakup gruntu 0 0 0 0
mﬁzg%ﬁgj&gﬁ eloperow 129 800 6 273 626 11
Sektor Publiczny 0 0 3350 1
bezposrednie dla JST 0 0 3350
porgczone przez JST 0 0 0 0
Razem 441 788 24 458 978 31

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane i niepodlegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzgdczych
Emitenta.

**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2013-31.07.2013 uwzglednia umowy - aneksy podwyzszajgce kapitat kredytow - z poprzednich lat, w
wysokosci 4 342 tys. PLN. Wartos¢ umow jest kwotq kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.

***Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.07.2012 uwzglednia aneksy do umow kredytowych podwyzszajgce kwoty kredytow

z poprzednich lat w wysokosci 10 880 tys. PLN. Wartos¢ umow jest kwotq kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.

po Tabeli 43f dodaje sie:

Po zakonczeniu 2012 r. wystapity opisane ponizej istotne zdarzenia:

26 lipca 2013 r. mata miejsce emisja 7-letnich hipotecznych listow zastawnych na taczna kwote 30 min EUR.
Byla to pierwsza emisja listow zastawnych o stalym oprocentowaniu. Lacznie do dnia 31.07.2013 r.
przeprowadzono 44 emisje listow zastawnych.

Dotychczasowy audytor Emitenta — spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostal zastapiony przez Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. Umowa zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 17.06.2013 r. obejmuje m.in.:
= przeglad Skroconego Sprawozdania Finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 r.,
= przeglad Pakietow Sprawozdawczych Spotki dla potrzeb konsolidacji Grupy BRE Banku S.A. jak
réwniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 r.

Emitent zakonczyt wspotprace z agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd., wysylajac note w dniu 29
marca 2013 r. oraz zazadal wycofania wszystkich ocen ratingowych przyznanych Bankowi i jego listom
zastawnym. Decyzja o zakonczeniu wspotpracy wynikala z braku akceptacji Zarzadu Banku dla czesci zatozen
stosowanej przez agencj¢ metodologii JDA (Joint-Default Analysis) dotyczacej sity finansowej Banku w oparciu
o rating gtdéwnych akcjonariuszy. Wycofanie ratingow dla listow zastawnych nastagpito w dniu 21 maja 2013 r.,
a wycofanie ratingéw w walucie krajowej i zagranicznej dla dtugo- i krotkoterminowych depozytow oraz dla sity
finansowej Banku w dniu 4 lipca 2013 r.

W Banku trwajg prace nad wdrozeniem metody wewngtrznych ratingdéw, jako zadanie o wysokim priorytecie
i dhugofalowym charakterze. Siedem wewnetrznych modeli w obszarze komercyjnym uzyskato warunkowa
zgode KNF 27.08.2012 r. W kwietniu 2013 r. Bank zlozyl do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
rozszerzenie zgody na stosowanie przez BRE Bank Hipoteczny S.A. metod statystycznych do obliczania
wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego zgodnie z przyjetym planem stopniowego wdrazania.
Whiosek ten jest obecnie na etapie analizy nadzorczej.
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Przedmiotem prac jest takze objecie ta metoda planowanego portfela detalicznego w oparciu o adaptacj¢ modeli
stosowanych w BRE Banku.

2. Czynniki wywierajace znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta
2.1. Czynniki zewnetrzne

Czynniki makroekonomiczne:

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

*  Przyrost produktu krajowego brutto w Polsce za I kwartal 2013 r. wynidst w ujeciu rocznym 0,8%
w poréwnaniu z 2,0% wzrostem w 2012r.

» W czerwcu 2013 r. stopa bezrobocia wyniosta 13,2% wobec 13,4% na koniec 2012 r. Ewentualny
wzrost stopy bezrobocia lub zaostrzenie warunkow przyznawania kredytow hipotecznych osobom
fizycznym ma negatywny wplyw na popyt na nieruchomosci mieszkaniowe.

= Inflacja w czerwcu 2013 r. wyniosta 0,2% (r/r) i byla najnizsza w catym 2013 r.. Na koniec czerwca
2013 r. stopa referencyjna NBP wynosita 2,50%.

= Kursy walutowe majg decydujacy wptyw na ksztattowanie si¢ portfela kredytowego Banku. Zwigzane
jest to z roznicami kursowymi, ktore przy kredytach udzielonych w walutach sg nastgpstwem wahan
kursow walut i w konsekwencji moga obcigzy¢ kredytobiorcow. Kredyty komercyjne w duzym stopniu
udzielane sa w walutach obcych, co w przypadku kryzysu walutowego moze mie¢ negatywny wplyw na
mozliwo$¢ splaty kredytow. Wysoki udziat kredytow walutowych wynika z ich nizszego
oprocentowania w stosunku do kredytow w zlotych oraz faktu ustalania stawek czynszu w obiektach
komercyjnych w walutach obcych.

= Na koniec czerwca 2013 r. gléwna stopa procentowa w strefie euro wynosita 0,75%, a w USA 0,25%.

W 1 poétroczu 2013 r. Emitent realizowat swoje zadania w warunkach zaostrzonej konkurencji na rynku
finansowania nieruchomo$ci komercyjnych, zdominowanym przez silne banki uniwersalne. Do glownych
tendencji obserwowanych na tym rynku naleza:

e zaostrzenie kryteriow oceny projektow, a w konsekwencji bardziej selektywny wybor finansowanych
przedsigwzig¢, podobne podejscie wigkszosci bankow do kluczowych parametrow projektow
inwestycyjnych takich jak wktad wtasny, poziom wynajmu i przedsprzedazy,

e ograniczanie ekspozycji na pojedyncze podmioty i projekty, a w konsekwencji wicksza sktonno$¢ do
dzielenia si¢ ryzykiem poprzez udziat w konsorcjach migdzybankowych,

e skrocenie okresu finansowania do 5-7 lat ze stosowaniem sptat balonowych.

W obszarze finansowania komercyjnego budownictwa mieszkaniowego zauwazalne byto:

wycofanie si¢ cze$ci bankow z finansowania tego segmentu,
zaostrzenie kryteriow selekcji projektow,

wzrost poziomu marz kredytowych,

wzrost ryzyka kredytowego.

Wraz ze spadkiem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce obserwuje si¢ przejawy ostabienia na rynku
nieruchomosci oraz jego wicksze zréznicowanie geograficzne, niemniej jednak jako cato$é rynek ten zachowuje
stabilno$¢ co daje dobre podstawy do dalszego rozwoju dziatalnosci kredytowej Banku.

Od 2010 roku, w $lad za wychodzeniem ze §wiatowego kryzysu gospodarczego Polski, rynek nieruchomosci
podlega systematycznemu wzrostowi, ktérego symptomami sg przyrost liczby nowych inwestycji, wzrost
nowych powierzchni oraz wolumenu zawieranych na tym rynku transakcji. Rynek nieruchomosci
mieszkaniowych charakteryzuje si¢ wigksza przewidywalnoscig i stabilno$cig niz w okresie boomu z lat 2006-
2008, a utrzymujaca sie nadwyzka podazy mieszkan bedzie definiowala sytuacje na tym rynku w kilku
najblizszych latach.
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2.1. Czynniki wewnetrzne

W zwiazku z planowanym rozpoczeciem dziatalnosci kredytowej w obszarze detalicznym w I potroczu 2013 r.
trwaly prace zwigzane ze stworzeniem oferty kredytéw hipotecznych dla oséb fizycznych, w oparciu o zatozenia
biznesowe Banku i analiz¢ sytuacji rynkowej. Emitent zamierza budowaé swoj portfel w tym obszarze, bazujac
na wieloletnich do§wiadczeniach rynkowych BRE Banku w tym segmencie.

3. Strategia rozwoju Emitenta

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

W | potowie 2013 roku BRE Bank Hipoteczny zdefiniowal na nowo swoje cele strategiczne, wizj¢ i kierunki
dalszego rozwoju oraz miejsce jakie chce zajmowaé na rynku bankowym. W minionym okresie podjeto szereg
dziatan i decyzji, majacych na celu zwickszenie efektywnosci dziatania i dynamiki rozwoju Banku, poprzez jak
najlepsze wykorzystanie jego zasobow i potencjalu rynkowego oraz okre§lenie swojej roli i kompetencji
w Grupie BRE Banku, w ktorej Bank zamierza umacnia¢ swoja pozycje spotki strategicznej. Celem Banku jest
bezpieczny wzrost poprzez specjalizacje, ktora z uwagi na charakter Banku i waski zakres dzialalno$ci jest
zrddlem jego przewagi konkurencyjnej i wysokiej pozycji rynkowe;j.

Przyjecie nowej strategii wigze si¢ z rozszerzeniem spectrum dziatania Banku o aktywno$¢ kredytowa
w obszarze detalicznym oraz z istotnym rozwojem jego roli i znaczenia jako emitenta listow zastawnych -
zardowno w Grupie BRE jak i na krajowym rynku tych papierow. Bedzie si¢ to wigzalo ze zbudowaniem nowego
modelu biznesowego, oOpartego na S$cistej wspotpracy z macierzystym bankiem uniwersalnym, poprzez
wykorzystanie specjalistycznych kompetencji i do§wiadczenia rynkowego banku hipotecznego. Realizacja celow
strategicznych i rozwéj Banku w nowych obszarach dzialalno$ci wymaga szeregu zmian organizacyjnych,
dostosowania struktury organizacyjnej i wielko$ci zatrudnienia do aktualnych potrzeb i wyzwan biznesowych,
w tym alokacji zasobow, dostosowania infrastruktury, powotania jednostek dedykowanych obstudze nowej linii
biznesowej. Wigze si¢ to ze wzrostem zatrudnienia oraz utworzeniem biura w Lodzi, gdzie ulokowana zostanie
czg$¢ operacyjna obstugujaca biznes detaliczny. Istotne znaczenie ma takze rozwdj systemow i infrastruktury IT,
konieczny do realizacji nowych planéw biznesowych i w wielu aspektach wymagajacy uspojnienia
i zintegrowania z systemami BRE Banku w celu zapewnienia optymalnego wspoétdziatania przy realizacji
wspolnych przedsiewzigé biznesowych.

Priorytetowym przedsiewzieciem 2013 roku jest projekt przebudowy bilansu Grupy BRE w oparciu
o dhugoterminowe zrodto refinansowania jakie stanowia listy zastawne emitowane przez BRE Bank Hipoteczny.
Prace nad projektem rozpoczety si¢ w sierpniu 2012 roku a ich celem jest stworzenie kompleksowego modelu
wspoélpracy pomiedzy bankiem hipotecznym i uniwersalnym w zakresie sprzedazy, obstugi i zarzadzania
portfelem kredytéw detalicznych, zabezpieczonych hipotecznie a nastepnie emisja listow zastawnych na jego
bazie. Podziat zadan pomigdzy BRE Bank i BRE Bank Hipoteczny, zgodny z kompetencjami i specjalizacja obu
bankow, pozwoli na efektywne budowanie i refinansowanie portfela detalicznego w oparciu o wspdlng polityke
kredytowa i efekt synergii operacyjnej. W ramach realizacji projektu oba banki bgda wspolpracowaty na
zasadzie outsourcingu miedzybankowego, opartego o model agencyjny, ktory od drugiej potowy 2014 roku
moze zosta¢ uzupetliony o model poolingowy.

Budowa modelu ma na celu:

e poprawg stabilnosci finansowania bankéw w ramach Grupy BRE poprzez zastosowanie
dlugoterminowych i jednoczes$nie nowatorskich rozwigzan w odniesieniu do portfela hipotecznego

e w Grupie BRE, uwzgledniajgcych potrzeby plynnosciowe wynikajace z czynnikoOw zewnetrznych
(nowe regulacje — Bazylea III) oraz wewngtrznych (m.in. zmiany w zakresie finansowania bankow
zaleznych w grupie Commerzbank),

o dywersyfikacj¢ zrodet finansowania — zwigkszenie niezalezno$ci od Commerzbanku w zakresie
finansowania obecnego portfela detalicznych kredytow hipotecznych,

e poprawg ptynnosci dlugoterminowej w Grupie BRE — dostosowanie do wymogéw Bazylea 111 poprzez
zwigkszenie finansowania dtugoterminowego.

W ramach nowe;j strategii banku wyodrebniono trzy cele strategiczne:
e wzrost sumy bilansowej poprzez dynamiczny wzrost aktywdéw kredytowych, w oparciu o planowane
zwigkszenie akcji kredytowej w obszarze komercyjnym oraz budowanie nowego portfela detalicznych
kredytow hipotecznych,
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e realizacje¢ projektu strategicznego, polegajacego na zbudowaniu modelu wspoétpracy z macierzystym
bankiem uniwersalnym w zakresie budowy i refinansowania portfela detalicznych kredytow
hipotecznych poprzez emisje listow zastawnych. Rozwigzanie to zaktada $wiadczenie przez Bank
ustugowej funkcji emitenta listow zastawnych w ramach grupy BRE Banku,

e stworzenie centrum kompetencyjnego dla Grupy BRE — wyspecjalizowanej jednostki w BRE Banku
Hipotecznym dedykowanej obshludze wszystkich procesow wyceny i1 monitoringu inwestycji w
nieruchomosci, finansowanych przez podmioty z Grupy BRE.

Wdrozenie projektu przebiegnie w 2 etapach:

e | etap - uruchomienie dziatalnosci kredytowej w obszarze detalicznym, w oparciu o wspotprace
operacyjng i struktury sprzedazowe BRE Banku oraz spo6jng polityke kredytowa. Portfel detalicznych
kredytéw hipotecznych BRE Banku Hipotecznego bedzie budowany w oparciu wylacznie o kredyty
spelniajace kryteria wpisu do rejestru listow zastawnych i moggce stanowi¢ podstawe ich emisji.

o |l etap — emisja listoéw zastawnych na bazie portfela detalicznych kredytéw hipotecznych.

Ponadto w zalozeniach strategii Banku mieszczg si¢:

e znaczacy wzrost portfela kredytow komercyjnych w oparciu o nowa polityke kredytowa, konsekwentng
polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz zoptymalizowany proces kredytowy przy
uwzglednieniu uwarunkowan rynkowych,

e zmiana struktury refinansowania dziatalno$ci poprzez znaczacy wzrost udziatu listow zastawnych jako
dlugoterminowego dhugu zabezpieczonego,

e utrzymanie ryzyka kredytowego na mozliwie bezpiecznym poziomie, poprzez dywersyfikacj¢ portfela
pod wzgledem wysoko$ci zaangazowan i regionalizacji. Polityka zarzadzania ryzykiem zaktada
zwigkszenie udzialu mniejszych kwotowo kredytow w portfelu komercyjnym Banku,

e istotny rozwoj dziatalnosci emisyjnej i zbudowanie nowego modelu sprzedazy listow zastawnych,
w oparciu o wzorce funkcjonujace na rozwinigtych rynkach europejskich. Inicjatywa ta ma na celu
zwigkszenie dotarcia do nowych nabywcow instytucjonalnych oraz zdobycia nowych segmentow
rynku.

Punkt 4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Istotne tendencje, jakie zaszty w okresie od daty sporzadzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego,
zostaty omowione w rozdziale X, pkt.1.

Rozdzial XII Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Punkt 2
po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Emitent podjat decyzje o wyborze nowego bieglego rewidenta. Dotychczasowy biegly rewident — spotka
PriceWaterhouseCoopers Sp. z 0. o. zostala zastgpiona przez Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. Firma Ernst
& Young Audit Sp. z o.0. dokonata przegladu skroconego sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze
2013r.
Umowa zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 17.06.2013 r. obejmuje m.in.:
e przeglad Skroconego Sprawozdania Finansowego Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 r.,
e przeglad Pakietow Sprawozdawczych Spoéiki dla potrzeb konsolidacji Grupy BRE Banku S.A. jak
rowniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 r.
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Rozdzial XIII Informacje finansowe
po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za I potrocze 2013 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu tego sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do
raportu potrocznego Emitenta za I potrocze 2013 r. opublikowanego 29.08.2013 r. i zamieszczonego na stronie
internetowej Emitenta: www.brehipoteczny.pl.

Rozdzial XIV

Punkt: Postepowania sadowe i arbitrazowe

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Wedtug stanu na dzien 31.07.2013 r. strong pozwang przez Bank jest jedna osoba prawna na kwote
11 691 820,91 PLN.

Rozdzial XV oraz druga strona Okladki, ostatni akapit:
po dotychczasowej tresci dodaje sie:

(X) skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwsze poétrocze 2013 r. sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zawierajace
dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2012 r., ktdrego przegladu dokonat biegly rewident (Ernst & Young
Audit Sp. z 0. 0.), wraz z raportem z przegladu,

Rozdzial XIX

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

10. Do raportu potrocznego Emitenta za I potrocze 2013 r. opublikowanego 29.08.2013 r. zamieszczonego
na stronie internetowej Emitenta: www.brehipoteczny.pl zawierajacego skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku wraz z raportem z przegladu
niezaleznego bieglego rewidenta dotyczacym tego sprawozdania finansowego,
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