Komunikat Aktualizujacy nr 1
z dnia 8 kwietnia 2011 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku Hipotecznego S.A.

W zwigzku ze zmiang procedury rejestracji listow zastawnych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. oraz konieczno$cia dostosowania zapisow Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A., zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28
pazdziernika 2009 r. (dalej: ”Prospekt™) w zakresie sposobu wnoszenia wplat na listy zastawne przez
inwestorow, wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 1.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania
zapisow W lit. C. Zasady skltadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji
Ustugowej W zakresie: Zasady skladania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow
nabywajgcych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego dodaje si¢ na koncu akapit o
nastepujacej tresci:

"W przypadku gdy rejestracja Listéw Zastawnych danej serii w KDPW bedzie miala nastapi¢ w
wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty,
prowadzacego do zapisania Listoéw Zastawnych na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z
obcigzeniem ich rachunkow pienieznych, tj. w trybie przewidzianym w § 12 Szczegdlowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (Zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z pdézn. zm.),
platnos¢ za Listy Zastawne tej serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych
przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujacy
Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment). W takim przypadku wskazanie przez
inwestora rachunku papierow warto$ciowych na potrzeby rozliczenia platnosci oraz rozliczenia Listow
Zastawnych jest obligatoryjne, a jego niewskazanie powoduje niewaznos¢ zapisu. Tryb rejestracji
Listow Zastawnych danej serii, sposob dokonywania ptatnosci za Listy Zastawne danej serii 1 fakt
konieczno$ci posiadania rachunku inwestycyjnego przez inwestora bedg wskazane w Suplemencie
dotyczacym Listow Zastawnych danej serii.”

2) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 1.1.4 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob
zwrotu nadplaconych kwot inwestorom W zakresie: Zaproszeni Inwestorzy dodaje si¢ na
koncu akapit o nastepujacej tresci:

"W przypadku, gdy ptatnos¢ za Listy Zastawne danej serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment), w celu
optacenia subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia
instrukcji rozliczeniowej o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie
instrukcji rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowaé nieoptaceniem ztozonego zapisu w
wymaganym terminie i tym samym nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow
Zastawnych. Wymagany sposob dokonania ptatno$ci przez inwestora bedzie wskazany w Suplemencie
dotyczacym Listow Zastawnych danej serii.”

3) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 1.1.6 Sposéb i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych W lit. A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych
Inwestorow od Subemitenta Ustugowego

- dotychczasowa tres¢:



”Whplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego
powinna by¢ dokonywana w walucie odpowiadajgcej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub
tez w przypadku Listow Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym
pomigdzy subemitentem, a inwestorem w pelnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreslonym
odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych wptynela na rachunek podmiotu przyjmujacego zapis.”

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

”Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego
powinna by¢ dokonywana w walucie odpowiadajacej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub
tez w przypadku Listow Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym
pomigdzy subemitentem, a inwestorem w pelnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreslonym
odrebnie dla kazdej serii Listoéw Zastawnych wptyneta na rachunek wskazany w Zaproszeniu.

W przypadku, gdy platno$¢ za Listy Zastawne danej serii bedzie odbywala si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment), w celu
optacenia subskrybowanych listow zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia
instrukcji rozliczeniowej w terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.”

- dotychczasowa tresé:

”Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wptata za Listy Zastawne nabywane
przez inwestorow od Subemitenta Ustlugowego dostepna bedzie u Oferujacego oraz Subemitenta
Ustugowego w okresie subskrypcji Listoéw Zastawnych dane;j serii oraz dodatkowo przekazana zostanie
inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

”Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta
Ustugowego dostepna bedzie u Oferujacego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie subskrypcji
Listow Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do
ztozenia zapisu.”

4) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 1.1.6 Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie
papierow wartosciowych W lit. C. Dostarczenie papierow wartosciowych

- dotychczasowq tresé:

”Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Warto§ciowych S.A.
umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu
Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwlocznie zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych
0s6b, ktorym je przydzielono.”

- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

”Emitent wystgpi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. o zawarcie
umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydzialu
Listow Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent dokona odpowiednich czynnosci w celu
niezwlocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych osob, ktérym je
przydzielono, przy czym w przypadku gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii w KDPW bedzie
miala nastapi¢ w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w
ramach Oferty, prowadzacego do =zapisania Listow Zastawnych na kontach ewidencyjnych
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uczestnikoOw jednocze$nie z obcigzeniem ich rachunkoéw pienigznych, tj. w trybie przewidzianym w §
12 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych (Zatacznik nr 1 do
uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z
pézn. zm.), rejestracja nastgpi po dostarczeniu KDPW instrukcji rozliczeniowej przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych inwestora zgodnej z instrukcja rozliczeniowa podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych Subemitenta Ustlugowego i po optaceniu Listow
Zastawnych.”

- oraz dodaje si¢ na koncu akapit o nastepujacej tresci:

”W przypadku, gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment),
wskazanie przez inwestora rachunku papierow warto§ciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz
rozliczenia Listow Zastawnych jest obligatoryjne. Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w
Suplementach dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.”

5) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 2.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania
zapisow W lit. C. Zasady sktadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyklym
w zakresie: Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestoréow dodaje si¢ na koncu
akapit o nastepujacej tresci:

"W przypadku gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii w KDPW bedzie miata nastapi¢c w
wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty,
prowadzacego do zapisania Listoéw Zastawnych na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z
obcigzeniem ich rachunkow pienig¢znych, tj. w trybie przewidzianym w § 12 Szczegélowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (Zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z pdzn. zm.),
ptatnos¢ za Listy Zastawne danej serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany instrukcji
rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych inwestora oraz
podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment). W takim przypadku
wskazanie przez inwestora rachunku papieréw warto§ciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz
rozliczenia Listow Zastawnych jest obligatoryjne, a jego niewskazanie powoduje niewazno$¢ zapisu.
Tryb rejestracji Listow Zastawnych danej serii, sposob dokonania platnosci i fakt koniecznos$ci
posiadania rachunku inwestycyjnego przez inwestora beda wskazane w Suplemencie dotyczacym
Listow Zastawnych danej serii.”

6) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 2.1.4 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob
zwrotu nadplaconych kwot inwestorom W zaKresie: Zaproszeni Inwestorzy dodaje si¢ na
koncu akapit o nastepujacej tresci:

”W przypadku, gdy ptatno$¢ za Listy Zastawne danej serii bedzie odbywala si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy emitenta (na zasadzie delivery versus payment), w celu optacenia
subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia instrukcji
rozliczeniowej o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie instrukcji
rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowaé nieoptaceniem ztozonego zapisu w wymaganym
terminie i tym samym nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow Zastawnych.
Wymagany sposob dokonania ptatnosci przez inwestora bedzie wskazany w Suplemencie dotyczacym
Listow Zastawnych danej serii.”



7) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 2.1.6 Sposéb i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie
papierow wartosciowych W lit. A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych
Inwestorow

- dotychczasowa tresé:

”Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoré6w powinna by¢ dokonywana w
walucie odpowiadajacej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listow
Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie kursie ustalonym pomigdzy Emitentem,
a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreSlonym odrebnie dla kazdej serii
Listow Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujacego zapis.”

- zastepuje sie nowq, nastepujacg trescia:

”Whplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow powinna by¢ dokonywana w
walucie odpowiadajacej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listow
Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym pomiedzy Emitentem, a
inwestorem w pelnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreslonym odrebnie dla kazdej serii
Listow Zastawnych wptyneta na rachunek wskazany w Zaproszeniu.

W przypadku, gdy platno$¢ za Listy Zastawne danej serii bedzie odbywala si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment), w celu optacenia
subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia instrukcji
rozliczeniowej w terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.”

- dotychczasowa tresé:

”Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wplata za Listy Zastawne dostepna
bedzie u Oferujacego w okresie subskrypcji Listow Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana
zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

”Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych dostepna bedzie u Oferujacego w okresie
subskrypcji Listow Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w
Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”

8) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY | DOPUSZCZENIE DO
OBROTU Prospektu w Pkt 2.1.6 Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych W lit. C. Dostarczenie papierow wartosciowych

- dotychczasowa tresé:

”Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu
Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwlocznie zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych
0sob, ktorym je przydzielono.”

- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

“Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarcie
umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych.
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Po dokonaniu przydzialu Listoéw Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent dokona odpowiednich
czynnosci w celu niezwlocznego zdeponowania Listdow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych
0s6b, ktorym je przydzielono, przy czym w przypadku gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii w
KDPW bedzie miata nastgpi¢ w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji
zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow Zastawnych na kontach
ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych, tj. w trybie
przewidzianym w § 12 Szczegdotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (Zalacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z pdzn. zm.), rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukcji
rozliczeniowej przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych inwestora zgodnej z
instrukcja rozliczeniowa podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Subemitenta
Ustugowego i po oplaceniu Listow Zastawnych.”

- oraz dodaje si¢ na koncu akapit o nastepujacej tresci:

”W przypadku, gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment), wskazanie przez
inwestora rachunku papieréw warto$ciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow
Zastawnych jest obligatoryjne. Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Suplementach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.”

9) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 7.1.2. Terminy obowigzywania oferty i opis
procedury sktadania zapisow, it B. Zasady sktadania zapiséw na Listy Zastawne W zakresie:
Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

- dotychczasowq tresé:

”Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Listow
Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papierow wartosciowych. Sktadajac dyspozycje
deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe¢ prowadzacego go banku lub biura
maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest nicodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen, a jej wzor zawarty jest na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone
mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez
Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bgdzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktérym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.”

- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

”[Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze zlozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich
Listow Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Skladajac
dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe¢ prowadzacego go banku
lub biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest nicodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen, a jej wzor zawarty jest na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone
mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez
Oferujacego. W takim przypadku inwestor bgdzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym
ztozyl zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.]

/

[Z uwagi na fakt, iz platno$¢ za Listy Zastawne serii [®] bedzie odbywala si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment),
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wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieré6w wartoSciowych oraz nazwy
prowadzacego go biura maklerskiego/banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow
Zastawnych serii [®] jest obligatoryjne, a ich niewskazanie powoduje niewaznos$¢ zapisu.]”

10) W Rozdziale XXI Zalgczniki, Suplement, pkt 7.1.3. Opis moZzliwosci dokonania redukcji
zapisow oraz sposéb zwrotu nadplaconych kwot inwestorom W zakresie: Oferta kierowana
do Zaproszonych Inwestorow dodaje si¢ na koncu akapit o nastepujacej tresci:

”[Z uwagi na fakt, iz ptatno§¢ za Listy Zastawne serii [®] bgdzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment), w celu
optacenia subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia
instrukcji rozliczeniowej o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie
instrukcji rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowaé nieoptaceniem ztozonego zapisu w
wymaganym terminie i tym samym nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow
Zastawnych]”

11) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 7.1.5 Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz
dostarczenie papieréow wartosciowych w zakresie: Oferta kierowana do Zaproszonych
Inwestorow

- dotychczasowq tresé:

”Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego
powinna by¢ dokonywana w [PLN / EUR/ USD | [lub w PLN po kursie ustalonym pomiedzy
Subemitentem Ustugowym, a inwestorem] w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu
[e] do godz. [e] wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujacego zapisy na Listy Zastawne [®] serii.

Za wplate w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej
serii wskazanych w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny
Sprzedazy jednego Listu Zastawnego [®] serii.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wplata za Listy Zastawne nabywane
przez inwestorow od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie u Oferujagcego oraz Subemitenta
Uslugowego w okresie subskrypcji Listow Zastawnych [®] serii oraz dodatkowo przekazana zostanie
inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

»Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego
powinna by¢ dokonywana w [PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym pomigdzy
Subemitentem Ustugowym, a inwestorem] w petnej wysokosci.

[Ptatnos¢ za Listy Zastawne serii [®] powinna by¢ dokonywana w taki sposob, aby w terminie
okreslonym odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych wptyneta na rachunek wskazany w
Zaproszeniu.] / [Ptatnos$¢ za Listy Zastawne serii [®] bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany instrukcji
rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych inwestora oraz
podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment). W celu
optacenia subskrybowanych Listow Zastawnych serii [®] inwestor jest zobowigzany do wystawienia
instrukcji rozliczeniowej w terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.]

Za wplate w pelnej wysokos$ci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej
serii wskazanych w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny
Sprzedazy jednego Listu Zastawnego serii [®].

Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta
Ustugowego dostepna bedzie u Oferujacego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie subskrypcji
Listow Zastawnych serii [®] oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do
ztozenia zapisu.”



12) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 7.1.5. Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz
dostarczenie papieréw wartosciowych Suplementu do Prospektu w zakresie: Dostarczenie
papierow wartosciowych

- dotychczasowq tresé:

”Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu
Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwlocznie zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych
0s6b, ktoérym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestorow zgodnie ze ztozonymi
dyspozycjami. [W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez
inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostana zdeponowane na rachunku sponsora emisji
prowadzonym przez Oferujacego. W takim przypadku inwestor bgdzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktoérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania
ich na nalezagcym do niego rachunku papierow wartosciowych.]”

- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

,Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. 0 zawarcie
umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych danej serii. Po dokonaniu
przydzialu Listéw Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent dokona odpowiednich czynno$ci w
celu niezwlocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych osob, ktorym je
przydzielono.

[Rejestracja Listow Zastawnych serii [®#] w KDPW nastagpi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow
Zastawnych serii [®] na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich
rachunkow pienigznych, tj. rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukcji rozliczeniowej przez
podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto§ciowych inwestora zgodnej z instrukcja rozliczeniowa
podmiotu reprezentujgcego Subemitenta Ustugowego i po optaceniu Listow Zastawnych serii [@].]
[Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze
ztozonymi dyspozycjami. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez
inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostana zdeponowane na rachunku sponsora emisji
prowadzonym przez Oferujacego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktoérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania
ich na nalezacym do niego rachunku papieréw wartosciowych.] / [Poniewaz rejestracja Listow
Zastawnych serii [®] bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych inwestora oraz podmiot reprezentujacy Subemitenta
Ustugowego (na zasadzie delivery versus payment), wskazanie przez inwestora rachunku papierow
warto$ciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii [e] jest
obligatoryjne.]”

13) W Rozdziale XXI Zalgczniki, Suplement, pkt 8.1.2. Terminy obowigzywania oferty i opis
procedury sktadania zapisow w it B. Zasady skladania zapiséw na Listy Zastawne W
zakresie: Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestoréw

- dotychczasowq tresé:

”Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze ztozy¢ dyspozycj¢ deponowania wszystkich Listow
Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papierow warto$ciowych. Skladajac dyspozycje
deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe prowadzgcego go banku lub biura
maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen, a jej wzor zawarty bedzie na formularzu zapisu.
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W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone
mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez
Oferujacego. W takim przypadku inwestor bgdzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw warto$ciowych.”

- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

”[Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze zlozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich
Listow Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papierow wartoSciowych. Sktadajac
dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go banku
lub biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest niecodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen, a jej wzor zawarty jest na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone
mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez
Oferujacego. W takim przypadku inwestor begdzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym
ztozyl zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.]

/

[Z uwagi na fakt, iz ptatno$¢ za Listy Zastawne serii [®] bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment), wskazanie przez
inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwy prowadzacego bo biura
maklerskiego/ banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii [@]
jest obligatoryjne, a ich niewskazanie powoduje niewazno$¢ zapisu.]”

14) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 8.1.3. Opis mozliwosci dokonania redukcji
zapisow oraz sposob zwrotu nadplaconych kwot inwestorom W zakresie: Oferta kierowana
do Zaproszonych Inwestorow dodaje si¢ na koncu akapit o nastepujacej tresci:

”[Z uwagi na fakt, iz platnos¢ za Listy Zastawne [®] serii bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany
instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment), w celu opfacenia
subskrybowanych Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia instrukcji
rozliczeniowej o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie instrukcji
rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowa¢ nieoptaceniem ztozonego zapisu w wymaganym
terminie i tym samym nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow Zastawnych .]”

15) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 8.1.5. Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz
dostarczenie papieréow wartosciowych Suplementu w zakresie: Oferta kierowana do
Zaproszonych Inwestorow

- dotychczasowa tresé:

”Whplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w
[PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym przez Emitenta] [po kursie ustalonym pomiedzy
Emitentem oraz inwestorem] w peinej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu [e] do godz.
[®] wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujacego zapis.

Za wplate w pelnej wysokos$ci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej
serii wskazanych w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny
Emisyjnej jednego Listu Zastawnego [®] serii

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wplata za Listy Zastawne nabywane
przez inwestorow bedzie u Oferujacego w okresie subskrypcji Listow Zastawnych [e] serii oraz
dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”
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- zastepuje si¢ nowq, nastepujacg trescia:

,»Whplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w
[PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym przez Emitenta] [po kursie ustalonym pomiedzy
Emitentem oraz inwestorem] w pelnej wysokosci.

[Platno$¢ za Listy Zastawne serii [®] powinna by¢ dokonywana w taki sposéb, aby w terminie
okreslonym odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych wptyneta na rachunek wskazany w
Zaproszeniu.] / [Ptatnos¢ za Listy Zastawne serii [®] bedzie odbywata si¢ w drodze wymiany instrukcji
rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora oraz
podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment). W celu oplacenia
subskrybowanych Listoéw Zastawnych serii [®] inwestor jest zobowigzany do wystawienia instrukcji
rozliczeniowej w terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.]

Za wplate w pelnej wysokos$ci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby Listoéw Zastawnych danej
serii wskazanych w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny
Emisyjnej jednego Listu Zastawnego serii [e].

Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych nabywanych przez inwestorow dostepna bedzie u
Oferujacego w okresie subskrypcji Listow Zastawnych serii [®] oraz dodatkowo przekazana zostanie
inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.”

16) W Rozdziale XXI Zatgczniki, Suplement, pkt 8.1.5. Sposéb i terminy wnoszenia wplat oraz
dostarczenie papierow wartosciowych Suplementu do Prospektu w zakresie: Dostarczenie
papierow wartosciowych

- dotychczasowq tresé:

”Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW listow zastawnych. Po dokonaniu przez
Emitenta przydziatu Listow Zastawnych [e] serii, Emitent niezwlocznie podejmie dziatania majace na
celu ich zdeponowanie na rachunkach inwestycyjnych osob, ktorym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestorow zgodnie ze ztozonymi
dyspozycjami. [W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez
inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji
prowadzonym przez Oferujacego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania
ich na nalezagcym do niego rachunku papierow wartosciowych.]”

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

»~Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarcie
umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych danej serii. Po dokonaniu
przydzialu Listéw Zastawnych danej serii, Emitent dokona odpowiednich czynno$ci w celu
niezwlocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych osob, ktoérym je
przydzielono.

[Rejestracja Listow Zastawnych serii [#] w KDPW nastagpi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozliczenia 1 rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow
Zastawnych serii [®] na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich
rachunkéw pienigeznych, tj. rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukcji rozliczeniowej przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych inwestora zgodnej z instrukcjg rozliczeniowag
podmiotu reprezentujgcego Emitenta i po optaceniu Listow Zastawnych serii [e].]

[Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze
ztozonymi dyspozycjami. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez
inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji
prowadzonym przez Oferujacego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
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podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania
ich na nalezgcym do niego rachunku papierow wartosciowych.] / [Poniewaz rejestracja Listow
Zastawnych serii [®] bedzie odbywala si¢ w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na
zasadzie delivery versus payment) i wskazanie przez inwestora rachunku papieréw warto§ciowych na
potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii [®] jest obligatoryjne.]”

W imieniu BRE Banku Hipotecznego S.A.
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