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Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Hipotecznych i Publicznych Listéw Zastawnych (,Listy Zastawne”) do obrotu na rynku regulowanym. Listy Zastawne emitowane sg
zgodnie z uchwatg nr 1 NWZ Emitenta z dnia 17 listopada 2008 roku oraz zostang zaoferowane, na podstawie art. 3 ust. 1 w
zwigzku z art 21 ust 2 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, w drodze publicznego proponowania ich nabycia w cyklach obejmujacych
co najmniej 2 emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Listy Zastawne beda emitowane w wielu seriach oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Prospekcie oraz Suplementach, ktére stanowi¢ beda, dla kazdej serii emitowanych Listéw Zastawnych, szczegdtowe warunki oferty,
o ktdrych mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

Szczegbtowe informacje dotyczace liczby Listow Zastawnych emitowanych i oferowanych w ramach danej serii oraz termindw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedzie Suplement.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE]. POZA GRANICAMI
POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY
WA,RTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK
PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY O PROSPEKCIE LUB
AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE], CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA
ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY
INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z
PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM LACZY SIE Z RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM, W
JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, Z KTORYMI INWESTOR POWINIEN SIE
ZAPOZNAC, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE III.
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ZASTRZEZENIA

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Publicznych i Hipotecznych Listdw Zastawnych na terenie Polski
oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujgcymi
rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci Prospektu takie, jak ,my”, ,nasza Spétka”, ,,BRE Bank Hipoteczny
S.A.”, ,BRE Bank Hipoteczny” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnosza sie do spotki BRE Bank
Hipoteczny S.A.

Z wyjatkiem os6b wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. cztonkéw Zarzadu Spoétki, zadna inna osoba nie jest uprawniona do
podawania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek informacji zwigzanych z Oferta. W przypadku podawania takich informacji do
publicznej wiadomosci wymagana jest zgoda Zarzadu.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzief Daty Prospektu, chyba Zze w tresci Prospektu wskazano inaczej.

INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI
PRZYSZLOSCI ZAWARTE W PROSPEKCIE STWIERDZENIA DOTYCZACE SPRAW NIEBEDACYCH FAKTAMI HISTORYCZNYMI NALEZY
TRAKTOWAC WYLACZNIE JAKO PRZEWIDYWANIA WIA'ZACE SIE Z RYZYKIEM I NIEPEWNOSCIA, NIE MOZNA ZAPEWNIC, ZE
PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPEENIONE, W SZCZEGOLNOSCI NA SKUTEK WYSTAPIENIA CZYNNIKOW RYZYKA OPISANYCH W
PROSPEKCIE.

Decyzje inwestycyjne inwestorow dotyczace Listdw Zastawnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu powinny opierac¢
sie wylgcznie na podstawie wiasnych wnioskow i analiz dotyczacych Emitenta, a takze warunkow Programu Emisji Listow
Zastawnych, przy szczegdlnym uwzglednieniu czynnikdw ryzyka. Program jest przeprowadzany wytgcznie na podstawie niniejszego
Prospektu, natomiast szczegdtowe informacje dotyczace Listéw Zastawnych poszczegdlnych serii zawarte bedg w odpowiednich
Suplementach do Prospektu.

Emitent, jak i Oferujacy nie zamierza podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papieréw wartosciowych objetych
niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tres¢ bedzie udostepniany w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www.rhb.com.pl) oraz stronach internetowych podmiotédw biorgcych udziat w subskrypcji Listéw Zastawnych. Prospekt w formie
drukowanej dostepny bedzie w:

— w siedzibie Emitenta — Al. Armii Ludowej 26, Warszawa
— w siedzibie Oferujacego — ul. Wspodlna 47/49, Warszawa
— w Centrum Informacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego, pl. Powstaficow Warszawy 1, Warszawa

— w siedzibie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, Warszawa lub w siedzibie BondSpot S.A. — Al. Armii
Ludowej 26, Warszawa.

W trakcie trwania subskrypcji w siedzibie Emitenta udostepnione beda do wgladu: (a) tekst jednolity statutu Emitenta, (b)
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2007 oraz za rok 2008 sporzadzone zgodnie z MSSF, zbadane przez biegtego rewidenta
(PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. ) wraz z opiniami i raportami z ich badania, (c) skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za
pierwsze potrocze 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF, zawierajgce dane porownywalne za pierwsze potrocze 2008, przegladu
dokonat biegly rewident (PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. ) wraz z raportem z przegladu, (d) niniejszy Prospekt wraz z
wszystkimi Suplementami oraz (e) roczne sprawozdania finansowe Emitenta za kolejne lata obrotowe, ktdre zakoncza sie przed
zakonczeniem Programu jednakze nie wczesniej niz przed terminem wykupu/umorzenia wszystkich Listdw Zastawnych emitowanych
w ramach Programu.
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II. Podsumowanie

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Listy Zastawne Emitenta oferowane na podstawie Prospektu powinna by¢ kazdorazowo podejmowana
w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego tlumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie, tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode
wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czeSciami
Prospektu.

1. Podstawowe obszary i rodzaje dziatalnosci

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego wg
MSSF za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. zawierajgcego dane poréwnywalne za rok finansowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku oraz skroconego sprawozdania finansowego wg MSSF za I po6trocze 2009 roku zawierajgcego dane pordwnywalne za I
potrocze 2008 r. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe
pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

1.1. Dzialalnos¢ kredytowa

Wolumen portfela kredytowego (facznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2009 r. zmniejszyt sie nieznacznie o 32
212 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2008 r., catkowite zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe osiggneto na koniec I
potrocza 2009 r. roku poziom 4 995,5 min PLN (kredyty komercyjne, kredyty mieszkaniowe, kredyty dla JST oraz dla ZOZ poreczone
przez JST), przy czym wartos¢ kredytow udzielonych w okresie styczen-czerwiec 2009 r. wyniosta 220,4 min PLN (tabela 26). W
roku 2008 wolumen portfela kredytowego (tgcznie z pozycjami pozabilansowymi) zwiekszyt sie znaczaco o 901,6 min PLN, a
catkowite zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe osiggneto na koniec 2008 roku poziom 5 027,7 min PLN (kredyty komercyjne,
kredyty mieszkaniowe, kredyty dla JST oraz dla ZOZ poreczone przez JST), przy czym warto$¢ kredytow udzielonych w samym 2008
roku wyniosta 1 473,8 min PLN (tabela 3).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomosci komercyjnych stanowity 80,2% na koniec I poétrocza 2009 r. i 80,9% na
koniec 2008 r. catkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowej catkowitego portfela dominowaty kredyty
udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2009 r. kredyty walutowe stanowity 36,6% wartosci catkowitego
portfela kredytowego (tabela 25). Od 2002 roku do pol. 2008 r. mozna bylo zaobserwowal systematyczny wzrost znaczenia
kredytow ztotowych, co zwigzane byto z duzymi, gwattownymi wahaniami kursow walutowych, a takze finansowaniem przez Bank
deweloperéw mieszkaniowych, ktorzy zaciggajg kredyty w ztotych. Wzrost udziatu kredytéw walutowych w 2008 r. i w I pdtroczu
2009 r. wynikat z osfabienia ztotego wzgledem EUR i USD.

BRE Bank Hipoteczny S.A. specjalizuje sie w diugoterminowym finansowaniu nieruchomosci komercyjnych (w szczegdlnosci
budynkdow biurowych, centréw handlowych, nowoczesnych powierzchni magazynowych i dystrybucyjnych, osiedli doméw jedno i
wielorodzinnych) przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem.

BRE Bank Hipoteczny S.A. przewiduje finansowanie obiektdw komercyjnych o $redniej skali, do 20 min EUR warto$ci kredytu i ten
segment rynku pozostaje dla Banku strategiczny. Finansujgc obiekty komercyjne, BRE Bank Hipoteczny koncentruje sie na
pozyskaniu do wspotpracy znanych, miedzynarodowych lub polskich deweloperéw o sprawdzonej reputacji rynkowej, wnoszacych
wymagany udziat $rodkow wiasnych. Finansuje nieruchomosci zachowujgce wysoki standard techniczny i potozone w dobrych
lokalizacjach, gtéwnie w najwiekszych miastach Polski.



Tabela 1 Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

30.06.2009 30.06.2008 Dynamika 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
I pot. 2008/2007
2009/ 1
Produkt pot. 2008
ZaangazZowanie
bilansowe 3636 509 2914 825 24,8% 3537 700 2 568 795 37,7%
Zaangazowanie
pozabilansowe 369 789 771 545 -52,1% 531242 737 383 -28,0%
Kredyty Catkowite
komercyjne  zaangazZowanie 4 006 298 3 686 370 8,7% 4 068 942 3306178 23,1%
ZaangazZowanie
bilansowe 67 835 70 503 -3,8% 70 804 83 014 -14,7%
Zaangazowanie
pozabilansowe 1687 1 657 1,8% 1 448 2121 -31,7%
Kredyty Catkowite
mieszkaniowe zaangaZowanie 69 522 72160 -3,7% 72 252 85135 -15,1%
Zaangazowanie
bilansowe 722 851 572 259 26,3% 702 023 566 708 23,9%
Zaangazowanie
pozabilansowe 196 844 146 323 34,5% 184 511 168 085 9,8%
Catkowite
Kredyty dla JST zaangaZowanie 919 695 718 582 28,0% 886 534 734 793 20,7%
Zaangazowanie
bilansowe 4 427 195 3 557 587 24,4% 4 310 527 3218 517 33,9%
ZaangazZowanie
pozabilansowe 568 321 919 525 -38,2% 717 200 907 589 -21,0%
Catkowite
Razem zaangazowanie 4 995 516 4477 112 11,6% 5027 728 4126 106 21,9%

Zrdo: Emitent

* PowyzZsze dane dotycza wartosci portfela, z odsetkami od kredytow pomniejszone o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 2 Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR UsD PLN EUR UsD PLN EUR uUsbD PLN EUR uUsbD

Kredyty

. 55,4% 41,2% 3,5% |68,8% 28,7% 2,5% |61,6% 36,7% 1,7% |653% 31,6% 3,2%

komercyjne

Kredyty

. . 42,2% 43,6% 14,2% |55,3% 36,9% 7,8% |484% 41,0% 10,6% |52,3% 389% 8,8%

mieszkaniowe

Kredyty dia3sT | 1990 00% 0,0% | 1999 0% 00% | 190 00% 00% | 1990 00% 0,0%
% % % %

Catkowity

portfel

kredytowy 63,4 33,6 o 73,6 24,2 o 68,2 30,3 o 71,2 26,1 o

(zaangazowani % % 3,0% % % 2,2% % % 1,5% % % 2,7%

e bilansowe i

pozabilansowe)

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzagdczych Emitenta.

Tabela 3 Sprzedaz kredytéw - wartos¢ i liczba podpisanych uméw kredytowych — wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 31.12.2007
wartos¢*  liczba  wartos¢*  liczba  wartosc¢*  liczba  wartos¢*  liczba
Kredyty komercyjne 184 021 8 758 782 59 1203 137 93 1673967 167



w tym na:
- inwestycje budowlane 0 0 153 939 8 428 687 17 301 448 19

-refinansowanie

. - 3500 1 276 864 31 274 803 43 624 407 83
nieruchomosci
-zakup gruntu 2 362 1 67 565 4 79 101 7 134 265 18
- kredyty dla
deweloperow 178 159 6 260 415 16 420 546 26 613 848 47
mieszkaniowych
Kredyty dla Jednostek
Samorzadow
w tym na:
- finansowanie 36 359 1 24 359 7 243 648 22 101 391 6
dziatalnosci JST

~finansowanie ZOZ'6w z 0 0 0 0 27 000 1 199 772 26
poreczeniem JST
Razem 220 380 9 783 141 66 1473 785 116 1975130 199

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

1.1.1. Kredyty komercyjne

Podmiotom gospodarczym Bank oferuje kredyty z przeznaczeniem na finansowanie nieruchomosci, w tym:

=  Kredyt budowlano-hipoteczny na finansowanie nowych inwestycji komercyjnych,
= Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejgcych nieruchomosci (w tym zakup udziatéw/akcji spotek celowych

posiadajgcych nieruchomosci),

= Kredytowanie deweloperow mieszkaniowych.

Maksymalny okres kredytowania

Okres kredytowania nieruchomosci o przeznaczeniu komercyjnym wynosi 25 lat.

Waluta kredytu
Bank udziela kredytow w EUR, USD lub PLN.

Wkiad wiasny

Minimalny wktad wiasny Kredytobiorcy co do zasady wynosi 20% catkowitych kosztow inwestyciji.

Zabezpieczenia kredytu
Podstawowe zabezpieczenia wymagane przez Bank stanowia:
= hipoteka ustanowiona na rzecz Banku na prawie wiasnosci lub prawie uzytkowania wieczystego,
= zastaw rejestrowy na udziatach w spotce celowej,

=  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych nieruchomosci stanowigcej przedmiot
kredytowania, wystawiona przez towarzystwo ubezpieczeniowe zaakceptowane przez Bank,

= cesja naleznosci z umow najmu dotyczaca powierzchni w obiekcie bedgcym przedmiotem kredytowania,
= petnomocnictwo do rachunku bankowego spotki celowej,

= blokada $rodkéw pienieznych na rachunku Rezerwy Obstugi Diugu w wysokosci uzgodnionej z Bankiem.



Kredyt budowlano-hipoteczny na finansowanie nowych inwestycji komercyjnych

Bank finansuje budowe budynkéw biurowych, centréw handlowych i ustugowych, powierzchni magazynowych, centréw
logistycznych, hoteli oraz wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych na sprzedaz.

Kredyt dziali sie na dwie fazy:
=  Faze budowlang

Kredyt wyptacany jest w transzach i monitorowany przez bankowego inspektora technicznego. Wypfacenie pierwszej transzy
uzaleznione jest od pozytywnego wyniku analizy prawno-technicznej. Wyptata dalszych transz zalezy od realizacji projektu.
Podpisane umowy najmu powinny gwarantowac obstuge odsetek od catej kwoty kredytu na poziomie minimum 130%.

. Faze inwestycyjng

Po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie nastepuje konwersja kredytu budowlanego na dtugoterminowy kredyt inwestycyjny.
Podpisane umowy najmu powinny by¢ zawarte na czas okre$lony i gwarantowa¢ miesieczng obstuge kredytu na poziomie
minimum 120% raty kapitatowo-odsetkowe;j.

Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udziatow/akcji spotek celowych
posiadajacych nieruchomosci)

Bank finansuje zakup oraz refinansuje nieruchomosci komercyjne takie jak: centra logistyczne, centra handlowe, hotele oraz
budynki biurowe.

Refinansowanie moze dotyczy¢ zardwno sptaty istniejacych kredytow bankowych, pozyczek od udziatowcédw lub akcjonariuszy,
innych niezrealizowanych wierzytelnosci, jak i Srodkéw wiasnych zaangazowanych w przesziosci w realizacje przedsiewziecia.

Analiza finansowa projektu obejmuje weryfikacje zawartych uméw najmu. Podpisane umowy najmu powinny by¢ zawarte na czas
okreslony i gwarantowac obstuge zadtuzenia na poziomie minimum 120% (tzw. wskaznik pokrycia dtugu DSCR).

Formufa ,Project Finance”
Typowag strukturg prawno-finansowg wykorzystywang w transakcjach refinansowania nieruchomosci jest ,Project finance”.

Project finance wigze sie tworzeniem spotek celowych o minimalnym zatrudnieniu, ktdre powinny staC sie wiascicielem i
administratorem finansowanej lub refinansowanej nieruchomosci. Jest to jedyny obszar dziatania takiej spotki.

Catkowity portfel kredytdw wynidst na koniec I pdtrocza 2009 r. 4 995 516 tys. PLN, a na koniec 2008 roku 5 027 728 tys. PLN
(bilansowy i pozabilansowy). Przyrost portfela kredytowego w 2008 r. wynikat z faktu znacznego wzrostu akcji kredytowej, mimo ze
towarzyszyly jej sptaty kredytdw udzielonych w poprzednich latach. Ze wzgledu na sytuacje rynkowg akcja kredytowa zostata
Znaczgco ograniczona w 2009 r.

Portfel kredytowy stanowig w gtdwnej mierze umowy z duzymi klientami instytucjonalnymi wsrdd ktorych przewazaty kredyty z
przeznaczeniem na refinansowanie nieruchomosci komercyjnych, dla deweloperédw mieszkaniowych, a w dalszej kolejnosci na nowe
inwestycje budowlane. Przewazaty kredyty z 11-letnim $rednim okresem sptaty i oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej.
Wiekszos¢ portfela kredytdw dla podmiotdw komercyjnych stanowity kredyty w PLN, z udziatem 55,4% na koniec czerwca 2009 r.

Bank angazowat sie gtdwnie w finansowanie deweloperdw inwestujgcych w budynki biurowo-ustugowe i powierzchnie handlowe
oraz deweloperskich projektéw mieszkaniowych. Znaczacg cze$¢ portfela kredytéw komercyjnych stanowig kredyty przeznaczone na
obstuge nieruchomosci. Nieznaczng cze$¢ portfela, z uwagi na wyzsze ryzyko kredytowe wigzace sie z tego typu obiektami,
stanowig kredyty przeznaczone na finansowanie hoteli i obiektéw rozrywkowo-rekreacyjnych.

Wyraznie uwidocznito sie regionalne zrdznicowanie akcji kredytowej. Najwieksza liczba finansowanych projektdw skoncentrowana
byta w regionie mazowieckim i dolnoslgskim, gdzie facznie udzielono kredytéw w wysokosci 55% bilansowego zaangazowania
kredytowego. Wart podkreslenia jest wzrost znaczenia wojewddztwa matopolskiego i pomorskiego w strukturze regionalnej portfela.

Zgodnie z limitem koncentracji wysokos¢ finansowania jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo lub
organizacyjnie nie przekracza 25% funduszy wiasnych Banku tj. nie przekracza kwoty 102 556 tys. PLN (na dzien 30.06.2009 r.).

Kredytowanie deweloperow mieszkaniowych

BRE Bank Hipoteczny S.A. specjalizuje sie w kredytowaniu obiektéw i osiedli mieszkaniowych przeznaczonych na sprzedaz lub
wynajem, realizowanych przez do$wiadczonych deweloperédw o ugruntowanej pozycji finansowej i renomie, ktérzy z roku na rok
stanowig coraz liczniejsza grupe klientow Banku.

1.1.2. Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST)

W 2004 roku BRE Bank Hipoteczny S.A. rozpoczat finansowanie nowej grupy klientdw — Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST).
Ten obszar dziatania Banku rozwija sie dynamicznie. Na koniec I pdtrocza 2009 r. wartoS¢ umow  kredytowych podpisanych z
sektorem publicznym stanowita 18,4%, a na koniec 2008 r. 17,6% catkowitej wartosci sprzedanych kredytéw. Wysoka w ostatnich
latach dynamika sprzedazy kredytow Jednostkom Samorzadu Terytorialnego oraz kredytéw poreczanych przez JST, a
przeznaczonych na finansowanie publicznych szpitali i Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, wynika miedzy innymi z faktu, ze kredyty te
obarczone sg niskim poziomem ryzyka, wobec tego, ze JST nie posiadajg zdolnosci upadtosciowej. Jednak wskutek braku zmian
strukturalnych w polskiej stuzbie zdrowia Bank zrezygnowat w 2008 r. z finansowania Zaktadow Opieki Zdrowotnej pod poreczenia
JST.



Efektem przemian ustrojowych w ostatnim pietnastoleciu byto zwiekszenie samodzielnosci Jednostek Samorzadu Terytorialnego, w
tym samodzielnosci finansowej. Podejscie to znalazto odzwierciedlenie w ustawowym przenoszeniu zadan oraz kompetencji
decyzyjnych ze szczebli wyzszych na administracyjne struktury regionalne. Postepujaca decentralizacja obowigzkdw z zakresu
realizacji zadan publicznych, jak rdwniez liczne wyzwania inwestycyjne stojgce przed Jednostkami Samorzadu Terytorialnego rodza
konieczno$¢ nowego podejScia do zarzadzania finansami samorzadow. Polega to miedzy innymi na wyborze réznych Zzrédet
finansowania planowanych przedsiewzie¢ oraz $wiadomym okreslaniu ich warunkdw. Poprzez wybdr dtugosci okresu kredytowania
mozna wptywac na roczne obcigzenia budzetu z tytutu sptaty kredytéw.

Okres kredytowania

Jednostkom Samorzadu Terytorialnego Emitent oferuje kredyty z okresem sptaty do 30 lat.
Przeznaczenie kredytu

a) refinansowanie nieruchomosci nalezacych do JST

Refinansowanie nieruchomosci, czyli wykorzystanie majatku nieruchomosciowego samorzadéw jako mienia umozliwiajgcego
zaciggniecie kredytu i uwolnienie ,zamrozonych” w nieruchomosci $rodkéw, niezbednych do realizacji innych zadan. Operacja
refinansowania odbywa sie w formule spdtek celowych, kontrolowanych przez JST i powotanych do realizacji projektu i zarzadu
finansowang nieruchomoscia. Kredyt refinansowy nie obcigza budzetu jednostki i nie narusza limitéw zadtuzenia, poniewaz to
spotka celowa jest kredytobiorca.

Ocena zalet refinansowania nieruchomosci wigze sie takze z ograniczeniami natozonymi na gospodarke finansowg JST przez Ustawe
z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych. Wedtug tych ograniczen, tgczna kwota dtugu JST na koniec roku budzetowego
nie moze przekroczy¢é 60% dochodéw. Ograniczeniu podlega tez roczna kwota spfaty zobowigzan z tytutu rat zaciggnietych
kredytédw, pozyczek, odsetek od nich, wykupu obligacji oraz potencjalnych sptat kwot wynikajacych z udzielonych poreczeh do
tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 15% planowanych dochoddw JST na dany rok budzetowy.

b) rewitalizacja starych lub zabytkowych obszardéw miejskich

Realizacja programéw rewitalizacyjnych, finansowanych dtugoterminowym kredytem pozwala samorzagdom na odzyskanie cennych
terendw oraz zapewnienie rozwoju okreslonego obszaru dawnych dzielnic miejskich, terendw poprzemystowych, powojskowych oraz
tzw. , blokowisk”.

¢) finansowanie projektow infrastrukturalnych
d) budowe i modernizacje obiektdw uzytecznosci publicznej
e) refinansowanie skonsolidowanego zadtuzenia JST

Refinansowanie istniejgcych kredytéw i pozyczek kredytem dtugoterminowym pozwala na zmniejszenie rocznego obcigzenia budzetu
jednostek samorzgdowych z tytutu obstugi dtugdw.

f) finansowanie budownictwa komunalnego i socjalnego.

W 2005 roku Bank rozpoczat udzielanie kredytéw samodzielnym publicznym zaktadom opieki zdrowotnej, poreczanych przez
Jednostki Samorzadu Terytorialnego. Nowe ramy prawne sprawily, iz szpitale, wspierane przez swe organy zatozycielskie,
rozpoczely realizacje programdw restrukturyzacyjnych i obok tradycyjnych Zrddet finansowania — pozyczek Skarbu Panstwa —
siegajg po kredyty komercyjne.

Stosownie do tresci art. 4 ust 1 punkt 7 Ustawy o Finansach Publicznych ZOZy bedace samodzielnymi publicznymi zaktadami opieki
zdrowotnej wchodzg w skfad sektora finansow publicznych dzielgcego sie na podsektor rzgdowy i samorzadowy. Jezeli organem
zatozycielskim ZOZu jest Jednostka Samorzadu Terytorialnego to taki ZOZ zaliczymy do podmiotu z podsektora samorzadowego.
Stosownie do tresci art. 19 w zw z art 31 Ustawy o Finansach Publicznych, do ZOZéw jako samorzadowych oséb prawnych
zastosowanie majg przepisy ustawy na podstawie, ktdrej ZOZ powstat, w tym przypadku Ustawy o Zaktadach Opieki Zdrowotne;j.
Na podstawie art. 60 Ustawy o Zaktadach Opieki Zdrowotnej samodzielny publiczny zaktad opieki zdrowotnej pokrywa we wiasnym
zakresie ujemny wynik finansowy. Zgodnie z art. 60 ust. 3 ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, jezeli ujemny wynik finansowy
samodzielnego zaktadu opieki zdrowotnej nie moze by¢ pokryty przez sam zaktad - organ zatozycielski wydaje rozporzadzenie albo
podejmuje uchwate o zmianie formy gospodarki finansowej zaktadu lub o jego likwidacji.

Kategoryczne sformutowanie przepisu wskazuje na obowigzek podjecia takich krokéw przez organ zatozycielski, jednak nie moze
by¢ odczytywane jako obowigzek powstajgcy automatycznie z chwilg wystgpienia, czy nawet utrzymywania sie od pewnego czasu
ujemnego wyniku finansowego samodzielnego zaktadu opieki zdrowotnej, lecz jako powinno$¢ bedaca konsekwencjg stwierdzenia,
ze ujemny wynik finansowy nie moze by¢ pokryty przez sam zaktad. Dlatego Emitent nigdy nie udzielit i nie udziela ZOZom
kredytdw bez poreczenia za jego zobowigzania przez organ zatozycielski JST. I wéwczas, jezeli nastapi likwidacja takiego zaktadu,
organ zatozycielski przejmuje z mocy ustawy zobowigzania i naleznosci zlikwidowanej jednostki (art. 60 ust. 6 ustawy o zaktadach
opieki zdrowotnej).

Natomiast Poreczenie udzielone przez JST w trybie art. 876 Kc. w zw z art 86.1. Ustawy o Finansach, stanowi odrebne (cywilne)
zobowigzanie JST na wypadek, gdyby ZOZ nie wykonat wzgledem wierzyciela swojego zobowigzania pienieznego. Ustawodawca nie
zabrania udzielania przez JST poreczenia za zobowigzania finansowe podmiotow zaliczonych do sektora finansdéw publicznych,
utworzonych lub prowadzonych przez Jednostke Samorzadu Terytorialnego, udzielajgcg poreczen. Wazne i wymagajace
podkreslenia jest, ze Emitent zabezpieczony poreczeniem JST nie moze uzyskac zaspokojenia z dwdch tytutéw prawnych, bowiem
spetnienia Swiadczenia przez JST jako poreczyciela powoduje wygasniecie dtugu wobec zaktadu opieki zdrowotnej jako dtuznika
gtéwnego (tak art. 366 Kodeksu cywilnego zdanie drugie). JST nie moze odpowiadac za ten sam dtug tak jak poreczyciel i jak
przejmujacy dlug, w takim razie jedna z podstaw spetnienia $wiadczenia przez JST wygasnie, w zaleznosci od tego co nastgpi
szybciej.
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Wskutek braku zmian strukturalnych w polskiej stuzbie zdrowia Bank zrezygnowat w 2008 r. z finansowania Zaktaddéw Opieki
Zdrowotnej pod poreczenia JST.

Bank finansowat réwniez budownictwo komunalne, udzielajgc kredytéw na finansowanie budynkéw o charakterze socjalno-
komercyjnym.

W roku 2005 weszta w Zycie ustawa o partnerstwie publiczno-prywatnym. Bank zareagowat zorganizowaniem, we wspOtpracy z
regionalnymi stowarzyszeniami gmin i powiatéw, kilku konferencji adresowanych do przedstawicieli samorzadéw, po$wieconych
finansowym i prawnym aspektom realizacji projektéw inwestycyjnych w formule partnerstwa publiczno — prywatnego.

W portfelu kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazaja kredyty udzielone gminom mniejszym i Srednim z
przecietnym okresem sptaty wynoszacym 15,7 roku.

Rozszerzenie oferty Banku o produkty dla jednostek samorzadowych przede wszystkim dywersyfikuje portfel kredytowy, nie
ograniczajac go jedynie do portfela nieruchomosciowego oraz wychodzi naprzeciw potrzebom i oczekiwaniom polskich gmin, ktére
stajg przed koniecznoscig szybkiego rozwoju infrastrukturalnego i nowego podejscia do zarzadzania finansami.

1.1.3. Kredyty mieszkaniowe dla klientow indywidualnych

W potowie 2004 roku Zarzad Banku podjat decyzje o rezygnacji z finansowania indywidualnych inwestoréw na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Tym samym po ponad czteroipdtletniej dziatalnosci w zakresie udzielania kredytéw mieszkaniowych Bank wycofat
sie z rynku detalicznego. Taka decyzja podyktowana byta podziatem zadan i specjalizacig w ramach Grupy kapitatowej BRE Banku.
Dziatalnos¢ zwigzana z kredytami mieszkaniowymi zostata przeniesiona do nalezacych do niej Multibanku i mBanku.

Catkowita warto$¢ portfela kredytéw mieszkaniowych wyniosta na koniec I pditrocza 2009 roku 69,52 min PLN. Portfel ten
zdominowany jest przez kredyty indeksowane w PLN. Warto podkresli¢ wyrazny wzrost znaczenia kredytéw ziotowych, ktdérych
udziat w portfelu zwiekszyt sie z okoto 10% w roku 2002 do 48,4% na koniec 2008 roku i 42,2% na koniec I pétrocza 2009 r.

Tabela 4 Kredyty mieszkaniowe dla klientéw indywidualnych, catkowita warto$¢ portfela wg stanu na 30.06.2009 r.*

Kredyty mieszkaniowe w Catkowite zaangazowanie w min PLN
PLN 29,37
EUR 30,28
usb 9,87
Suma 69,52

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

1.2, Lokaty

Klientom korporacyjnym BRE Bank Hipoteczny S.A. proponuje lokowanie nadwyzek finansowych — korzystnie oprocentowane lokaty
terminowe w kwocie minimum 500 000 PLN, 100 000 USD lub 100 000 EUR zawierane na okres od 1 tygodnia do 12 miesiecy.

1.3. Emisje listow zastawnych

BRE Bank Hipoteczny dokonat 25 emisji listow zastawnych, w tym 11 niepublicznych i 14 publicznych, utrzymujac na koniec I
poétrocza 2009 r. pozycje lidera na rynku polskich listéw zastawnych. Warto$¢ wszystkich listdw zastawnych BRE Banku
Hipotecznego znajdujacych sie w obrocie wyniosta na koniec I pétrocza 2009 r. ponad 2 mid PLN. W ofercie Banku przewazaja listy
zastawne z trzyletnim i piecioletnim okresem wykupu.

Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitatowy listdw zastawnych wedtug oceny Zarzadu Banku BRE Bank Hipoteczny
pozostaje najwiekszym ich emitentem, z okoto 68% udziatem w rynku na koniec 2008 r.

Rok 2008 okazat sie dla Banku rekordowy pod wzgledem wartosci dokonanych emisji, ktérych zrealizowano fgcznie na kwote 900
min PLN. Zlozyty sie na to 4 transze hipotecznych listdw zastawnych oraz 1 transza publicznych listéw zastawnych. W 2008 r.
warto$¢ wszystkich listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujgcych sie w obrocie wyniosta na koniec 2008 r. prawie 2 mid
PLN.

Oprocz hipotecznych listéw zastawnych, Bank jako jedyny wéréd nowych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej z regionu Europy
Srodkowej emituje publiczne listy zastawne, ktérych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych
jednostkom samorzadu terytorialnego lub publicznym zaktadom opieki zdrowotnej, poreczonych przez jednostki samorzadu
terytorialnego. Pierwsza emisja tego typu papierow miata miejsce pod koniec lipca 2007 r., a jednym z ich kluczowych nabywcow
byt Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu.

W I potowie 2009 r. Bank przeprowadzit 2 emisje hipotecznych listéw zastawnych o tgcznej wartosci 360 min zt.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009r. listy zastawne wyemitowane przez BRE Bank Hipoteczny S.A. posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym przyznany przez miedzynarodowg agencje ratingowg Moody’s Investors Service Ltd. Hipoteczne listy
zastawne na poziomie Baa2, publiczne listy zastawne na poziomie Baal.

Tabela 5 Emisje hipotecznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. nie notowane na rynku regulowanym wg stanu na
30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ w tys. Rating Moody’s
21.11.2005 22.11.2010 usD 10.000 Baa2

Zrdfo: Emitent

Tabela 6 Emisje hipotecznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. notowane na rynku regulowanym wg stanu na
30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos$¢ w tys. Rating Moody's
14.04.2005 12.04.2010 PLN 100.000 Baa2
28.11.2007 29.11.2010 PLN 170.000 Baa2
12.03.2008 28.09.2010 PLN 200.000 Baa2
25.04.2008 28.04.2011 PLN 250.000 Baa2
13.06.2008 15.06.2011 PLN 200.000 Baa2
10.10.2008 07.10.2011 PLN 150.000 Baa2
20.05.2009 16.05.2011 PLN 60.000 Baa2
24.06.2009 15.06.2012 PLN 300.000 Baa2

SUMA PLN 1.430.000

Zrodlo: Emitent
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Tabela 7 Emisje publicznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. notowane na rynku regulowanym wg stanu na

30.06.2009 r.
Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ w tys. PLN Rating Moody's
27.07.2007 27.07.2012 PLN 100.000 Baal
28.09.2007 28.09.2012 PLN 200.000 Baal
28.11.2007 29.11.2010 PLN 170.000 Baal
22.09.2008 20.09.2013 PLN 100.000 Baal
SUMA PLN 570.000

Zrodo: Emitent

Tabela 8 Emisje hipotecznych listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. — emisje wykupione wg stanu na 30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartosc¢ w tys.
28.06.2000 28.06.2005 Oferta prywatna PLN 5.000
29.07.2002 31.07.2006 Oferta prywatna PLN 50.000
14.09.2001 14.09.2004 Oferta prywatna EUR 5.000
20.05.2002 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 10.000
20.05.2003 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 20.000
20.05.2004 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 25.000
14.09.2001 14.09.2004 Oferta prywatna usb 10.000
20.11.2001 21.11.2005 Oferta prywatna usb 10.000
20.05.2002 20.05.2008 Oferta prywatna usb 10.000
20.05.2004 20.05.2009 Oferta prywatna usb 25.000
10.04.2003 10.04.2008 Oferta publiczna PLN 200.000
23.10.2003 10.10.2008 Oferta publiczna PLN 200.000

Zrodo: Emitent

Jako ,Data emisji” w Tabelach 5, 6, 7, 8 zostata wskazana data przydziatu poszczegdinych serii listow zastawnych.
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2. Informacje finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego wg
MSSF za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. zawierajgcego dane poréwnywalne za rok finansowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku oraz skroconego sprawozdania finansowego wg MSSF za I p6trocze 2009 roku zawierajgcego dane poréwnywalne za I
potrocze 2008 r. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe
pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 9 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 41 202 15 537 2 653
Naleznosci od bankéw 176 038 42 828 41 794
Pochodne instrumenty finansowe 33 962 59 730 34 038
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 427 195 4 310 527 3218 517
Lokacyjne papiery wartosciowe 147 674 224 445 79 967
Aktywa zastawione 2 566 1292 799
Inwestycje w jednostki zalezne 65 65 65
Wartosci niematerialne 2 425 2 387 1694
Rzeczowe aktywa trwate 8743 9 658 7 891
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 391 7 696 6 892
Inne aktywa 5682 939 1388
Aktywa razem 4 849 943 4 675 104 3 395 698

Zrddio: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Tabela 10 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankéw 1759 884 1672 447 406 771
Pochodne instrumenty finansowe 4970 2 346 8 039
Zobowigzania wobec klientdw 215 425 217 981 278 799
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 2 440 967 2 358 941 2 325 084
Zobowigzania podporzadkowane 100 267 100 369 100 292
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 337 9993 7 062
-zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - 4411 1463
Zobowigzania razem 4 523 850 4 362 077 3126 047
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 175 000 175 000 175 000
Inne pozycje kapitatu wtasnego 335 464 0
Zyski zatrzymane 150 758 137 563 94 651
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 137 400 94 500 59 300
- Wynik roku biezacego 13 358 43 063 35351
Kapitaly razem 326 093 313 027 269 651
Kapitaly i zobowiagzania razem 4 849 943 4 675 104 3 395 698

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Suma bilansowa Banku na koniec I pdtrocza 2009 roku wyniosta 4 849 943 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2008 roku o
174 839 tys. PLN. W 2008 roku zostat odnotowany znaczacy wzrost sumy bilansowej Banku o 1 279 406 tys. PLN do 4 675 104 tys.
PLN na 31.12.2008 r.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wyniost ogotem 91,3%
aktywow na 30.06.2009 r. i 92,2% aktywow na 31.12.2008 r.

Na koniec czerwca 2009 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniést 4 995 516 tys. PLN, co oznaczato utrzymanie
poziomu z konca 2008 r. i byto zgodne z politykg Banku w tym okresie. Na koniec I pdtrocza 2009 r. 80,2% kredytow i pozyczek
(brutto) udzielonych klientom dotyczyto klientow korporacyjnych, a pozostate 19,8% klientow indywidualnych i sektora
budzetowego.

W 2008 r. nastapito zwiekszenie catkowitego portfela kredytowego, ktéry w poréwnaniu z koricem roku 2007, wzrést o 901 622 tys.
PLN. Akcja kredytowa zostata sfinansowana przede wszystkim poprzez wzrost zobowigzan wobec innych bankéw o 1 265 676 tys.
PLN, emisje dtuznych papieréw wartoSciowych (wzrost zobowigzan z tego tytutu o 33 857 tys. PLN), oraz z wyniku netto, ktory w
2008 roku wynidst 43 063 tys. PLN.

W pasywach Banku dominujg zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych, ktére na 30.06.2009 r. stanowity 50,3% ogdlnej
sumy bilansowej wobec 50,5% na koniec 2008 roku. Na pozycje te sktadajg sie emisje listow zastawnych oraz obligacji. Wedtug
stanu na koniec 2008 r. zobowigzania z tytutu hipotecznych i publicznych listéw zastawnych wzrosty o 534 089 tys. PLN, natomiast
saldo obligacji spadto o 500 232 tys. PLN w poréwnaniu z saldem na koniec 2007 roku. Kolejng pozycje pasywdw stanowity
zobowigzania wobec innych bankéw (udziat w sumie bilansowej na poziomie 36,3% na 30.06.2009 r. i 35,8% na 31.12.2008 r.)
oraz zobowigzania wobec klientéw, ktdre stanowity 4,4% catosci pasywdw na 30.06.2009 r. (i 4,7% na 31.12.2008 r.).
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Tabela 11 Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)

Zobowiazania warunkowe udzielone i

otrzymane 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007

Zobowigzania finansowe 572 355 722 020 913 265

Pozostate zobowigzania 1852 634 2 426 007 1 603 065

Zobowigzania zwigzane z realizacjg

operacji kupna/sprzedazy (wartos¢

nominalna pochodnych instrumentow

SWAP, FX) 733 704 769 025 1334 457

Zobowigzania otrzymane finansowe 270 404 269 046 316 190

Pozycje pozabilansowe razem 3429 097 4 186 098 4166 977

Zrodio: Sprawozdania finansowe Remitenta
Tabela 12 Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN)

01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008 2008 2007

Przychody z tytutu odsetek 141 497 130 511 297 581 189 436
Koszty odsetek -109 328 -90 695 -215 755 -120 351
Wynik z tytutu odsetek 32169 39 816 81 826 69 085
Przychody z tytutu optat i prowizji 2 438 1787 3116 2704
Koszty z tytutu optat i prowizji -786 -726 -1125 -804
Wynik z tytutu optat i prowizji 1652 1061 1991 1900
Wynik na dziatalnosci handlowej,

w tym: 1491 1586 8 620 2395
Wynik z pozycji wymiany 2552 606 7091 501
Wynik na pozostatej dziatalnosci

handlowej -1 061 98¢ 1526 1894
Pozostate przychody operacyjne 525 834 1 060 1588
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

kredytow i pozyczek -1 035 -275 -2 031 1111
Ogdlne koszty administracyjne -16 135 -17 225 -34 652 -31241
Amortyzacja -1 60z -1 325 -2 888 -2 281
Pozostate koszty operacyjne -400 -482 -818 -137
Wynik dziatalnosci operacyjnej 16 662 23 992 53108 42 420
Zysk brutto 16 662 23 992 53108 42 420
Podatek dochodowy 3304 4719 -10 045 -7 069
Zysk netto 13 358 19 273 43 063 35351

Zrddfo: Emitent

Podstawowym zrédtem dochodéw Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg koszty
odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalno$ci operacyjnej, ktéry w I
potroczu 2009 r. wyniost 16 662 tys. PLN (spadek o 7 330 tys. PLN wzgledem zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego w I
potroczu 2008 r.), a w 2008 r. 53 108 tys. PLN (wzrost o 10 688 tys. PLN wzgledem zysku na dziatalnoSci operacyjnej

wypracowanego w 2007 roku).
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Spadek wynikow finansowych w I pétroczu 2009 r. wynikat przede wszystkim ze spadku wyniku z tytutu odsetek (spadek o 7 647
tys. PLN wzgledem I pdtrocza 2008 r.) oraz wzrostu odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (wzrost o 763 tys.
PLN). Jednoczesnie wynik z tytutu optat i prowizji wzrést o 591 tys. PLN, ogdlne koszty administracyjne spadly o 1 090 tys. PLN,
pozostate przychody operacyjne ulegly obnizeniu o 309 tys. PLN. Wynik netto osiggnat wartos¢ 13 358 tys. PLN i byt nizszy o 5 915
tys. PLN w poréwnaniu z I potroczem 2008 r.

Na wzrost wynikéw finansowych w 2008 r. w poréwnaniu z 2007 r. wptyw miat przede wszystkim wzrost wartosci wyniku z tytutu
odsetek (o 12 741 tys. PLN) oraz wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej (o 6 225 tys. PLN). Jednoczesnie nastagpit wzrost
ogolnych kosztow administracyjnych o 3 411 tys. PLN, wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych o 681 tys. PLN i wzrost kosztow
amortyzacji o 607 tys. PLN. Wynik netto osiggnat warto$¢ 43 063 tys. PLN i byt wiekszy o 7 712 tys. PLN w poréwnaniu z 2007 r.

3. Strategia rozwoju

Strategicznym celem Banku w perspektywie najblizszych lat bedzie utrzymanie osiggnietej pozycji wéréd krajowych bankéw
hipotecznych, realizowanie misji znaczacego kredytodawcy w obszarze nieruchomosci komercyjnych oraz lidera emisji listow
zastawnych. W 2009 roku Bank bedzie rowniez aktywnie rozwijat ustugi doradcze dla rynku nieruchomosci, stanowigce wazny
element misji i uzupetnienie oferty kredytowej.

Uwzgledniajgc sytuacje panujacq w otoczeniu rynkowym, skutki globalnego kryzysu finansowego dla krajowego rynku
nieruchomosci oraz rynku miedzybankowego, Bank przeprowadzit weryfikacje celow i zatozen biznesowych okreslonych w strategii
Sredniookresowej. Wielkos¢ akcji kredytowej, dotychczas determinowana gtéwnie przez popyt rynkowy, w perspektywie najblizszych
lat bedzie zalezna od mozliwosci uplasowania na rynku nowych emisji listow zastawnych oraz refinansowania dziatalnosci w oparciu
o zrodta zewnetrzne. W miare stabilizacji sytuacji na rynku i uwzgledniajac priorytetowe zatozenie budowania przede wszystkim
bezpiecznego portfela kredytowego Bank bedzie dazyt do finansowania klientow korporacyjnych ze szczegdlinym uwzglednieniem
refinansowania gotowych obiektdw. Finansowanie deweloperow mieszkaniowych, z uwagi na spowolnienie na rynku
mieszkaniowym, spadek popytu i wzrost ryzyka kredytowego w tym segmencie, pozostanie obszarem uzupetniajgcym.

Gtoéwne cele Banku na rok 2009 to:
- utrzymanie wysokiej jakosci portfela kredytowego,

- zmiana struktury portfela kredytowego w kierunku jeszcze wiekszej dominacji refinansowania gotowych i wynajetych
nieruchomosci komercyjnych.

Biorac pod uwage zmiane sytuacji rynkowej, Bank ma $wiadomo$¢, ze w swojej dziatalnosci zetknie sie z rosngcym ryzykiem
kredytowym, zwilaszcza w finansowaniu gruntéw i deweloperéw mieszkaniowych, oraz wysokim ryzykiem ptynnosci. Te rodzaje
ryzyka beda wiec podlegac szczegdinemu nadzorowi i kontroli. Przy przewidywanej stagnacji przychoddéw odsetkowych w 2009 r.
roénie rowniez ranga zarzadzania kosztami, dlatego Bank podejmuje dziatania na rzecz ich racjonalizacji i ograniczenia.

W polityce finansowania swojej dziatalnosci Bank bedzie dazyt do:

- zapewnienia ptynnosci po mozliwie najnizszych do uzyskania kosztach,

- zabezpieczania ryzyka stop procentowych i ryzyka walutowego zwigzanych z emisjami listow zastawnych,

- wspotpracy z bankami krajowymi i zagranicznymi w zakresie operacji rynku pienieznego, walutowego i transakgcji pochodnych,

- zwiekszenia poziomu wartosci depozytdw przyjmowanych od klientéw spoza grupy kredytobiorcéw Banku w ramach prowadzonych
rachunkdw lokat terminowych.

Bank zamierza udziela¢ kredytow w PLN, EUR lub USD w zaleznosci od potrzeb klientow oraz sytuacji rynkowej. Kredyty w walutach
obcych powinny cieszy¢ sie zainteresowaniem szczegolnie przy finansowaniu nieruchomosci komercyjnych.

4. Rating

Wiarygodno$¢ finansowa Banku oceniana jest przez miedzynarodowg agencje ratingowg — Moody'’s Investors Service, ktdra w dniu
12 listopada 2008r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbanku AG o jeden stopien z poziomu ,C+” do ,.C”, obnizyla
rating dla dtugoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,A3” do ,Baal” z perspektywg stabilna.
Jednoczes$nie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dla krétkoterminowych depozytéw na poziomie ,P-2" oraz sity finansowej na
poziomie D-, z perspektywg stabilng.

W dniu 2 marca 2009 r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbank AG o jeden stopien z poziomu ,,C” do ,,C-", Moody’s
Investors Service - miedzynarodowa agencja ratingowa, ktdra ocenia wiarygodnos$¢ finansowg Banku obnizyla ratingi dla
krétkoterminowych depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2" na ,P-3"” oraz dla dtugoterminowych depozytéw z
poziomu ,Baal” do ,Baa3"” z perspektywa stabilng. Jednoczesnie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity finansowej na poziomie
D-, z perspektywa stabilna.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moody'’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingéw Banku,
obnizyfa rating publicznych listéw zastawnych z Aa3 do poziomu Al z perspektywg negatywna. Rating hipotecznych listow
zastawnych pozostawita na poziomie A2 z perspektywa negatywna.

W dniu 26 maja 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, umiescita na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia
ratingu sity finansowej Banku D-, na skutek dokonanej weryfikacji i oceny wsparcia systemowego w Polsce oraz umieszczenia
ratingu dtugoterminowego BRE Banku S.A. dla depozytéw A3 na liScie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.
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W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingdw Banku,
obnizyfa rating publicznych listéw zastawnych z poziomu Al z perspektywg negatywng do poziomu Baal oraz rating hipotecznych
listow zastawnych z poziomu A2 z perspektywg negatywng do poziomu Baa2.

W opinii agencji Moody’s powyzsze ratingi uwzgledniajg m.in:

- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na poziomie Baa3/Prime-3)

- podstawe prawng emisji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jako$¢ wierzytelnosci w rejestrze zabezpieczenia Listéw Zastawnych

- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emis;ji.
Rating dla poszczegoélnych serii Listdw Zastawnych bedzie potwierdzany w Dniu Emisji danej serii.

Oferowane poszczegodlne serie Listow Zastawnych otrzymujg przed emisjg tymczasowy rating, ktory jest kazdorazowo prezentowany
w suplemencie. W Dniu Emisji rating dla wyemitowanych w danej serii Listdbw Zastawnych jest potwierdzany przez agencje
ratingowg Moody’s Investors Service.

5. Podstawowe parametry Programu Emisji Listow Zastawnych

Wielko$¢ Programu Emis;ji 6.000.000.000,- PLN lub réwnowarto$¢ w innej walucie emisji (USD lub EUR)

Sposob proponowania nabycia Listow | Listy zastawne zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 1 Ustawy o
Zastawnych Obligacjach, to jest w drodze publicznego proponowania nabycia Listow
zastawnych, o ktdrych mowa w art. 3 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.).

Ilo$¢ emisji w ramach Programu Emisji | Emisja Listow Zastawnych w ramach Programu moze nastgpi¢ w drodze co
najmniej dwdch emisji Listéw Zastawnych dokonanych w odstepie nie dtuzszym
niz 12 miesiecy;

Zapadalnos¢ Listow Zastawnych Nie krétsza niz 1 rok

Rodzaj, seria, liczba jednostkowa | Emitent okredli dla kazdej emisji Listow Zastawnych emitowanych w ramach
Listow Zastawnych Programu szczegotowe warunki i zasady emisji, w szczegdlnosci:

Rodzaj emitowanych Listow Zastawnych (Hipoteczne Listy Zastawne lub Publiczne
Listy Zastawne), seria, liczba, jednostkowa warto$¢ nominalna Listow Zastawnych
przeprowadzonych w ramach Programu, z tym, ze:

Emisja Hipotecznych Listow Zastawnych lub Publicznych Listdw Zastawnych w
ramach Programu moze by¢ przeprowadzona jedynie w oparciu o podstawe emis;ji
wiasciwg dla danego rodzaju Listow zastawnych okreslong w art. 12 pkt 4 lub art.
12 pkt 5 Ustawy o Listach Zastawnych

Waluta Listow Zastawnych i| Listy zastawne bedg nominowane w ztotych. Listy zastawne mogg byc
jednostkowa wartos¢ nominalna | nominowane takze w USD (dolarach amerykanskich Stanéw Zjednoczonych) lub w
jednego Listu Zastawnego EUR (euro). Jednostkowa warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego bedzie

wynosita, w zaleznoéci od waluty emisji 1.000,- PLN (stownie: jeden tysigc
ztotych), 1.000,- EUR (stownie: jeden tysigc euro) lub 1.000,- USD (stownie: jeden
tysigc dolaréw amerykanskich) lub wielokrotno$¢ tych kwot w walucie emisji.
taczna warto$¢ nominalna Listow Zastawnych danej serii emitowanych w EUR
albo USD zostanie — w celu ustalenia limitu wykorzystania maksymalnej kwoty
Programu Emisji przeliczona na PLN: (i) po $rednim kursie NBP z dnia podjecia
przez Emitenta uchwaty o emisji danej serii Listow Zastawnych, albo (ii) w razie
niemoznosci ustalenia Sredniego kursu NBP w takim dniu, po ostatnio
publikowanym przed tym dniem $rednim kursie NBP waluty emisji Listow
Zastawnych do PLN.

Forma Listow Zastawnych W ramach Programu Listy Zastawne beda emitowane w formie
zdematerializowanej.

Cena Emisyjna Listéw Zastawnych Réwna wartosci nominalnej lub ponizej wartosci nominalnej (emisja z dyskontem)

(Tryb Zwykly) lub powyzej wartosci nominalnej (emisja z premig)

Cena Sprzedazy Listow Zastawnych Réwna cenie emisyjnej po jakiej obejmuje Listy Zastawne Subemitent Ustugowy i
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(Tryb Submisji Ustugowej)

réwna wartosci nominalnej lub ponizej wartosci nominalnej (emisja z dyskontem)
lub powyzej wartosci nominalnej (emisja z premia)

Cena wykupu Listow Zastawnych

Réwna wartosci nominalnej

Formuta Obliczania Dni

Act/365 dla Listdw Zastawnych w PLN;
Act/360 dla Listéow Zastawnych w USD lub EUR,

chyba Ze co innego zostanie wskazane w Suplemencie.

Oprocentowanie Listdw Zastawnych

W zaleznosci od wyboru Emitenta konsultowanego z ,BRE Bankiem” lub
Agentem Kalkulacyjnym” jezeli bedzie wyznaczony dla danej serii Listow
Zastawnych.

Oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR (lub odpowiednio LIBOR
lub EURIBOR) — dla Listdw Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu;

Oparte o rentowno$¢ odpowiednich obligacji skarbowych — dla Listdw Zastawnych
o statym oprocentowaniu;

Ustalane w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub wskazane przed rozpoczeciem
procesu budowy ,Ksiegi Popytu”.

Czestotliwo$¢ wyptaty odsetek

Co 1, 3, 6 lub 12 miesiecy — dla Listéw zastawnych o zmiennym oprocentowaniu

Co 3 miesigce lub 6 miesiecy lub 12 miesiecy — dla Listéw zastawnych o statym
oprocentowaniu.

Sposdb  proponowania nabycia w | Dla Listdw Zastawnych o terminie zapadalnosci powyzej 5 lat oferta bezposrednia
obrocie pierwotnym kierowana do inwestoréw instytucjonalnych (po uprzednim przeprowadzeniu
procesu budowy ,Ksiegi Popytu” lub inwestoréw detalicznych (o ile zostanie to
uzgodnione pomiedzy Emitentem oraz Oferujacym;
Dla Listéw Zastawnych o terminie zapadalnosci do 5 lat oferta do Subemitenta
Ustugowego po uprzednim przeprowadzeniu budowy ,Ksiegi Popytu”.
Obrét wtérny Listami Zastawnymi |W zaleznosci od ustalen zawartych w Suplemencie rynek regulowany
(notowanie) pozagietdowy: prowadzony przez spétke BondSpot S.A. (,RPW") lub
Rynek regulowany gietdowy: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(!IGPW”)
Wartos¢  nominalna pojedynczej | Minimum 10.000.000 PLN lub réwnowartos¢ w USD lub EUR
transz Listow Zastawnych iy , iy .
emitovy\llanych w ramach Progra¥nu Makgimum (\{vartosc w PLN Iup rownowartos¢ w USD lub EUR) do ustalenia
Emisji pomiedzy Emitentem a Dealerami

Wymagany rating dla emitowanych
Listdw Zastawnych

Miedzynarodowy rating dla zobowigzan w walucie lokalnej lub odpowiednio
wymienialnej, na poziomie inwestycyjnym, nadany przez Agencje Ratingowa.

6. Uczestnicy Programu Emisji oraz podmioty wydajgce opinie i oceny

Emitent

BRE Bank Hipoteczny S.A.

Organizatorzy Programu Emisji

BRE Bank S.A. (,BRE Bank") oraz Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (,,DI BRE")

Menadzer Wiodacy (,Lead Manager”) | BRE Bank

Firma Inwestycyjna, Oferujacy w | DI BRE

rozumieniu Ustawy 0 Ofercie

Publicznej

Dealerzy BRE Bank oraz DI BRE

Subemitent Ustugowy

BRE Bank (po uprzednim uzyskaniu zgody wew. organéw odpowiedzialnych za
polityke kredytowg)

Agencja Ratingowa

Moody’s Investors Service lub inny podmiot zaakceptowany przez Organizatoréw

Biegty Rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.
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Doradca Prawny Lovells (Warszawa) (Spdtka partnerska) Oddziat w Polsce (,Lovells”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowogrodzka 50.

Instytucje rynku kapitatowego «  Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF")

»  Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW")

* BondSpot, GPW Iub inny rynek regulowany, na ktorym moga byc
notowane Listy Zastawne, jezeli rozpocznie on dziatalnos$¢ w Polsce..
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III.  Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1. Ryzyko kredytowe

Emitent prowadzi akcje kredytowg zgodnie z wewnetrznymi procedurami oraz polityka w zakresie podejmowania decyzji
kredytowych oraz ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. portfel kredytowy Emitenta charakteryzowat sie dobrg jakoscig, ktdra wyraza sie m.in. niskim udziatem
(2,19%) kredytéw z rozpoznang utratg wartosci w wartosci zaangazowania brutto.

Tabela 13 Jakos¢ portfela kredytowego Banku

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zaangazowani Zaangazowani Zaangazowani
e e e
Kredyty i pozyczki udziat/pokryci udziat/pokryci udziat/pokryci
udzielone klientom (tys. PLN) e (%) (tys. PLN) e (%) (tys. PLN) e (%)
Nieprzeterminowane,
bez utraty wartosci 4 233 898 95,37% 4080 176 94,41% 3103 360 96,15%
Przeterminowane, bez
utraty wartosci 108 392 2,44% 207 144 4,79% 108 950 3,37%
Pozycje z rozpoznang
utratg wartosci 97 151 2,19% 34 427 0,80% 15 396 0,48%
Razem brutto 4 439 441 100,00% 4 321 747 100,00% 3 227 706 100,00%
Rezerwa (na pozycje
Z rozpoznang utratg
wartosci oraz rezerwa
na pozycje bez
rozpoznanej utraty
wartosci) -12 246 -0,28% -11 220 0,26% -9 189 0,28%
Razem netto 4427 195 99,72% 4 310 527 99,74% 3 218 517 99,72%

Zrodo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Istnieje jednak ryzyko pogorszenia jakosci portfela kredytowego Banku zwigzanego z ogding sytuacjg gospodarcza, spadkiem cen
nieruchomosci lub wzrostem wymaganych przez inwestorow stop kapitalizacji. W konsekwencji mogtoby to sie odbi¢ na wyniku
finansowym Banku i mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listéw Zastawnych.

Wysoki udziat w portfelu kredytow komercyjnych

Na dzien 30 czerwca 2009 roku udziat kredytéw komercyjnych w catkowitym portfelu kredytowym Emitenta (zaangazowanie
bilansowe i pozabilansowe) byt wysoki i wynidst 80,2%.

Ryzyko kredytowe Banku (jako banku hipotecznego) ograniczone jest poprzez szereg przepisow wynikajacych z Ustawy o listach
zastawnych i bankach hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997r. m.in. takich jak:

=koncepcja bankowo - hipotecznej wartosci nieruchomosci i zasady jej okreslania,

=limit udziatu kredytéw przekraczajgcych 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci w catym portfelu kredytowym,
ktorych wartos¢ nie moze przekroczy¢ 30% wartosci portfela kredytowego (art.13 ust.1) — wg stanu na 30 czerwca 2009r
wartos¢ limitu wyniosta 23,56% (co jest rdwnoznaczne z wykorzystaniem limitu na poziomie 78,54%)

= Limit refinansowania kredytow z listow zastawnych do 60% BHWN (art. 14) — ze $rodkéw uzyskanych z emisji listow
zastawnych bank hipoteczny moze refinansowac kredyty zabezpieczone hipotekg oraz nabyte wierzytelnosci innych
bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka; refinansowanie nie moze jednak przekroczy¢
kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci - wg stanu na 30 czerwca 2009r wartos¢ limitu
wyniosta 53,82% (co jest réwnoznaczne z wykorzystaniem limitu na poziomie 89,70%)

slimit udziatu w portfelu kredytdw zabezpieczonych na nieruchomosci w trakcie budowy (art. 23 ust.1), - wierzytelnosci
zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji budowlanych nie mogg w sumie przekracza¢ 10%
ogdlnej wartosci wierzytelno$ci zabezpieczonych hipotecznie, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listéw
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zastawnych - wg stanu na 30 czerwca 2009r wartos$¢ limitu wyniosta 8,45% (co jest rownoznaczne z wykorzystaniem
limitu na poziomie 84,50%)

oraz Ustawy Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997r.:

slimit duzych zaangazowan, przekraczajgcych 10% funduszy wiasnych Banku, nie moze przekroczy¢ 800% tych funduszy
(art.71 ust.2), - wg stanu na 30 czerwca 2009r wartos¢ limitu wyniosta 536 % (co jest réwnoznaczne z wykorzystaniem
limitu na poziomie 67%)

=limit koncentracji jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie nie moze przekroczy¢
25% funduszy wiasnych Banku (art.71 ust.1 pkt 2), - wg stanu na 30 czerwca 2009r limit nie byt przekroczony

Wedtug stanu na 30 czerwca 2009r. zaden z wyzej wymienionych limitdw nie byt przekroczony.

Fundusze wiasne Banku na dzieri 30.06.2009 r. wynosity 410.223 tys. PLN.

Kredyty przekraczajace 10% funduszy wiasnych Banku na koniec I pétrocza 2009r. wyniosty 2.198.782 tys.PLN, co stanowito 536
% funduszy wiasnych Banku. Zgodnie z art. 71 ust. 6 Prawa Bankowego Zarzad Banku jest obowigzany niezwiocznie zgtosi¢ do
Komisji Nadzoru Finansowego kazdorazowe przekroczenie granicy 10% funduszy wiasnych Banku w odniesieniu do wierzytelnosci
Banku lub udzielonych przez Bank zobowigzan pozabilansowych obcigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotow
powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie. Informacje te Bank zgtasza w cyklu miesiecznym.

Wysoki udziat w portfelu kredytow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2009 roku udziat kredytow walutowych w catkowitym portfelu kredytowym Emitenta (zaangazowanie
bilansowe i pozabilansowe) wynidst 36,6%.

Obserwowane od pot. 2008 r. znaczace ostabienie ztotego w stosunku do walut obcych (w tym do euro i dolara amerykanskiego) w
przypadku utrzymania jego trwatego charakteru moze obnizy¢ zdolno$¢ kredytobiorcow do obstugi oraz splaty zadtuzenia. Tym
samym negatywnie moze wptyna¢ to na wyniki Banku, a co za tym idzie moze niekorzystnie oddziatywa¢ na zdolnos¢ Emitenta do
obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 44,6% kredytéw komercyjnych stanowity kredyty walutowe. Relatywnie wysoki udziat kredytéw
walutowych w portfelu kredytdw komercyjnych Banku wynika ze specyfiki rynku nieruchomosci. Wiekszo$¢ przeptywdéw
finansowych, w tym dochody z tytutu najmu obiektow komercyjnych, jest wyrazana i generowana w walucie obcej. Gtdwnym
zrodtem sptaty kredytdw komercyjnych sg dochody z czynszoéw finansowanych nieruchomosci. Kredyty denominowane w euro i
dolarach udzielane sg w przypadku gdy zachodzi zgodno$¢ z walutg odpowiadajacych im przychoddw oraz zbiezno$¢ termindw
wplat czynszu i obstugi zadtuzenia, co ogranicza wptyw deprecjacji ztotego na jako$¢ portfela kredytowego.

Na koniec I pétrocza 2009 r. udziat kredytow ztotowych w catkowitym portfelu wyniost 63,4% w poréwnaniu z 68,2% na koniec
2008 r. i 71,2% na koniec 2007 r. Na spadek udziatu kredytéw ztotowych wplyw miato m.in. ostabienie ztotego oraz wysoki udziat
kredytéw komercyjnych udzielanych czesto w walutach obcych. W ostatnich latach utrzymywata sie jednak tendencja wzrostu
znaczenia kredytéw zlotowych, do czego przyczyniat sie m.in. wzrost udziatu kredytéw dla deweloperéw mieszkaniowych oraz
kredytow dla jednostek samorzagdowych, udzielanych z zasady w walucie krajowej. Nowe kredyty byty udzielane réwniez przewaznie
w ztotych.W ostatnich latach utrzymywata sie jednak tendencja wzrostu znaczenia kredytow ztotowych, do czego przyczyniat sie
m.in. wzrost udziatu kredytéw dla deweloperéw mieszkaniowych oraz kredytéw dla jednostek samorzadowych, udzielanych z zasady
w walucie krajowej. Nowe kredyty byty udzielane réwniez przewaznie w ztotych.

Na koniec 2005, 2006, 2007 i 2008 r. udziat kredytéw ztotowych w catkowitym portfelu wynosit odpowiednio: 41,9%, 56,9%,
71,2% i 68,2%. Wzrost udziatu kredytow walutowych w 2008 i 2009 r. wynikat z ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut
obcych.

Wyzej opisane cechy rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce oraz stosowane przez Emitenta zasady polityki kredytowej
powinny ograniczac skutki ryzyka wahan kursu PLN wobec walut obcych, gdyby takie wystapity i miaty trwaty charakter.

Warunki polityki kredytowej Emitenta $ciSle determinujg zasady udzielania kredytow walutowych. W przypadku kredytow
komercyjnych gtéwnym Zzrodtem sptaty sa dochody z czynszéw kredytowanych nieruchomosci, a kredyty w EUR i USD udzielane s3
w przypadku gdy nie zachodzg niezgodno$ci w walucie odpowiadajgcych im przychoddw i nie zachodzg istotne réznice pomiedzy
terminami wptat czynszu i obstugi zadtuzenia. Te czynniki ograniczajg wptyw ewentualnej deprecjacji ztotego na jako$¢ portfela
kredytowego.

Dlatego ryzyko kredytowe kredytobiorcy uwzgledniane jest przy analizie zdolnosci kredytowej klientow zaciggajacych kredyty
walutowe. Zgodnie z politykg kredytowg stosowana jest zasada uwzgledniania mozliwosci dwudziestoprocentowej deprecjacji PLN
przy wyliczaniu wymagalnego przez Bank wspétczynnika obstugi zadtuzenia.

Wysoki udziat w portfelu kredytow o zmiennej stopie procentowej

Na dzier 30.06.2009 r. udziat kredytdw o zmiennej stopie procentowej w portfelu kredytowym Banku byt wysoki i wynosit 94,32%
zaangazowania kredytowego Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w wypadku znacznego i trwatego podwyZzszenia stop procentowych
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obnizeniu moze ulec zdolno$¢ kredytobiorcow do obstugi oraz sptaty zadtuzenia. W konsekwencji mogtoby to sie odbi¢ na wyniku
finansowym Banku i mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listéw Zastawnych.

Od potowy 2008 r. poziom oficjalnych stép procentowych w Polsce i strefie euro ulega wyraznemu obnizeniu, stopy procentowe w
USA byty znaczaco obnizane natomiast na przestrzeni catego 2008 r. Nalezy doda¢, ze zmiany stop procentowych w USD, jakie
miaty miejsce od roku 2004 do grudnia 2007 roku (wzrost z poziomu 1% do przejsciowo nawet 5,25%) nie znalazty
odzwierciedlenia w pogorszeniu sie jakosci portfela kredytowego Emitenta.

Obnizki przez NBP oficjalnych stép procentowych miaty jednak ograniczony wplyw na rynkowy koszt pienigdza ze wzgledu na brak
ptynnosci na rynku miedzybankowym i spadek zaufania pomiedzy uczestnikami tego rynku. Cze$¢ bankdw pozyskuje z tego wzgledu
depozyty oferujgc oprocentowanie wyraznie wyzsze od stawki referencyjnej WIBOR.

Koncentracja geograficzna i sektorowa portfela

Zgodnie z zasadami polityki kredytowej, nieruchomosci finansowane przez Bank powinny charakteryzowac sie atrakcyjng lokalizacjg
wyznaczong przez mozliwosci ich zbycia w perspektywie dtugookresowej. Czynniki te znajduja odzwierciedlenie w koncentracji
geograficznej portfela kredytowego. Finansowanie nieruchomosci potozonych w wojewddztwie mazowieckim, matopolskim i
dolnoslaskim stanowi 61% (wg. stanu na koniec czerwca 2009) catego portfela kredytowego w odniesieniu do podmiotéw
gospodarczych. Najwiekszy popyt na nieruchomosci obserwuje sie w stolicach wojewddztw. Duze miasta jako regiony o
najszybszym w Polsce tempie rozwoju gospodarczego przyciggajg inwestoréw dysponujacych znaczacym zapleczem kapitatowym za
granica, tu rozwija sie tez rynek nieruchomosci komercyjnych, ktére w stosunkowo krétkim okresie znajdujg najemcéw.

Tabela 14 Koncentracja geograficzna portfela kredytowego*

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty komercyjne - podziat Udzial w zaangazowaniu Udzial w zaangazowaniu Udzial w zaangazowaniu

geograficzny (wg wojewodztw) bilansowym bilansowym bilansowym
Mazowieckie 37,45% 36,83% 37,10%
Dolnoslaskie 13,76% 14,41% 12,20%
Matopolskie 9,66% 8,49% 9,61%
Pomorskie 7,76% 7,65% 7,38%
Slaskie 6,68% 6,82% 6,98%
Wielkopolskie 5,54% 5,60% 6,43%
todzkie 4,86% 4,39% 4,00%
Kujawsko-pomorskie 3,45% 4,05% 3,08%
Zachodniopomorskie 2,66% 2,60% 1,93%
Lubelskie 2,45% 2,48% 3,36%
Warminsko-mazurskie 1,54% 1,61% 1,75%
Lubuskie 1,47% 1,56% 1,95%
Podlaskie 0,57% 1,20% 0,64%
Podkarpackie 1,03% 1,09% 1,44%
Opolskie 0,70% 0,75% 0,94%
Swietokrzyskie 0,42% 0,47% 1,21%
Suma 100,00% 100,00% 100,00%

Zrdfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Skoncentrowanie portfela kredytowego na danym obszarze, moze w przypadku wystapienia zdarzen o charakterze losowym, na
przyktad klesk zywiotowych, negatywnie wptynaé na wyniki Emitenta, a co za tym idzie mogtoby niekorzystnie oddziatywa¢ na
zdolnos¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym uwzglednia takze dywersyfikacje sektorowg portfela kredytowego, co przedstawia tabela
ponizej.
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Tabela 15 Koncentracja sektorowa portfela kredytowego*

Kredyty w podziale sektorowym 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007

- przedmiot finansowania Udziat w zaangazowaniu Udzial w zaangazowaniu Udzial w zaangazowaniu

bilansowym bilansowym bilansowym
Budynki biurowo-ustugowe 24,68% 23,15% 20,81%
Jednostki samorzadu terytorialnego 16,58% 16,56% 18,07%
Deweloperskie projekty mieszkaniowe 20,33% 20,75% 17,24%
Powierzchnie handlowe 13,05% 13,31% 12,01%
Powierzchnie magazynowe 7,77% 7,47% 8,66%
Kompleksy biurowo-handlowe 6,70% 6,59% 7,02%
Hotele 3,89% 3,91% 6,51%
Grunty 4,50% 5,59% 5,94%
Obiekty rozrywkowo - rekreacyjne 1,02% 1,08% 1,56%
Inne 1,48% 1,59% 2,18%
Suma 100,00% 100,00% 100,00%

Zrddfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

1.2. Ryzyko rynkowe

Emitent jest narazony na nastepujace ryzyko rynkowe: ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wynika z faktu istnienia réznic pomiedzy zapadalnoscig aktywdw Banku oraz wymagalnoscig jego pasywoéw. Nalezy
tu zauwazy¢, iz jest to cecha kazdego banku, réwniez hipotecznego. Na obecnym etapie rozwoju Banku, w odniesieniu do Listow
Zastawnych istnieje niedopasowanie pomiedzy zapadalnoscia wyemitowanych papierdw a wymagalnoscig zabezpieczajacych ich
sptate kredytdw w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych. Na koniec czerwca 2009 roku, pasywa o $redniej wymagalnosci
wazonej wielko$cig kapitatu wynoszacej 1,39 roku finansowaty aktywa o $redniej zapadalno$ci wynoszacej 6,68 lat i czasie trwania
uwzgledniajgcym amortyzacje kapitatu wynoszacym 5,60 lat. Oznacza to, iz w dacie wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych
moze pojawic sie koniecznosS¢ refinansowania czesci wynikajgcego z nich zadtuzenia, na przyktad poprzez emisje nowych papierdow
wartosciowych lub finansowanie na rynku miedzybankowym. Bank dazy do zniwelowania niedopasowania struktury aktywéw do
finansujacych je pasywdw oraz zwiekszenia stabilnosci Zrédet finansowania poprzez wydtuzanie okresu wymagalnosci
dhugoterminowych listdw zastawnych, oraz zacigganie zobowigzan dtugoterminowych z tytutu pozyczek i depozytow w innych
bankach. Na koniec 2008 roku, Srednia wymagalno$¢ emitowanych listow zastawnych wynosita 1,76 lat dla hipotecznych listow
zastawnych i 3,34 lat dla publicznych listéw zastawnych. Na koniec czerwca 2009 roku, $rednia wymagalno$¢ emitowanych listéw
zastawnych wynosita 1,92 lat dla hipotecznych listéw zastawnych i 2,84 lat dla publicznych listow zastawnych, natomiast $rednia
wymagalno$¢ zaciggnietych dtugoterminowych depozytdw wyniosta 0,84 lat. Wyemitowane w pierwszym potroczu 2009 r.
hipoteczne listy zastawne majg $rednig wymagalnos¢ 2,78 lat.

Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez wdrozenie procedur monitoringu i raportowania przewidywanych wptywow i
wyptywow oraz dostepnych $rodkéw pienieznych. W szczegdlnosci ogranicza ryzyko wczedniejszej sptaty kredytow poprzez
stosowne klauzule umowne. Ponadto dywersyfikuje zrédta finansowania poprzez wspdtprace z wieloma kontrahentami oraz dobdr
roznych instrumentdw finansowania akcji kredytowej. Uwzglednia w swej polityce niedopasowanie terminéw zapadalnosci /
wymagalnosci aktywow i pasywow finansujac dtugoterminowe aktywa w pierwszej kolejnosci listami zastawnymi o dtugim terminie
wymagalnosci, a biezgce zapotrzebowanie na $rodki zaspokaja z rynku miedzybankowego poprzez emisje krétkoterminowych
obligacji i przyjmowanie depozytdw. Bank opracowat réwniez awaryjny plan dziatania na wypadek pogorszenia sie stanu ptynnosci.

Ryzyko walutowe

Bank nie utrzymuje istotnego niedopasowania walutowego aktywdw i pasywow (pozycji walutowej) w zwigzku z wynikajgcym z
Ustawy o Listach Zastawnych zakazem dziatalnosci spekulacyjnej w tym zakresie. Ryzyko wptywu zmian kursu walutowego na wynik
finansowy Banku jest zatem minimalne, a istniejace w Banku procedury kontroli i raportowania prawie eliminujg mozliwo$¢ jego
powstawania.
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Ryzyko walutowe zwigzane z nabyciem Listow Zastawnych denominowanych w EUR i USD.

W przypadku nabycia listdw zastawnych denominowanych w EUR i w USD inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko zmiany kursu
walutowego w zwigzku z faktem, iz $wiadczenia bedg wyptacane przez Emitenta w EUR i USD. Ocena dochodowosci inwestycji w
listy zastawne liczona w PLN moze w takiej sytuacji znacznie odbiega¢ od dochodowosci obliczonej w EUR i w USD. Powyzsze moze
mie¢ rowniez wptyw na notowania Listdw Zastawnych na rynku wtornym.

Ryzyko stopy procentowej

Podobnie jak w przypadku ryzyka walutowego, Bank nie utrzymuje trwatego niedopasowania struktury aktywoéw i pasywéw wedtug
termindw przeszacowania (tj. zmiany stopy procentowej). W przypadku pojawienia sie takiego niedopasowania, stosuje
odpowiednie instrumenty zabezpieczajace. Kontrola ryzyka stopy procentowej prowadzona jest m.in. za pomocg limitow
ograniczajacych ekspozycje Banku na zmiany stdp procentowych w poszczegélnych tenorach krzywej dochodowosci oraz wysoko$¢
hipotetycznej straty na NPV portfela z tytutu niekorzystnych scenariuszy zmian czynnikéw ryzyka w warunkach normalnego rynku
(na podstawie analiz VaR) oraz w warunkach szokéw rynkowych (na podstawie analiz scenariuszowych i testow warunkéw
skrajnych). Ponadto, Bank monitoruje kwote wartosci zagrozonej wyniku odsetkowego netto w odniesieniu do planowanego wyniku
odsetkowego netto (na podstawie analiz EaR). Ryzyko stopy procentowej jest ograniczane poprzez dopasowywanie struktury
odsetkowej aktywdw i pasywow, transfer ryzyka za pomoca liniowych instrumentdw pochodnych (IRS, CIRS) oraz w szczegdlnosci
poprzez codzienng kontrole zabezpieczenia odsetkowego dla listéw zastawnych w formie rachunku zabezpieczenia listow
zastawnych.

Istnieje prawdopodobienstwo, ze banki hipoteczne w Polsce natrafig na znaczne niedopasowanie okresow ryzyka pomiedzy listami
zastawnymi i kredytami hipotecznymi. Pocigga to za sobg bezposrednie narazenie na wysokie ryzyko stopy procentowej, ktére Bank
eliminuje stosujgc pochodne instrumenty zabezpieczajgce. Dotyczy to w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych ze staty stopa
oprocentowania.

Istnieje ryzyko wczesniejszej sptaty kredytu. Szczegdlnie ryzyko to istnieje w przypadku dtugoterminowych kredytow hipotecznych o
statej stopie oprocentowania. Kredytobiorcy mogg zdecydowa¢ o wczedniejszej sptacie kredytu w zwigzku z obnizaniem sie
poziomu stép procentowych na rynku miedzybankowym. Aby sie przed tym zabezpieczy¢ Bank bedzie utrzymywat nadwyzke
strumieni kapitatowych i odsetkowych od wierzytelnosci wpisanych do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych w stosunku do
wyemitowanych listdw zastawnych. W dniu 9 czerwca 2009 roku Zarzad Emitenta majac na uwadze bezpieczenstwo inwestowania
w listy zastawne w warunkach osfabienia tempa wzrostu gospodarczego podjat uchwate o zwiekszeniu nadzabezpieczenia emisji
hipotecznych listéw zastawnych do poziomu 10 proc. oraz publicznych listéw zastawnych do poziomu 6 proc.

Ponadto Ustawa o Listach Zastawnych (art. 18.3) przewiduje mozliwo$¢ wykorzystania zabezpieczenia zastepczego do wysokosci
10% kwot wierzytelnosci banku z tytutu kredytow stanowigcych podstawe emisji publicznych lub hipotecznych listdw zastawnych,
ktdre mogg stanowic¢ Srodki banku hipotecznego posiadane w gotowce, ulokowane w Narodowym Banku Polskim lub w papierach
wartosciowych emitowanych przez lub posiadajacych gwarancje NBP, Skarbu Panstwa, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw
lub bankéw centralnych panstw czionkowskich Unii Europejskiej oraz Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, wytgczeniem
panstw, ktdre restrukturyzujg lub restrukturyzowaly swoje zadtuzenie w ciggu ostatnich 5 lat. Dodatkowo, Bank pobiera prowizje
rekompensacyjng w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu.

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych bank w przypadku gdy termin wykupu listu zastawnego jest diuzszy niz 5 lat Bank moze
dokona¢ umorzenia listéw zastawnych, jednak nie wczesniej niz przed uptywem 5 lat od dnia emisji dla zapewnienia zgodnosci
dziatania z przepisami art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych.

Ryzyko portfela inwestycyjnego

Emitent nie inwestuje spekulacyjnie w papiery warto$ciowe, a nabywanie udziatéw i akcji w innych spétkach ograniczone jest tylko
do podmiotéw wspomagajacych dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i limitowane do 10% wartosci funduszy wiasnych Emitenta.

Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Listy zastawne sg instrumentem finansowym o niskim ryzyku inwestycyjnym, gwarantowanym przez Ustawe o Listach Zastawnych,
nakfadajacg na emitenta obowigzek ustawowego zabezpieczenia ich emisji i obrotu. Do wysokiego bezpieczefistwa inwestowania w
hipoteczne listy zastawne przyczynia sie réwniez prowadzona przez Bank od wielu lat konserwatywna polityka wyceny
nieruchomosci, na ktorych sg ustanowione hipoteki, stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci banku hipotecznego.

U podstaw bezpieczenstwa inwestycji w listy zastawne lezg nastepujgce wymogi ustawowe wobec ich emitenta:

Wymogi dotyczace hipotecznych listdw zastawnych:

®  Podstawg emisji hipotecznych listéw zastawnych moga by¢ tylko te wierzytelnosci banku hipotecznego, ktdre sg wpisane
do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych
moze by¢ wpisana jedynie wierzytelno$¢ banku hipotecznego, ktora jest zabezpieczona hipotekg na prawie wtasnosci lub
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Polsce. Hipoteka zabezpieczajaca wierzytelno$¢, ktéra ma
by¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych musi by¢é wpisana w ksiedze wieczystej na
pierwszym miejscu. Kazdorazowe wpisanie i wykreslenie wierzytelnosci z rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych wymaga zgody Powiernika.

®  Dodatkowo, podstawg emisji hipotecznych listéw zastawnych, do wysokosci 10% kwot wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipotekg mogg stanowi¢ $rodki banku hipotecznego posiadane w gotéwce, ulokowane w Narodowym
Banku Polskim lub w papierach wartosciowych emitowanych przez lub posiadajgcych gwarancje NBP, Skarbu Panstwa,
Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankdw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, wylgczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje
zadtuzenie w ciggu ostatnich 5 lat.
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Wycena wartosci nieruchomosci (na ktorych sg ustanowione hipoteki, stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci banku
hipotecznego) polega na oszacowaniu jej wartosci bankowo-hipotecznej. Wycena jest dokonywana na podstawie
ekspertyzy sporzadzonej przez bank hipoteczny lub inny podmiot, dziatajacy na zlecenie banku hipotecznego, po
uzgodnieniu z kredytobiorcg, w szczegdlnosci rzeczoznawce majatkowego, posiadajgcego uprawnienia w zakresie
szacowania nieruchomosci lub przedsiebiorce, o ktorych mowa w art. 174 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2000 r. Nr 46, poz. 543 z p6zn. zm.). Wycena nieruchomos$ci dokonywana jest z
zachowaniem nalezytej starannosci i ostroznosci. Przy szacowaniu wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci
uwzgledniane sg jedynie te jej cechy i zwigzane z nig dochody, ktére przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji mogg miec¢
charakter trwaty dla kazdego jej posiadacza. Ekspertyza ta powinna umozliwia¢ nalezytg kontrole, przez Komisje i
Powiernika, podejmowanego przez bank hipoteczny ryzyka zwigzanego z nieruchomoscig, jako przedmiotem
zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez bank hipoteczny. Szczegdtowe zasady ustalania bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci okreéla regulamin wydawany przez bank hipoteczny. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, wymagaija
zatwierdzenia przez Komisje.

Wartos¢ pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipotekg udzielonego przez bank hipoteczny nie moze przekroczyc
wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci.

taczna kwota nominalnych warto$ci znajdujacych sie w obrocie hipotecznych listdw zastawnych nie moze przekraczac¢
sumy nominalnych kwot wierzytelnosci banku zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych
listdw zastawnych.

Dochdd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji
hipotecznych listéw zastawnych, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek od znajdujgcych sie w obrocie
hipotecznych listow zastawnych.

Nie moga stanowi¢ podstawy emisji hipotecznych listdbw zastawnych wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami
ustanowionymi na nieruchomosciach, ktorych eksploatacja zgodnie z przeznaczeniem nie posiada trwatego charakteru, a
w szczegolnosci na nieruchomosciach, ktorych czescig sktadowg sg ztoza kopalin.

Wierzytelno$ci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji budowlanych
nie moga w sumie przekracza¢ 10% ogdlnej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, stanowigcych podstawe
emisji hipotecznych listow zastawnych. W ramach tego limitu wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami, ustanowionymi na
nieruchomosciach przeznaczonych pod zabudowe zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego, nhie moga
przekracza¢ 10%.

Ogdlna kwota wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez bank hipoteczny lub nabytych przez bank hipoteczny kredytéw
zabezpieczonych hipotekg w czeSci przekraczajgcej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci nie moze
przekroczy¢ 30% ogolnej kwoty wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka.

Wymogi dotyczace publicznych listow zastawnych:

Podstawg emisji publicznych listdw zastawnych moga byc tylko te wierzytelnosci banku hipotecznego, ktdre sg wpisane do
rejestru zabezpieczenia publicznych listdw zastawnych. Do rejestru zabezpieczenia publicznych listdw zastawnych moga
by¢ wpisane wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu:

(i) kredytdw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancja lub poreczeniem Narodowego Banku
Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylgczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty
swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z
przepisami odrebnych ustaw, albo

(iii) kredytéw udzielonych podmiotom wymienionym w pkt (i) powyzej, albo

(iii) kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem jednostek samorzadu
terytorialnego oraz kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego.

Kazdorazowe wpisanie i wykreslenie wierzytelnosci z rejestru zabezpieczenia publicznych listdw zastawnych wymaga
zgody Powiernika.

Dodatkowo, podstawg emisji publicznych listdw zastawnych, do wysokosci 10% kwot wierzytelnosci banku z tytutu
kredytow stanowigcych podstawe emisji publicznych listdw zastawnych mogg stanowi¢ $rodki banku hipotecznego
posiadane w gotdwce, ulokowane w Narodowym Banku Polskim lub w papierach wartosciowych emitowanych przez lub
posiadajgcych gwarancje NBP, Skarbu Panstwa, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych
panstw czionkowskich Unii Europejskiej oraz Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, wytgczeniem panstw, ktére
restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie w ciggu ostatnich 5 lat.

Ryzyko finansowania kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego, a tym samym ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w publiczne listy zastawne, zabezpieczone wierzytelnosciami z takich kredytdw ograniczane jest rowniez przez fakt, ze
bank hipoteczny, udzielajgc kredytu jednostce samorzadu terytorialnego, jak réwniez nabywajgc papiery wartosciowe
emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, jest obowigzany uzyska¢ pozytywna, na dzien przyznania kredytu
lub nabycia papierow wartosciowych, opinie regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci sptaty kredytu lub wykupu



papierow wartosciowych, o ktorej mowa w art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz.
U. Nr 249, poz. 2104).

®  taczna kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie publicznych listdw zastawnych nie moze przekraczac
sumy nominalnych kwot wierzytelnosci banku, stanowigcych podstawe emisji publicznych listow zastawnych.

® Dochdd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji publicznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek od znajdujgcych sie w obrocie publicznych listow
zastawnych.

Dodatkowo Ustawa o Listach Zastawnych wprowadza wymogi i rozwigzania wspdlne dla hipotecznych listéw zastawnych i
publicznych listéw zastawnych, ktdre rowniez stuzg zwiekszeniu bezpieczenstwa inwestycji w te instrumenty:

®  taczna kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie hipotecznych i publicznych listéw zastawnych nie moze
przekroczy¢ czterdziestokrotnosci funduszy wiasnych banku hipotecznego.

® Bank hipoteczny jest zobowigzany do prowadzenia i przechowywania rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, do
ktorego wpisywane sg w odrebnych pozycjach wierzytelnosci banku hipotecznego oraz inne prawa i $rodki dopuszczone
przez Ustawe o Listach Zastawnych, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych. Rejestr zabezpieczenia listow
zastawnych prowadzony jest odrebnie dla hipotecznych listow zastawnych i dla publicznych listéw zastawnych. Czynno$¢
rozporzadzajgca banku hipotecznego, ktdrej przedmiotem jest wierzytelno$¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, wymaga uprzedniej pisemnej zgody Powiernika.

® Bank hipoteczny jest rowniez zobowigzany do prowadzenia rachunku zabezpieczenia listdw zastawnych w celu
monitorowania wypetniania, w perspektywie dtugookresowej, wymogow dotyczacych listdw zastawnych, zawartych w
Ustawie o Listach Zastawnych.

®  Bank hipoteczny jest obowigzany ogtasza¢ w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, nie p6zniej niz przed uptywem trzech
miesiecy od zakonczenia roku obrotowego:

1) taczng kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez ten bank listdw zastawnych, jakie znajdowaty sie w obrocie
na ostatni dzien roku obrotowego;

2) taczng kwote wierzytelnosci banku hipotecznego i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych
wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

Przy kazdym banku hipotecznym dziata Powiernik powotywany przez Komisje. Powiernik jest niezalezny, nie podlega poleceniom
organu, ktdry go powotat i nie moze by¢ pracownikiem banku hipotecznego. Powiernik petni funkcje kontrolng prowadzac na
biezgco ocene wypetniania przez bank hipoteczny wymogéw Ustawy o Listach Zastawnych zwigzanych z emisjami listéw
zastawnych. Do zadan Powiernika nalezy sprawdzanie, czy:

1) zobowigzania wynikajace ze znajdujacych sie w obrocie listdw zastawnych zabezpieczone sg przez bank hipoteczny
zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych;

2) przyjeta przez bank hipoteczny bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci ustalona zostata zgodnie z regulaminem
szacowania nieruchomosci obowigzujgcym w banku hipotecznym;

3) bank hipoteczny przestrzega limitdw okreslonych w Ustawie o Listach Zastawnych, a w przypadku stwierdzenia
nieprzestrzegania przez bank tych limitéw, Powiernik niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;

4) sposdb prowadzenia przez bank hipoteczny rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych odpowiada warunkom Ustawy o
Listach Zastawnych;

5) bank hipoteczny zapewnia zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych zabezpieczenie dla planowanej emisji listow
zastawnych oraz kontrole, czy dokonane zostaty odpowiednie wpisy do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych.

Wg stanu na 30 czerwca 2009 roku:

®  Udziat wartosci kredytow udzielonych przez Bank na inwestycje w budowie w ogdlnej wartosci wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie wpisanych do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych wynosit 8,45% i
obnizyt sie 0 1,03 pkt. proc. w poréwnaniu z dniem 30 czerwca 2008 r.

®  Udziat wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach przeznaczonych pod
zabudowe zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego stanowit 0% wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji budowlanych, stanowigcymi podstawe emisji hipotecznych listow
zastawnych.

®  Bank nie utrzymywat zabezpieczenia zastepczego dla emisji hipotecznych i publicznych listow zastawnych w latach 2008-
2009.
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®  Wartos¢ wyemitowanych hipotecznych i publicznych listdw zastawnych stanowita 495,28% funduszy wiasnych Banku,
ulegajac zmniejszeniu o 8,09 punktu procentowego w stosunku do czerwca 2008 r.

®  taczna warto$¢ wyemitowanych przez Bank nieskupionych hipotecznych i publicznych listéw zastawnych wyniosta
odpowiednio o 1 461 733 000 PLN oraz 570 000 000 PLN. Byly one zabezpieczone wierzytelnosciami na kwote
odpowiednio 2 160 734 416,19 PLN oraz 725 684 521,53 PLN.

®  taczna wartos¢ hipotecznych listdw zastawnych znajdujacych sie w obrocie zwiekszyta sie w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2008 roku o 6,03%, natomiast wartos¢ wierzytelnosci kredytowych w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych
listow zastawnych ulegta zwiekszeniu o 41,88%.

®  taczna wartos¢ publicznych listéw zastawnych znajdujacych sie w obrocie zwiekszyta sie w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2008 roku o 21,28%, natomiast wartoS¢ wierzytelnosci kredytowych w rejestrze zabezpieczenia publicznych
listdw zastawnych ulegta zwiekszeniu o 27,24%.

®  Udziat wartosci udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipotecznie w czesci przekraczajgcej 60% wartosci bankowo-
hipotecznej nieruchomosci stanowit ok. 23,6% wartosci ogdtem udzielonych kredytow zabezpieczonych hipotecznie, przy
maksymalnej dopuszczalnej wartosci tego wskaznika na poziomie 30%.

®  Warto$¢ wyemitowanych hipotecznych listéw zastawnych stanowita 53,82% wartosci kredytdw hipotecznych, w czesci nie
przekraczajgcej 60% wartosci bankowo hipotecznej nieruchomosci. Oznacza to, ze do osiggniecia limitu pozostato jeszcze
1 254,1 min PLN.

®  Catkowite nadzabezpieczenie wierzytelnosci w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych wyniosto 699,0
min PLN i stanowito 32,35% wartosci wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych.
Wskaznik ten byt o 22,88 punktu procentowego wyzszy niz w na koniec czerwca 2008 r., a warto$¢ wierzytelnosci w
rejestrze pozwala na dodatkowa emisje o wartosci 502,5 min PLN uwzgledniajgc 10% nadzabezpieczenia hipotecznych
listdw zastawnych.

®  Catkowite nadzabezpieczenie wierzytelnosci w rejestrze zabezpieczenia publicznych listdw zastawnych wyniosto 155,7 min
PLN i stanowito 21,45% wartosci wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji publicznych listdw zastawnych. Wskaznik
ten byt o 3,86 punktu procentowego wyzszy niz w na koniec czerwca 2008 r., a wartos¢ wierzytelnosci w rejestrze
pozwala na dodatkowa emisje o wartosci 114,6 min PLN uwzgledniajac 6% nadzabezpieczenia publicznych listéw
zastawnych.

Ryzyko trudniejszego dostepu do zrodet finansowania ze wzgledu na kryzys na globalnym rynku finansowym

Od momentu wystgpienia kryzysu na globalnym rynku finansowym, instytucje dziatajagce na rynku miedzybankowym znaczaco
zredukowaly poziom dostepnych linii kredytowych przyznanych na transakcje finansowe z innymi podmiotami. Kwoty operacji
finansowych i okres ich zapadalnosci zostaty rowniez mocno ograniczone, co szczegolnie dotkneto rynek pieniezny, gdzie Srednia
zapadalnos¢ depozytow miedzybankowych ograniczata sie do termindw jednodniowych (tzw. overnighti tomnext) i tygodniowych,
podczas gdy przed wystapieniem kryzysu kwotowano wszystkie okresy od depozytu jednodniowego - overnight az po depozyty 12
miesieczne.

Ze wzgledu na utrudniony dostep do zrédet finansowania z rynku miedzybankowego oraz mocno ograniczony popyt ze strony
inwestorow na zakup krotko- i dtugoterminowych, nieskarbowych papierdw wartosciowych, Emitent korzystat ze wsparcia
finansowego ze strony - BRE Bank SA oraz Commerzbank AG.

1.3. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwosC poniesienia straty wynikajacej z nieadekwatnych lub wadliwych wewnetrznych procesdow,
systemow, btedéw lub dziatan podjetych przez pracownika oraz ze zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko
prawne, lecz nie uwzglednia ryzyka utraty reputacji i ryzyka strategicznego.

Ryzyko prawne jest to prawdopodobienstwo poniesienia strat materialnych i niematerialnych powstajgce wskutek btednego
uksztattowania stosunkéw prawnych z klientami i ustugobiorcami, niekorzystnych rozstrzygnie¢ sagdéw lub organéw administracji
publicznej rozstrzygajgcych sprawy sporne powstajgce na tle stosunkéw prawnych wigzacych Emitenta z innymi podmiotami, zmian
w orzecznictwie i niejednolitosci orzecznictwa, btednej wyktadni prawa przez stuzby prawne lub podmioty dziatajgce na zlecenie
Emitenta, a takze btedéw pracownikéw wynikajacych z niedostatecznej wiedzy i $wiadomosci prawnej.

Ryzyko operacyjne Emitenta wigze sie takze z przetwarzaniem duzej ilosci informacji. Niesprawne dziatanie procedur lub systemow
informatycznych stuzacych zbieraniu, przetwarzaniu oraz magazynowaniu dokumentdw lub danych oraz uzyskiwaniu potrzebnych
informacji moze w okre$lonych sytuacjach zaktéci¢ funkcjonowanie Emitenta. Na wypadek wystgpienia takich zdarzen Emitent
posiada wewnetrzne procedury bezpieczenstwa systemu informatycznego oraz plany ciggtosci dziatania.

W 2008 roku zakonczono projekt istotnej przebudowy plandéw ciggtosci dziatania oraz procedur awaryjnych. Zapewniajg one
mozliwos¢ prowadzenia biezacej dziatalnosci i ograniczenie strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych lub
zewnetrznych, mogacych powaznie zaktdci¢ dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko operacyjne wigze sie rowniez z mozliwoscig popetnienia btedu przez pracownikéw. Wdrozone przez Emitenta szczegdtowe
procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym ograniczajg to ryzyko.
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Emitent prowadzi Rejestr o zdarzeniach operacyjnych/stratach wynikajacych z ryzyka operacyjnego. Ewidencji w Rejestrze podlega
kazde zdarzenie straty oraz straty operacyjne z nim zwigzane. Emitent dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego stosujac zaréwno
metody jakosciowe i iloSciowe, ktére dopetniajg sie wzajemnie w ocenie profilu ryzyka Banku. Monitoruje ryzyko za pomoca
wdrozonych mechanizméw i procedur kontroli wewnetrznej, w oparciu o wskazniki KRI, statystyki zdarzen strat operacyjnych.

Emitent realizuje proces ograniczania ryzyka poprzez stosowanie nastepujacych technik: kontrola, transfer ryzyka poprzez
ubezpieczenia, plany awaryjne, plany zachowania ciggtosci dziatania, oraz zlecanie czynnosci na zewnatrz (outsourcing).

Obecnie stopien wrazliwosci Emitenta na ryzyko operacyjne jest niski z uwagi na:
=niewielki zespdt i ptaska strukture organizacyjng,
=niewielka skale i stopien ztozonosci dziatalnosci,
=wdrozony w Banku od poczatku jego istnienia zintegrowany system informatyczny,
=wysoko wykwalifikowang kadre,

= stabilne kierownictwo i umiarkowang rotacje kadr.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Emitent

Otoczenie makroekonomiczne

Na Date Zatwierdzenia Prospektu Emitent kredytuje przedsiewziecia gospodarcze wytacznie na terenie Polski, pozyskujac $rodki
pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci przede wszystkim rowniez na polskim rynku finansowym. Biezaca sytuacja
gospodarcza Polski wptywa zatem na sytuacje Emitenta.

Narastajaca konkurencja w sektorze bankowym

Konkurencja krajowych bankéw uniwersalnych moze utrudni¢ zamierzenia Emitenta dotyczace zwiekszania udziatu kredytéw
komercyjnych w portfelu kredytowym. Przewaga konkurencyjna bankow uniwersalnych w segmencie kredytdw komercyjnych
wynika z nizszych kosztdw refinansowania wiekszosci bankdw uniwersalnych, bardziej rozwinietej sieci sprzedazy, szerszej
znajomosci ich marki wsréd klientéw, a w pewnych przypadkach takze bardziej liberalnego podejscia do oceny zdolnosci kredytowej
potencjalnego kredytobiorcy. Dodatkowo Bank jest narazony na konkurencje duzych bankéw uniwersalnych w zakresie
finansowania bardzo duzych przedsiewziec. Jest to skutek posiadania przez te Banki wiekszych od Emitenta funduszy. Fundusze
wiasne Banku na dzien 30.06.2009 r. wyniosty 410 223 tys. PLN. Tym samym, ze wzgledu na przepisy prawa bankowego,
zaangazowanie Emitenta w finansowanie pojedynczego klienta (lub grupy klientéw powigzanych kapitatowo) moze siega¢ 102 556
tys. PLN, co oznacza, ze Bank moze finansowaé bardzo duze przedsiewziecia wytgcznie w ramach konsorcjow bankowych. Bank
zamierza specjalizowac sie w finansowaniu przedsiewzie¢ redniej wielkosci.

Prowadzenie windykacji wierzytelnosci kredytowych z posiadanych zabezpieczen

Ze wzgledu na uregulowania prawa upadtosciowego, istniejgce procedury sgdowe oraz niskg ptynnosS¢ wtdrnego rynku
nieruchomosci, przeprowadzenie dziatan windykacyjnych w przypadku zaprzestania sptaty kredytu przez kredytobiorce jest w
warunkach polskich dtugotrwate. Dotyczy to zaréwno dochodzenia roszczen z kredytu komercyjnego jak i mieszkaniowego.

3. Ryzyka zwigzane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Regulowanego

Ryzyko braku zgody Zarzadu GPW lub BondSpot na dopuszczenie Programu lub poszczegélnych serii Listow
Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym lub braku zgody na wprowadzenie wyemitowanych Listéw
Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym

Emitent zamierza wprowadzi¢ Listy Zastawne do obrotu na rynku regulowanym gieldowym prowadzonym przez Gietde Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez BondSpot S.A. Zgodnie z
regulaminem GPW lub BondSpot dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na GPW lub BondSpot wymaga podjecia
stosownej uchwaly przez Zarzad GPW lub Zarzad BondSpot. Zarzad GPW lub BondSpot obowigzany jest podjg¢ uchwate w tym
przedmiocie w terminie 14 dni od dnia zlozenia przez Emitenta stosownego wniosku. Istnieje ryzyko, ze Zarzad GPW lub BondSpot
nie podejmie takiej uchwaty i tym samym nie dopusci Programu lub poszczegélnych serii Listéw Zastawnych do obrotu na GPW lub
RPW. Ponadto istnieje ryzyko, ze mimo wczesniejszego dopuszczenia Programu lub poszczegdinych serii Listéw Zastawnych do
obrotu na GPW lub RPW Zarzad GPW lub BondSpot nie wyrazi zgody na wprowadzenie danej serii Listow Zastawnych,
wyemitowanych w ramach Programu, do obrotu na rynku regulowanym. W ocenie Emitenta prawdopodobienstwo zaistnienia
powyzszych ryzyk nalezy oceni¢ jako bardzo niskie.

Ryzyko opdéznienia wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym

Proces wprowadzenia serii Listdw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym bedzie wigzat sie z dopetnieniem szeregu
formalnosci wymaganych przez GPW lub BondSpot. Nie mozna wykluczy¢, ze z uwagi na skomplikowanie tego procesu, ulegnie on
wydtuzeniu, co w konsekwencji spowoduje opdznienie wprowadzenia danej serii Listow Zastawnych do obrotu.
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Niska pltynnos¢ Listow Zastawnych w obrocie wtornym

Obrot wtérny Listami Zastawnymi bedzie sie odbywat na rynku regulowanym gietdowym tj. Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
lub na rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez BondSpot S.A. Jednakze inwestorzy nabywajacy Listy
Zastawne powinni bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ewentualnymi trudno$ciami ze sprzedazg posiadanych Listow Zastawnych po
akceptowalnej przez nich cenie, lub z jednorazowg sprzedazg znacznych pakietéw Listéw Zastawnych, ze wzgledu na niskg ptynnos¢
rynku.

Zmiany cen Listow Zastawnych w obrocie wtornym

Inwestor posiadajacy Listy Zastawne ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami cen Listéw Zastawnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku wtérnym.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Listow Zastawnych z obrotu na
rynku regulowanym

Uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci jednego
miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ obie
te kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesdw inwestordw, na zadanie KNF Gielda zawiesza
obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji GPW wyklucza z obrotu wskazane
przez KNF papiery warto$ciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ponadto, w sytuacjach wskazanych w art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
nieokreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, biorgc w szczegdlnosci pod uwage sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara,
lub zastosowa¢ obie te kary tgcznie.

Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Listéw Zastawnych.

Uprawnienia GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi na okres do trzech miesiecy

* na wniosek emitenta,
« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
o jezeli emitent naruszy przepisy obowigzujgce na GPW.

Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
o jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

* na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

* w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

» w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego przez
zarzad GPW w nastepujacych sytuacjach:
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o jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedgce podstawg do obligatoryjnego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,
* na wniosek emitenta,

» wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania,

« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

» wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

« jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze wartosciowym,
» wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Listow Zastawnych.

Uprawnienia BondSpot

Zgodnie z § 38 ust. 1 Regulaminu Obrotu RPW, Zarzad BondSpot moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres 3
miesiecy:

* na wniosek emitenta,
» gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes podmiotdéw uczestniczacych w obrocie,
« jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,

e jezeli w stosunku do emitenta wydane zostato prawomocne postanowienie o ogtoszeniu jego upadtosci, obejmujacej likwidacje
jego majatku, albo o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 40 ust. 1 Regulaminu Obrotu RPW, Zarzad BondSpot wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w przypadku:

= gdy zbywalnos¢ ich zostata ograniczona,
= jezeli dalsze prowadzenie obrotu tymi instrumentami finansowymi bytoby sprzeczne z ustawa o obrocie.

Zgodnie z § 40 ust. 2 Regulaminu Obrotu RPW, Zarzad BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w przypadku:

uporczywego naruszania przez ich emitenta lub wystawce przepiséw obowigzujacych na rynku,

gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes podmiotdw uczestniczacych w obrocie,

otwarcia likwidacji emitenta,

gdy w stosunku do emitenta wydane zostato prawomocne postanowienie o ogtoszeniu jego upadtosci, obejmujacej
likwidacje jego majatku, albo o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

= gdy w terminie 6 miesiecy od dopuszczenia nie nastgpito ich wprowadzenie do obrotu,

= Zlozenia stosownego wniosku przez emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Listow Zastawnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zakazu rozpoczecia lub nakazu wstrzymania Oferty Publicznej oraz zakazu
rozpoczecia lub nakazu wstrzymania dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez
KNF

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa

w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub

na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.
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W zwigzku z dang ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowac Srodek przewidziany w pkt 2 i
3 powyzej.

Ponadto, zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

1

2)
3)

nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;
opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany w pkt 2 i 3 powyzej.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze zastosowac¢ srodki, o ktdrych mowa w art.
16 lub art. 17, takze w przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1)
2)
3)

4)
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oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktdre to naruszenie moze mie¢ istotny
wplyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego lub upadtosci emitenta, lub

status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania
tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.



IV.  Przyczyny Oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych $rodki uzyskane z emisji Listdw Zastawnych bank hipoteczny moze przeznaczy¢ na: (1)
udzielanie kredytéw zabezpieczonych hipoteka, (2) udzielanie kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktdrych mowa w art. 3 ust.
2 Ustawy o Listach Zastawnych, (3) nabywanie wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow
zabezpieczonych hipoteka oraz wierzytelnosci z tytutu kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktdrych mowa w pkt 2. Stosownie
do tredci art. 16 Ustawy o Listach Zastawnych wolne $rodki pieniezne — nieprzeznaczone na refinansowanie celéw okreslonych w
powotanym art. 12 pkt 1,2 i 3 Ustawy o Listach Zastawnych bank hipoteczny moze przeznaczy¢ na: (1) lokaty w bankach
posiadajgcych fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000.000 euro przeliczonej wedtug
kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, (2) nabycie wyemitowanych przez siebie Listow Zastawnych w celu ich
zdeponowania pod nadzorem Powiernika, o ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez bank hipoteczny wymogu, o ktérym mowa w
art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych lub w celu umorzenia, (3) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych
przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Listach Zastawnych, (4) nabycie papierow wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, (5) nabycie listdw zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.
taczna kwota nominalnych wartosci znajdujgcych sie w obrocie listdw zastawnych banku hipotecznego nie moze przekroczy¢ 40-
krotnosci jego funduszy wiasnych.
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V. Interesy osob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

1. Emitent

Emitent jest zainteresowany subskrypcjg jak najwiekszej liczby Listow Zastawnych i uzyskaniem jak najwyzszej ceny sprzedazy. W
zwigzku z powyzszym rowniez pracownicy Emitenta zaangazowani w prace nad emisjg, zgodnie z ich obowigzkiem dbatosci o dobro
pracodawcy, sg zainteresowani, aby doszto do subskrypcji jak najwiekszej liczby Listow Zastawnych po jak najwyzszej cenie
sprzedazy. Pracownicy Emitenta zaangazowani w prace nad emisja, a w szczegdlnosci w prace nad Prospektem, nie posiadajg
bezposredniego interesu majatkowego w powodzeniu emisji Listow Zastawnych, w tym sensie, ze od jej powodzenia nie zalezg
zadne premie, ani podwyzki wynagrodzen pracownikow.

2. Doradca Prawny

Doradca Prawny jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z zawartej umowy zlecenia na petnienie funkgcji doradcy
Emitenta przy przeprowadzeniu publicznej oferty Listdw Zastawnych. Ponadto, Doradca Prawny $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi
biezacego doradztwa prawnego. Doradca Prawny nie ma interesu ekonomicznego, ktdry zalezy od sukcesu Oferty Publicznej.

3. Doradca Finansowy

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy
przeprowadzeniu publicznej oferty Listow Zastawnych, a ponadto jest czionkiem tej samej grupy kapitatowej co Emitent.
Wynagrodzenie Doradcy Finansowego nie zalezy od ceny i liczby sprzedanych Listéw Zastawnych.

4. Oferujacy

Oferujagcy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy
przeprowadzeniu publicznej oferty Listow Zastawnych, a ponadto jest czionkiem tej samej grupy kapitatowej co Emitent.
Wynagrodzenie Oferujgcego jest czeSciowo wynagrodzeniem prowizyjnym dlatego tez jest on zainteresowany sprzedazg jak
najwiekszej liczby Listow Zastawnych danej serii i uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

5. Subemitent Uslugowy / BRE Bank S.A.

Dnia 15 stycznia 2009 roku BRE Bank S.A. podpisat z Emitentem umowe zlecenia dotyczaca przygotowania i prowadzenia emisji
listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A., na podstawie ktérej BRE Bank S.A. jest zaangazowany w prace przy organizacji
emisji Listow Zastawnych jako organizator programu emisji, menadzer wiodacy oraz dealer. W zwigzku z powyzszg umowg BRE
Bank S.A. prowadzi z Emitentem rozmowy w przedmiocie podpisania umowy programu emisji Listdw Zastawnych, ktora
szczegbtowo bedzie opisywac proces sprzedazy Listdw Zastawnych. Ponadto umowa z 15 stycznia 2009 r. przewiduje powierzenie
BRE Bank S.A. funkcji subemitenta ustugowego (przy czym petnienie funkcji subemitenta ustugowego w stosunku do danej serii
Listow Zastawnych wymagac bedzie zawarcia pomiedzy Emitentem i BRE Bank S.A. odrebnej umowy o subemisje ustugowg i
uprzedniej zgody odpowiednich organéw wewnetrznych BRE Banku S.A.) oraz powierzenie BRE Bank S.A. Swiadczenia ustug w
zwigzku z procesem budowy ksiegi popytu. Wynagrodzenie BRE Bank SA jako dealera jest wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego
tez jest on zainteresowany sprzedazg jak najwiekszej liczby Listéw Zastawnych danej serii.

BRE Bank S.A. posiada 24,29 % udziat w kapitale zakladowym Emitenta (425 000 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta nalezy do
BRE Banku S.A.) oraz posiada 100% udziat w BRE Holding Sp. z 0.0., do ktdrego nalezy 1 325 000 akcji w kapitale zaktadowym
Banku (75,71% udziat w kapitale zakladowym Emitenta). Pracownicy oraz cztonkowie zarzadu BRE Bank S.A. zasiadajg w Radzie
Nadzorczej Emitenta. BRE Bank S.A. wspdtpracuje z Emitentem w zakresie lokat, kredytéw, instrumentéw rynku finansowego oraz
udzielit Emitentowi pozyczki podporzadkowanej. Wyniki finansowe BRE Bank S.A. sg konsolidowane z wynikami finansowymi
Emitenta. W zwigzku z powyzszym BRE Bank S.A. jest rowniez zainteresowany maksymalizacjg efektywnosci dziatan Emitenta, w
tym dotyczacych emisji Listéw Zastawnych.

6. Biegly Rewident

Biegly Rewident jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy dotyczacej badania sprawozdan finansowych
Emitenta. Biegty Rewident — firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. — przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych Emitenta
za 2008 r., 2007 r. i 2006 r., a takze wydat stosowne opinie z badania tychze sprawozdan oraz dokonat przegladu skréconego
sprawozdania finansowego Emitenta za I p6trocze 2009 roku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. nie ma interesu ekonomicznego, ktdry zalezy od sukcesu Oferty Publicznej Listéw Zastawnych
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VI. Informacje dodatkowe

1. Opis zakresu dziatan doradcow

Opis zakresu dziatar doradcéw zostat oméwiony w rodziale V.

2. Inne informacje zbadane przez bieglych rewidentow

Nie dotyczy

3. Stwierdzenia lub raporty ekspertow

Nie dotyczy

4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly doktadnie powtodrzone.

Nie dotyczy
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VII. Informacje o Emitencie

Utworzenie i dane rejestrowe

BRE Bank Hipoteczny Spdtka Akcyjna jest najdtuzej dziatajgcym bankiem hipotecznym w Polsce - zostat zatozony na mocy aktu
zatozycielskiego z dnia 18 marca 1999 r. pod firmg RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A. Na mocy Uchwaly nr 1 z dnia 27
pazdziernika 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nadato firmie Banku jej obecne brzmienie: ,BRE Bank
Hipoteczny Spdtka Akcyjna”. Bank moze uzywac skrétu firmy, tj. ,BRE Bank Hipoteczny S.A.”

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 16 kwietnia 1999 roku BRE Bank Hipoteczny S.A. (dziatajgcy wowczas
pod nazwag Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny S.A.) zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod numerem 56623 i z tym dniem
uzyskat osobowos$¢ prawng. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 26 marca 2001 roku Bank zostat
wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 3753. Akta rejestrowe Banku prowadzi XII
Wydziat Gospodarczy wymienionego Sadu.

Bank zostat utworzony na czas nieokreslony.

Bank posiada numer statystyczny REGON 014953634 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 526-23-16-250.

Siedziba

Siedziba Banku miesci sie w Warszawie pod nastepujgcym adresem:

BRE Bank Hipoteczny S.A.
Al. Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa

Tel.: + 48 22 579 75 00/01

Adres siedziby Banku jest jednoczesnie gtéwnym miejscem prowadzenia przez niego dziatalnosci.

Zarzad

W roku 2009 cztonkami Zarzadu byli:

. Pan dr Piotr Cyburt — Prezes Zarzadu
. Pan dr Krzysztof Czerkas — Cztonek Zarzadu
. Pan Sven-Torsten Kain — Cztonek Zarzadu.

Kapitat zakladowy. Znaczacy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powiazanymi

Zatozycielami Emitenta byli BRE Bank SA oraz RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG (obecnie Eurohypo AG). 12.07.2004 r.
BRE Bank SA odkupit od Eurohypo AG wszystkie posiadane przez te spotke akcje Banku i stat sie jedynym akcjonariuszem Emitenta.

28.12.2004 r. BRE Bank SA sprzedat spétce Atlas-Vermdgenverwaltungs-Gesellschaft GmbH (spétka zalezna od Commerzbank AG)
wszystkie posiadane akcje Emitenta.

22.12.2005 r. BRE Bank SA odkupit od spotki Atlas-Vermégenverwaltungs-Gesellschaft GmbH wszystkie akcje Emitenta i ponownie
stat sie jego jedynym akcjonariuszem.

05.02.2008 r. BRE Bank SA przenidst na BRE Holding Sp. z 0.0. akcje stanowigce 75,71% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Na dzien 31.12.2008 r. kapitat zaktadowy Banku wynosit 175 000 000 PLN i dzielit sie na 1 750 000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda.
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Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Banku nie ulegt zmianie, wynosi 175 000 000 PLN i dzieli sie na 1 750 000 akcji imiennych o
wartosci nominalnej po 100 PLN kazda.

1 325 000 akcji Banku nalezy do BRE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (75,71% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta).
425 000 akcji Banku nalezy do BRE Banku (24,29 % udziat w kapitale zakladowym Emitenta).

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Emitenta jest BRE Holding Sp. z o.0.

BRE Holding Sp. z 0.0. jest bezposrednio zalezny od BRE Bank SA, do ktérego, wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. nalezy 100%
udziatéw BRE Holding Sp. z o.0.

BRE Bank SA jest bezposrednio zalezny od Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, do ktdérego, wedtug stanu na dzien
31.12.2008 r. nalezy 69,8% akcji BRE Bank SA.

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG jest spdtkg zalezng od Commerzbank AG, do ktérego, wedtug stanu na dzier 31.12.2008
r., nalezy 100% akcji Commerzbank Auslandsbanken Holding AG.

Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG.
Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktorych realizacja moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego SA jest Bankowy Dom Hipoteczny spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("BDH"). BDH — spdtka o charakterze zadaniowym, w 100% zalezna od BRE Banku
Hipotecznego S.A., zostata powotana w dniu 8 marca 2005r. w celu realizacji zadan gospodarczych zwigzanych z
zagospodarowywaniem nieruchomosci przejmowanych przez Bank oraz windykacyjnych. Po wywigzaniu sie spotki ze wszystkich
zadan, ktdre zostaly jej powierzone przez Bank, w dniu 8 grudnia 2006r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki BDH
podjeto uchwate o czasowym ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej BDH oraz umorzeniu 1700 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000
PLN kazdy, nalezacych do BRE Banku Hipotecznego S.A. poprzez ich wykup przez BDH wedtug wartosci nominalnej. Po zawieszeniu
dziatalnosci spoiki, zostata wszczeta procedura obnizenia udziatow, w wyniku czego kapitat zaktadowy BDH zostat obnizony do 65
udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 12 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30.06.2009r. kapitat zaktadowy BDH wynosit 65 000 PLN. Bank posiada 100% udziatéw w BDH oraz 100% udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Na dzien 30.06.2009 r. BDH nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej.

Bank nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na fakt, ze efekt konsolidacji i warto$¢ udziatow
posiadanych przez Bank w spoice zaleznej Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z 0.0. s3 nieistotne. Jest to dopuszczalne na podstawie
przepisu art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci oraz przepiséw Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8 (MSR 8).

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem, a podmiotami powigzanymi, byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na
warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalnosci operacyjnej
obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.

Bank nie posiada zobowigzan wobec BRE Holding Sp. z 0.0.

Na zobowigzania Banku wobec BRE Banku SA sktada sie gtdwnie pozyczka podporzadkowana. Kwota zobowigzan wobec BRE Banku
SA na dzien 30.06.2009r. stanowita 107 442 tys. PLN.

Umowa pozyczki podporzadkowanej zostata zawarta 27.04.2006r., zmieniona aneksami z dnia 18.05.2006r.,
04.07.2006r.,24.07.2006r. Decyzjg Nr 402/2006 z dnia 18.07.2006r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgode na zaliczenie do
funduszy uzupetniajgcych Banku $rodkdw pienigeznych pochodzacych z pozyczki podporzadkowanej.

Na zobowigzania Banku wobec Commerzbank AG skladajg sie gtdwnie kredyty otrzymane: wedtug stanu na dziei 30.06.2009r.
kwota zobowigzan stanowita 1 757 040 tys. PLN ( w tym z tytutu kredytow 1 343 964 tys. zi, z tytutu depozytow 410 998 tys. zi, z
tytutu instrumentdw pochodnych 2 078 tys. zt)

Gdyby tego wymagata sytuacja finansowa, Bank moze skorzysta¢ z udzielonej przez Commerzbank AG pomocy w postaci deklaracji
wsparcia (Patronatserklaerung).

Podstawy prawne dziatalnosci
Bank prowadzi dziatalno$¢ pod nadzorem sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego w oparciu o:

e Statut zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Warszawie z dnia 16 kwietnia 1999 roku pod numerem dawnego RHB 56623,
co wynika z odpisu z KRS zatgczonego do Prospektu.,

. Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych;
. Ustawe o Listach Zastawnych z dnia 29 sierpnia 1997 r.,
. Ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe.

Ponadto Emitent otrzymat nastepujace zezwolenia dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci:
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1

2)

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci (decyzja nr 942/99 Przewodniczgcego KNB z dnia 1 grudnia 1999 r.) w zakresie: (i)
udzielania kredytéw zabezpieczonych hipoteka, (ii) udzielania kredytéw nie zabezpieczonych hipoteka, jezeli
kredytobiorcg, gwarantem lub poreczycielem sptaty kredytu do petnej wysokosci wraz z naleznymi odsetkami jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Wspdlnoty Europejskie lub ich panstwa cztonkowskie, Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank Swiatowy), (iii)
niepublicznej emisji hipotecznych listéw zastawnych, ktérych podstawe stanowig wierzytelnosci Banku z tytutu
udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka, (iv) przyjmowanie lokat terminowych od podmiotéw finansowych, (v)
zacigganie kredytow i pozyczek, (vi) przechowywanie papierow wartosciowych, (vii) nabywanie akgji lub udziatdw innych
podmiotow, ktorych forma prawna zapewnia ograniczenie odpowiedzialnosci Banku do wysokosci zainwestowanych
$rodkéw, o ile stuzy to wykonywaniu czynnosci Banku, w granicach okreslonych Ustawg o Listach Zastawnych;

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie emisji obligacji w niepublicznym (prywatnym) obrocie papierami
wartosciowymi (decyzja nr 85/2001 KNB z dnia 20 czerwca 2001r.);

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie emisji w publicznym obrocie papierami wartociowymi, hipotecznych
listow zastawnych, ktérych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych kredytéw
zabezpieczonych hipoteka (decyzja nr 392/2002 KNB z dnia 26 sierpnia 2002 r.);

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie przyjmowania lokat terminowych od podmiotdow niefinansowych oraz
prowadzenia rachunkéw bankowych stuzacych obstudze projektdw inwestycyjnych realizowanych z wykorzystaniem
kredytow udzielonych przez Bank (decyzja nr 63/2003 KNB z dnia 14 marca 2003r.);

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie emitowania publicznych listéw zastawnych (decyzja nr 413/2003 KNB z
dnia 14 listopada 2003 r.);

zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie nabywania wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie
kredytow zabezpieczonych hipotekg oraz wierzytelnosci z tytutu kredytdw niezabezpieczonych hipoteka, o ktdrych mowa
w art. 3 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych (decyzja nr 3/2006 KNB z dnia 5 stycznia 2006r.).

Przedmiotem dziatania Banku jest $wiadczenie ustug bankowych w zakresie okreslonym w Ustawie o Listach Zastawnych i
statucie Banku.

Bank S$wiadczy ustugi na rzecz osob fizycznych i prawnych, jak rowniez na rzecz jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej, zarowno w ztotych polskich, jak i w walutach obcych.

Do podstawowych czynnosci Banku (zwanych dalej "Czynnosciami Podstawowymi"), zgodnie ze statutem nalezy:

1
2)
3)

4)
a)
b)
5)
a)

b)

udzielanie kredytéw zabezpieczonych hipoteka;
udzielanie kredytéw nie zabezpieczonych hipoteka, o ktorych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy o Listach Zastawnych,

nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytdw zabezpieczonych hipotekg oraz
wierzytelnosci z tytutu kredytéw nie zabezpieczonych hipotekg, o ktérych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy o Listach
Zastawnych;

emitowanie hipotecznych listdw zastawnych, ktorych podstawe stanowig wierzytelnosci Banku z tytutu:
udzielonych kredytow zabezpieczonych hipotekg oraz

nabytych wierzytelno$ci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka;
emitowanie publicznych listéw zastawnych, ktérych podstawe stanowia:

wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych kredytdw niezabezpieczonych hipotekg, o ktérych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy o
Listach Zastawnych,

nabyte przez Bank wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o
ktérych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy o Listach Zastawnych.

Poza Czynnosciami Podstawowymi, Bank moze wykonywac wytgcznie nastepujace czynnosci:

38

1.
2.
3.

przyjmowanie lokat terminowych;
zacigganie kredytow i pozyczek;
emitowanie obligacji;

przy czym uzyskane w sposob wskazany w pkt 1-3 érodki Bank przeznacza wytacznie na refinansowanie Czynnosci
Podstawowych;

przechowywanie papierow wartosciowych;

nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw innych podmiotéw, ktérych forma prawna zapewnia ograniczenie
odpowiedzialnosci Banku do wysokosci zainwestowanych $rodkéw, o ile stuzy to wykonywaniu czynnosci Banku, przy
czym ogolna warto$¢ nabytych i objetych akcji i udziatdbw nie moze przekroczy¢ 10% wysokosci funduszy wiasnych
Banku,

prowadzenie rachunkéw bankowych stuzacych obstudze projektdw inwestycyjnych realizowanych z wykorzystaniem
kredytéw udzielonych przez Bank,

$wiadczenie ustug konsultacyjno — doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym takze w zakresie ustalania
bankowo- hipotecznej wartosci nieruchomosci,



8. zarzadzanie wierzytelnosciami Banku oraz innych bankdw, z tytutu kredytow zabezpieczonych hipoteka oraz kredytow nie
zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy o Listach Zastawnych, jak réwniez udzielanie tych
kredytéw w imieniu innych bankéw na podstawie zawartych z nimi umdw.

Wolne $érodki pieniezne Bank moze przeznaczy¢ na:

1. lokaty w bankach posiadajgcych fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ziotych kwoty
10.000.000 euro przeliczonej wedtug kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski;

2. nabycie wyemitowanych przez siebie listow zastawnych w celu ich zdeponowania pod nadzorem Powiernika, o ile jest to
zwigzane z wypetnieniem przez Bank wymogdw dotyczacych listow zastawnych opisanych w art. 18 Ustawy o Listach
Zastawnych, lub w celu umorzenia;

3. nabycie papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Centralny, rzady lub banki centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i
Rozwoju, z wylgczeniem panstw, ktére restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu
ostatnich 5 lat lub Skarb Panstwa;

4. nabycie papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego;
5. nabycie listdw zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.

Bank moze nabywaé nieruchomosci jedynie w celu unikniecia strat z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipotekg oraz
gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z dziatalnoscig Banku.

1. Zgodnie ze statutem Bank moze podejmowac dziatania stuzace wykonywaniu czynnosci, do ktdrych wykonywania jest
uprawniony, polegajace na:

2. prowadzeniu skupu i sprzedazy wartosci dewizowych oraz posrednictwie w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz
rozliczen w obrocie dewizowym,

3. wykonywaniu czynnosci ograniczajacych ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;j.

4. W przypadku emitowania listbw zastawnych w walucie innej niz waluta, w ktérej wyrazone sg wierzytelnosci Banku
zabezpieczajgce te listy, lub waluta, w ktdrej wyrazone sg $rodki, ktére mogg w granicach dopuszczonych przez Ustawe o
Listach stanowi¢ podstawe emisji listdw zastawnych, Bank obowigzany jest do dokonywania czynnosci ograniczajacych
ryzyko walutowe.

5. Wykonywanie przez Bank czynnosci, ktore zgodnie z przepisami prawa wymagaja zezwolen lub upowaznier szczegdinych,
Bank podejmie po uzyskaniu takich zezwolen i upowaznien.

Informacja o ostatnio zasztych zdarzeniach specyficznych dla Emitenta

W dniu 12 listopada 2008r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbanku
AG o jeden stopief z poziomu ,C+" do ,C”, obnizyta rating dla dtugoterminowych depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z
poziomu ,A3"” do ,Baal” z perspektywa stabilng.

Jednoczesnie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dla krotkoterminowych depozytdw na poziomie ,,P-2" oraz sity finansowej na
poziomie D-, z perspektywa stabilng.

W dniu 2 marca 2009 r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbank AG o jeden stopien z poziomu ,C" do ,,C-", Moody’s
Investors Service - miedzynarodowa agencja ratingowa, ktdra ocenia wiarygodno$¢ finansowg Banku obnizyta ratingi dla
krotkoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2” na ,P-3" oraz dla dtugoterminowych depozytéw z
poziomu ,Baal” do ,Baa3"” z perspektywa stabilng. Jednoczesnie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity finansowej na poziomie
D-, z perspektywa stabilna.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingdw Banku,
obnizyta rating publicznych listow zastawnych z Aa3 do poziomu Al z perspektywa negatywna. Rating hipotecznych listow
zastawnych pozostawita na poziomie A2 z perspektywa negatywna.

W dniu 26 maja 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, umiescita na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia
ratingu sity finansowej Banku D-, na skutek dokonanej weryfikacji i oceny wsparcia systemowego w Polsce oraz umieszczenia
ratingu dhugoterminowego BRE Banku S.A. dla depozytow A3 na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.

W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingdw Banku,
obnizyfa rating publicznych listéw zastawnych z poziomu Al z perspektywg negatywng do poziomu Baal oraz rating hipotecznych
listdw zastawnych z poziomu A2 z perspektywg negatywng do poziomu Baa2.

W opinii agencji Moody’s powyzsze ratingi uwzgledniajg m.in:
- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na poziomie Baa3/Prime-3)
- podstawe prawng emis;ji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jako$¢ wierzytelnosci w rejestrze zabezpieczenia Listéw Zastawnych
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- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emis;ji.

Za wyjatkiem powyzszego, w ostatnim czasie przed Datg Prospektu nie zaszty zadne specyficzne dla Emitenta zdarzenia, ktére w
znacznym zakresie miatyby istotny wplyw na ocene wyptacalnosci Emitenta.
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VIII. Zarys ogdlny dziatalnoSci

1. Dzialalnos¢ podstawowa
1.1. Informacje ogéine

BRE Bank Hipoteczny S.A. jest wiodacym kredytodawcg na rynku nieruchomosci komercyjnych i liderem w emitowaniu listow
zastawnych, ktore razem z finansowaniem Jednostek Samorzadu Terytorialnego stanowig podstawowe kierunki dziatalnosci Banku.
W potowie roku 2004 Zarzad Banku przyjat nowa strategie dziatania wyznaczajgc nowe cele strategiczne. Bank zrezygnowat
wowczas z udzielania kredytéw mieszkaniowych dla osoéb fizycznych, wycofujgc sie tym samym z rynku detalicznego. Zarzad Banku
zdecydowat o dalszej specjalizacji i umacnianiu pozycji na rynku finansowania nieruchomosci komercyjnych — wiodagcym w
dziatalnosci kredytowej Banku. Od lipca 2004 roku rozpoczat takze finansowanie Jednostek Samorzadu Terytorialnego.

1.2. Rating

Wiarygodno$¢ finansowa Banku oceniana jest przez miedzynarodowg agencje ratingowg — Moody’s Investors Service, ktéra w dniu
12 listopada 2008r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbanku AG o jeden stopien z poziomu ,C+” do ,C”, obnizyla
rating dla dtugoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,A3” do ,Baal” z perspektywg stabilna.
Jednoczesnie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dla krotkoterminowych depozytdéw na poziomie ,,P-2" oraz sity finansowej na
poziomie D-, z perspektywa stabilng.

W dniu 2 marca 2009 r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbank AG o jeden stopien z poziomu ,C" do ,,C-", Moody’s
Investors Service - miedzynarodowa agencja ratingowa, ktdra ocenia wiarygodno$¢ finansowg Banku obnizyta ratingi dla
krotkoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2” na ,P-3" oraz dla dtugoterminowych depozytéw z
poziomu ,Baal” do ,Baa3"” z perspektywa stabilng. Jednoczesnie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity finansowej na poziomie
D-, z perspektywa stabilna.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingéw Banku,
obnizyta rating publicznych listdw zastawnych z Aa3 do poziomu Al z perspektywa negatywna. Rating hipotecznych listow
zastawnych pozostawita na poziomie A2 z perspektywa negatywna.

W dniu 26 maja 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, umiescita na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia
ratingu sity finansowej Banku D-, na skutek dokonanej weryfikacji i oceny wsparcia systemowego w Polsce oraz umieszczenia
ratingu dtugoterminowego BRE Banku S.A. dla depozytéw A3 na liScie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.

W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br. ratingdw Banku,
obnizyfa rating publicznych listéw zastawnych z poziomu Al z perspektywg negatywng do poziomu Baal oraz rating hipotecznych
listow zastawnych z poziomu A2 z perspektywg negatywng do poziomu Baa2.

W opinii agencji Moody’s powyzsze ratingi uwzgledniajg m.in:

- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na poziomie Baa3/Prime-3)

- podstawe prawng emisji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listach Zastawnych
- jakos¢ wierzytelnosci w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych

- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emis;ji.
Rating dla poszczegolnych serii Listow Zastawnych bedzie potwierdzany w Dniu Emisji danej serii.

Oferowane poszczegdlne serie Listéw Zastawnych otrzymuja przed emisjg tymczasowy rating, ktdry jest kazdorazowo prezentowany
w suplemencie. W Dniu Emisji rating dla wyemitowanych w danej serii Listdw Zastawnych jest potwierdzany przez agencje
ratingowg Moody’s Investors Service.
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1.3. Informacje finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego wg
MSSF za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. zawierajgcego dane poréwnywalne za rok finansowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku oraz skroconego sprawozdania finansowego wg MSSF za I potrocze 2009 roku zawierajgcego dane poréwnywalne za I
potrocze 2008 r. Dane te zostaty uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe

pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 16 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 41 202 15 537 2 653
Naleznosci od bankéw 176 038 42 828 41 794
Pochodne instrumenty finansowe 33 962 59 730 34 038
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 427 195 4 310 527 3218517
Lokacyjne papiery wartosciowe 147 674 224 445 79 967
Aktywa zastawione 2 566 1292 799
Inwestycje w jednostki zalezne 65 65 65
Wartosci niematerialne 2 425 2 387 1694
Rzeczowe aktywa trwate 8 743 9 658 7 891
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 391 7 696 6 892
Inne aktywa 5682 939 1388
Aktywa razem 4 849 943 4 675 104 3 395698

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
Tabela 17 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)
30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankéw 1759 884 1672 447 406 771
Pochodne instrumenty finansowe 4970 2 346 8 039
Zobowigzania wobec klientdw 215 425 217 981 278 799
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 2 440 967 2 358 941 2 325 084
Zobowigzania podporzadkowane 100 267 100 369 100 292
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 337 9993 7 062
- zobowigzania z tytutu biezagcego podatku
dochodowego - 4411 1463
Zobowigzania razem 4 523 850 4 362 077 3126 047
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 175 000 175 000 175 000
Inne pozycje kapitatu wtasnego 335 464 0
Zyski zatrzymane 150 758 137 563 94 651
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 137 400 94 500 59 300
- Wynik roku biezacego 13 358 43 063 35351
Kapitaly razem 326 093 313 027 269 651
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Kapitaly i zobowiagzania razem 4 849 943 4 675 104 3 395 698

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Suma bilansowa Banku na koniec I pdtrocza 2009 roku wyniosta 4 849 943 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2008 roku o
174 839 tys. PLN. W 2008 roku zostat odnotowany znaczacy wzrost sumy bilansowej Banku o 1 279 406 tys. PLN do 4 675 104 tys.
PLN na 31.12.2008 r.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdw stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogdtem 91,3%
aktywdéw na 30.06.2009 r. i 92,2% aktywdéw na 31.12.2008 r.

Na koniec czerwca 2009 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 4 995 516 tys. PLN, co oznaczato utrzymanie
poziomu z konca 2008 r. i bylo zgodne z politykg Banku w tym okresie. Na koniec I pdtrocza 2009 r. 80,2% kredytow i pozyczek
(brutto) udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 19,8% klientéw indywidualnych i sektora
budzetowego.

W 2008 r. nastgpito zwiekszenie catkowitego portfela kredytowego, ktdry w poréwnaniu z koncem roku 2007, wzrdst o 901 622 tys.
PLN. Akcja kredytowa zostata sfinansowana przede wszystkim poprzez wzrost zobowigzar wobec innych bankédw o 1 265 676 tys.
PLN, emisje dtuznych papieréw wartosciowych (wzrost zobowigzan z tego tytutu o 33 857 tys. PLN), oraz z wyniku netto, ktéry w
2008 roku wynidst 43 063 tys. PLN.

W pasywach Banku dominujg zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych, ktére na 30.06.2009 r. stanowity 50,3% ogoinej
sumy bilansowej wobec 50,5% na koniec 2008 roku. Na pozycje te sktadajg sie emisje listéw zastawnych oraz obligacji. Wedtug
stanu na koniec 2008 r. zobowigzania z tytutu hipotecznych i publicznych listow zastawnych wzrosty o 534 089 tys. PLN, natomiast
saldo obligacji spadto o 500 232 tys. PLN w pordwnaniu z saldem na koniec 2007 roku. Kolejng pozycje pasywow stanowity
zobowigzania wobec innych bankéw (udziat w sumie bilansowej na poziomie 36,3% na 30.06.2009 r. i 35,8% na 31.12.2008 r.)
oraz zobowigzania wobec klientdw, ktdre stanowity 4,4% catosci pasywow na 30.06.2009 r. (i 4,7% na 31.12.2008 r.)..

Tabela 18 Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe udzielone i

otrzymane 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania finansowe 572 355 722 020 913 265
Pozostate zobowigzania 1852 634 2 426 007 1 603 065

Zobowigzania zwigzane z realizacjg
operacji kupna/sprzedazy (wartos¢
nominalna pochodnych instrumentow

SWAP, FX) 733 704 769 025 1334 457
Zobowigzania otrzymane finansowe 270 404 269 046 316 190
Pozycje pozabilansowe razem 3429 097 4 186 098 4 166 977

Zrddo: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Tabela 19 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)
01.01.2009- 01.01.2008-

30.06.2009 30.06.2008 2008 2007
Przychody z tytutu odsetek 141 497 130 511 297 581 189 436
Koszty odsetek -109 328 -90 695 -215 755 -120 351
Wynik z tytutu odsetek 32169 39 816 81 826 69 085
Przychody z tytutu optat i prowizji 2 438 1787 3116 2704
Koszty z tytutu opfat i prowizji -786 -726 -1125 -804
Wynik z tytutu optat i prowizji 1652 1061 1991 1900
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 1491 1586 8620 2 395
Wynik z pozycji wymiany 2552 606 7 091 501
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej -1 061 980 1526 1894
Pozostate przychody operacyjne 525 834 1 060 1588
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek -1 036 =275 -2 031 1111
Ogolne koszty administracyjne -16 135 -17 225 -34 652 -31 241
Amortyzacja -1 60z -1325 -2 888 -2 281
Pozostate koszty operacyjne -400 -482 -818 -137
Wynik dziatalnosci operacyjnej 16 662 23992 53108 42 420
Zysk brutto 16 662 23992 53108 42 420
Podatek dochodowy 3304 4719 -10 045 -7 069
Zysk netto 13 358 19 273 43 063 35351

Zrodfo: Emitent

Podstawowym zrédtem dochodéw Banku bylty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztdw dominujg koszty
odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalno$ci operacyjnej, ktéry w I
potroczu 2009 r. wyniost 16 662 tys. PLN (spadek o 7 330 tys. PLN wzgledem zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego w I
potroczu 2008 r.), a w 2008 r. 53 108 tys. PLN (wzrost o 10 688 tys. PLN wzgledem zysku na dziatalnosci operacyjnej
wypracowanego w 2007 roku).

Spadek wynikéw finansowych w I pdtroczu 2009 r. wynikat przede wszystkim ze spadku wyniku z tytutu odsetek (spadek o 7 647
tys. PLN wzgledem I pdtrocza 2008 r.) oraz wzrostu odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (wzrost o 763 tys.
PLN). Jednoczesnie wynik z tytutu optat i prowizji wzrdst o 591 tys. PLN, ogdlne koszty administracyjne spadty o 1 090 tys. PLN,
pozostate przychody operacyjne ulegty obnizeniu o 309 tys. PLN. Wynik netto osiggnat warto$¢ 13 358 tys. PLN i byt nizszy o 5 915
tys. PLN w poréwnaniu z I pétroczem 2008 r.

Na wzrost wynikéw finansowych w 2008 r. w poréwnaniu z 2007 r. wptyw miat przede wszystkim wzrost wartosci wyniku z tytutu
odsetek (0 12 741 tys. PLN) oraz wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej (o 6 225 tys. PLN). Jednoczes$nie nastgpit wzrost
ogoinych kosztéw administracyjnych o 3 411 tys. PLN, wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o 681 tys. PLN i wzrost kosztow
amortyzacji 0 607 tys. PLN. Wynik netto osiggnat warto$¢ 43 063 tys. PLN i byt wiekszy o 7 712 tys. PLN w poréwnaniu z 2007 r.
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Tabela 20 Podstawowe wskazniki finansowe*

31.12.2008r. /
2008 r.

31.12.2007 r. /
2007 r.

30.06.2009 r. /
I-VI.2009 r.**

30.06.2008 r. /
I-VI.2008r.**

Wskazniki rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk / strata netto za

okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1)

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk / strata netto
za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez
uwzglednienia wyniku okresu)

Wskaznik zwrotu aktywow (zysk / strata brutto
za okres obrotowy / $redni stan aktywéw) (1)

Rentowno$¢ brutto (zysk / strata brutto za
okres obrotowy / przychody ogdtem)

Stopa przychodu odsetkowego z aktywow
pracujacych (przychody z tytutu odsetek /
$redni stan salda aktywdw pracujacych)

Wskaznik kosztow / przychoddw (ogélne koszty
administracyjne / wynik na dziatalnosci
bankowej) (2)

Wskazniki zadtuzenia

Cena $rodkéw obcych (koszt odsetek za okres
obrotowy / $redni stan salda zobowigzan
odsetkowych) (1)

Udziat $rodkéw wiasnych w pasywach ($rednie
kapitaty wiasne / $rednie pasywa ogétem) (1)

Udziat kredytéw w aktywach (Sredni stan
naleznosci od bankdw i klientdw brutto / éredni
stan aktywdéw ogdtem) (1)

Udziat kredytéw z rozpoznana utratg wartosci w
kredytach ogdtem

Udziat aktywow pracujgcych w aktywach
ogodtem (3)

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci I stopnia (aktywa do 1
miesigca zapadalnosci / pasywa do 1 miesigca
wymagalnosci) (5)

Wskaznik ptynnosci II (aktywa do 3 miesiecy
zapadalnosci / pasywa do 3 miesiecy
wymagalnosci) (5)

Wskazniki rynku kapitalowego
Zysk na 1 akcje

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje
Inne wskazniki

Fundusze wiasne wg Uchwaty KNB 2/2007

15%

17%

1%

17%

7%

43%

-6%

7%

95%

0,80%

98%

0,41

0,63

24,61 zt
178,87 zt

386 664 tys. zt

14%

16%

1%

22%

7%

46%

-5%

9%

96%

0,48%

98%

0,32

0,24

20,20 zt
154,09 zt

347 198 tys. zt

8,3%

8,5%

0,7%

11,8%

6%

47%

-2%

7%

92%

2,19%

98%

0,71

0,59

7,63 zt
186,34 zt

410 233 tys.zt

13,8%

14,3%

1%

14,3%

7%

43%

-3%

8%

94%

0,32%

99%

0,66

0,43

11,01 zt
164,85 zt

367 264 tys.zt



Catkowity wymag regulacyjny wraz z

wymogiem na ryzyko nadmiernych

zaangazowan kapitatowych (catkowity

regulacyjny wymaog kapitatowy wg Uchwaty

KNB 1/2007) 307 633 tys. zt 245 996 tys. zt 318 502 tys.zt 258 638 tys.zt

Wspotczynnik wyptacalnosci wg Uchwaty KNB
1/2007 10,06% 11,29% 10,30* 11,36*

Zrodfo: Emitent.

*Dane wg MSSF

(1) Stany srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdinych pozycji na poczgtku i koricu bieZzgcego i
poprzedniego okresu obrotowego.

2) Wynik na dziatalnosci bankowej rozumiany jako wynik brutto pomniejszony o ogdine koszty administracyjne, wynik
odpisow (netto) z tyt, utraty wartosci kredytow i poZyczek oraz pozostate przychody i koszty operacyjne.

3) W aktywach pracujacych nie wyeliminowano naleznosci odsetkowych.

) Wartosci poszczegdinych wskaZznikdw moga byc¢ rézne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze
wzgledu na odmienny sposob kalkulacy,

(5) Wartosci liczone w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

** Dane przedstawione na 30 czerwca 2009 oraz 30 czerwca 2008, nie sg audytowane.

W I pétroczu 2009 r. z uwagi na spadek zysku netto o 5 915 tys. PLN (o 30,7%) w poréwnaniu z I pdtroczem 2008 r. Bank
odnotowat spadek wskaznikéw rentownosci liczonych jako stosunek zysku netto do danej wielkosci finansowej. Wskaznik zwrotu z
kapitatu (zysk netto/Srednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu), w I potroczu 2009 r. wyliczony na bazie 1 roku
wyniost 8,5% (wzgledem 14,3% na koniec I p6trocza 2008 r.).

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w I pétroczu 2009 r. wzrosta do 186,34 PLN wobec 164,85 PLN w I pdtroczu 2008 r. Zysk na 1 akcje
spadt w tym okresie do 7,63 PLN z 11,01 PLN.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec I potrocza 2009 r. wynosit 10,30% (wobec 11,36% na koniec czerwca 2008 r.). Wynik ten
utrzymuje sie na poziomie bezpiecznym. Minimalny poziom wskaznika wyptacalno$ci, zgodnie z obowigzujgcym prawem bankowym,
powinien ksztattowa¢ sie na poziomie 8%.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. portfel kredytowy Emitenta charakteryzowat sie dobrg jakoscig, ktora wyraza sie m.in. niskim udziatem
(2,19%) kredytow z rozpoznang utratg wartosci w catosci bilansowego zaangazowania kredytowego. Wskaznik pokrycia naleznosci
kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu utraty wartosci wynosit 4,5% na 30 czerwca 2009 r. i spadt w poréwnaniu do konca
I pdtrocza 2008 o 26,7 punktow procentowych, gtéwnie na skutek wzrostu poziomu aktywéw z rozpoznang trwatg utratg wartosci o
85 685 tys. PLN w poréwnaniu do korica ubiegtego okresu.

Wskaznik kosztow / przychoddw (ogdlne koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) w I potroczu 2009 r. osiggnat
poziom 50,07% wobec 43,33% w I pdtroczu 2008 r.

Na koniec czerwca 2009 roku udziat aktywéw pracujgcych osiggnat poziom 98% i byt poréwnywalny ze wskaznikiem wyliczonym na
koniec poprzednich okreséw.

Poziom wskaznikow ptynnosci ulegt podwyzszeniu w stosunku do roku poprzedniego, byt jednak nadal nizszy od poziomu
powszechnie uznanego za odpowiedni. Wynika to ze specyfiki dziatania bankdw hipotecznych, ktdre w przeciwienstwie do bankow
uniwersalnych, w wiekszym stopniu koncentrujg sie na finansowaniu dtugoterminowym.

1.4. Dzialalnos¢ kredytowa

Wolumen portfela kredytowego (facznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2009 r. zmniejszyt sie nieznacznie o 32
212 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2008 r., catkowite zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe osiggneto na koniec I
potrocza 2009 r. roku poziom 4 995,5 min PLN (kredyty komercyjne, kredyty mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym warto$¢
kredytédw udzielonych w okresie styczen-czerwiec 2009 r. wyniosta 220,4 min PLN (tabela 26). W roku 2008 wolumen portfela
kredytowego (tgcznie z pozycjami pozabilansowymi) zwiekszyt sie znaczaco o 901,6 min PLN, a catkowite zaangazowanie bilansowe
i pozabilansowe osiggneto na koniec 2008 roku poziom 5 027,7 min PLN (kredyty komercyjne, kredyty mieszkaniowe, kredyty dla
JST oraz dla ZOZ poreczone przez JST), przy czym warto$¢ kredytdw udzielonych w samym 2008 roku wyniosta 1 473,8 min PLN
(tabela 26).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomosci komercyjnych stanowity 80,2% na koniec I potrocza 2009 r. i 80,9% na
koniec 2008 r. catkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowej catkowitego portfela dominowaty kredyty
udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2009 r. kredyty walutowe stanowity 36,6% wartosci catkowitego
portfela kredytowego (tabela 25). Od 2002 roku do pol. 2008 r. mozna byto zaobserwowal systematyczny wzrost znaczenia
kredytow ztotowych, co zwigzane byto z duzymi, gwattownymi wahaniami kursow walutowych, a takze finansowaniem przez Bank
deweloperéw mieszkaniowych, ktorzy zaciggajg kredyty w ztotych. Wzrost udziatu kredytéw walutowych w 2008 r. i w I pdtroczu
2009 r. wynikat z osfabienia ztotego wzgledem EUR i USD.

BRE Bank Hipoteczny S.A. specjalizuje sie w dtugoterminowym finansowaniu nieruchomosci komercyjnych (w szczegdlnosci
budynkdow biurowych, centréw handlowych, nowoczesnych powierzchni magazynowych i dystrybucyjnych, osiedli doméw jedno i
wielorodzinnych) przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem.
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BRE Bank Hipoteczny S.A. przewiduje finansowanie obiektow komercyjnych o Sredniej skali, do 20 min EUR wartosci kredytu i ten
segment rynku pozostaje dla Banku strategiczny. Finansujgc obiekty komercyjne, BRE Bank Hipoteczny koncentruje sie na
pozyskaniu do wspotpracy znanych, miedzynarodowych lub polskich deweloperéw o sprawdzonej reputacji rynkowej, wnoszacych
wymagany udziat $rodkow wiasnych. Finansuje nieruchomosci zachowujgce wysoki standard techniczny i potozone w dobrych
lokalizacjach, gtdwnie w najwiekszych miastach Polski.

Tabela 21 Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

30.06.2009 30.06.2008 Dynamika 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
I pot. 2008/2007
2009/ 1
Produkt péi. 2008
ZaangazZowanie
bilansowe 3636 509 2914 825 24,8% 3537 700 2 568 795 37,7%
Zaangazowanie
pozabilansowe 369 789 771 545 -52,1% 531242 737 383 -28,0%
Kredyty Catkowite
komercyjne  zaangaZowanie 4 006 298 3 686 370 8,7% 4 068 942 3306 178 23,1%
Zaangazowanie
bilansowe 67 835 70 503 -3,8% 70 804 83 014 -14,7%
ZaangazZowanie
pozabilansowe 1 687 1657 1,8% 1448 2121 -31,7%
Kredyty Catkowite
mieszkaniowe zaangaZowanie 69 522 72 160 -3,7% 72 252 85135 -15,1%
ZaangazZowanie
bilansowe 722 851 572 259 26,3% 702 023 566 708 23,9%
Zaangazowanie
pozabilansowe 196 844 146 323 34,5% 184 511 168 085 9,8%
Catkowite
Kredyty dla JST zaangaZowanie 919 695 718 582 28,0% 886 534 734 793 20,7%
Zaangazowanie
bilansowe 4 427 195 3 557 587 24,4% 4 310 527 3218 517 33,9%
Zaangazowanie
pozabilansowe 568 321 919 525 -38,2% 717 200 907 589 -21,0%
Catkowite
Razem Zaangazowanie 4 995 516 4477 112 11,6% 5027 728 4126 106 21,9%

Zrodo: Emitent

* Powyzsze dane dotycza wartosci portfela, z odsetkami od kredytow, pomniejszone o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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Tabela 22 Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR UsSD PLN EUR UsD PLN EUR UsD PLN EUR UsD

Kredyty

) . 55,4% 41,2% 3,5% | 68,8% 28,7% 2,5% |61,6% 36,7% 1,7% |653% 31,6% 3,2%

omercyjne

Kredyty

. . 42,2% 43,6% 14,2% | 55,3% 36,9% 7,8% |484% 41,0% 10,6% |52,3% 38,9% 8,8%

mieszkaniowe

Kredyty dia 3sT | 1990 000 0,0% | 1990 00% 0,0% | 1990 00% 00% | 1990 00% 0,0%
% % % %

Catkowity

portfel

kredytowy 63,4 33,6 on | 736 24,2 o. | 682 30,3 on | 71,2 26,1 o

(zaangazowani % % 3,0% % % 2,2% % % 1,5% % % 2,7%

e bilansowe i

pozabilansowe)

Zrdo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 23 Sprzedaz kredytow - wartosc i liczba podpisanych uméw kredytowych — wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 31.12.2007
wartos¢*  liczba  wartos¢*  liczba  wartos¢*  liczba  wartosé*  liczba
184 021 8 758 782 59 1203 137 93 1673967 167

Kredyty komercyjne

w tym na:

- inwestycje budowlane 0 0 153 939 8 428 687 17 301 448 19

-refinansowanie

nieruchomodci 3500 1 276 864 31 274 803 43 624 407 83

-zakup gruntu 2 362 1 67 565 4 79 101 7 134 265 18

- kredyty dla

deweloperéw 178 159 6 260 415 16 420 546 26 613 848 47

mieszkaniowych

Kredyty dla Jednostek

Samorzadow

w tym na:

- finansowanie

dziatalnodci IST 36 359 1 24 359 7 243 648 22 101 391 6

“finansowanie_ZOZ'6w z 0 0 0 0 27 000 1 199 772 26

poreczeniem JST

Razem 220 380 9 783 141 66 1473 785 116 1975130 199

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

14.1

Kredyty komercyjne

Podmiotom gospodarczym Bank oferuje kredyty z przeznaczeniem na finansowanie nieruchomosci, w tym:
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=  Kredyt budowlano-hipoteczny na finansowanie nowych inwestycji komercyjnych,
= Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejgcych nieruchomosci (w tym zakup udziatéw/akcji spétek celowych

posiadajacych nieruchomosci),

= Kredytowanie deweloperow mieszkaniowych.

Maksymalny okres kredytowania

Okres kredytowania nieruchomosci o przeznaczeniu komercyjnym wynosi 25 lat.

Waluta kredytu
Bank udziela kredytéw w EUR, USD lub PLN.

Wkiad wiasny

Minimalny wkfad wiasny Kredytobiorcy co do zasady wynosi 20% catkowitych kosztéw inwestycji.

Zabezpieczenia kredytu
Podstawowe zabezpieczenia wymagane przez Bank stanowia:
= hipoteka ustanowiona na rzecz Banku na prawie wtasnosci lub prawie uzytkowania wieczystego,
= zastaw rejestrowy na udziatach w spétce celowej,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych nieruchomosci stanowigcej przedmiot
kredytowania, wystawiona przez towarzystwo ubezpieczeniowe zaakceptowane przez Bank,

= cesja naleznosci z umow najmu dotyczaca powierzchni w obiekcie bedgcym przedmiotem kredytowania,
= petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki celowej,

= blokada $rodkéw pienieznych na rachunku Rezerwy Obstugi Diugu w wysokosci uzgodnionej z Bankiem.

Kredyt budowlano-hipoteczny na finansowanie nowych inwestycji komercyjnych

Bank finansuje budowe budynkéw biurowych, centréw handlowych i ustugowych, powierzchni magazynowych, centréw
logistycznych, hoteli oraz wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych na sprzedaz.

Kredyt dzieli sie na dwie fazy:
L] Faze budowlang

Kredyt wyptacany jest w transzach i monitorowany przez bankowego inspektora technicznego. Wypfacenie pierwszej transzy
uzaleznione jest od pozytywnego wyniku analizy prawno-technicznej. Wyptata dalszych transz zalezy od realizacji projektu.
Podpisane umowy najmu powinny gwarantowac obstuge odsetek od catej kwoty kredytu na poziomie minimum 110%.

. Faze inwestycyjng

Po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie nastepuje konwersja kredytu budowlanego na dtugoterminowy kredyt inwestycyjny.
Podpisane umowy najmu powinny by¢ zawarte na czas okre$lony i gwarantowa¢ miesieczng obstuge kredytu na poziomie
minimum 120% raty kapitatowo-odsetkowe;j.

Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udziatow/akcji spotek celowych
posiadajacych nieruchomosci)

Bank finansuje zakup oraz refinansuje nieruchomosci komercyjne takie jak: centra logistyczne, centra handlowe, hotele oraz
budynki biurowe.

Refinansowanie moze dotyczy¢ zardwno splaty istniejacych kredytéw bankowych, pozyczek od udziatowcédw lub akcjonariuszy,
innych niezrealizowanych wierzytelnosci, jak i Srodkéw wiasnych zaangazowanych w przesziosci w realizacje przedsiewziecia.

Analiza finansowa projektu obejmuje weryfikacje zawartych uméw najmu. Podpisane umowy najmu powinny by¢ zawarte na czas
okreslony i gwarantowac obstuge zadtuzenia na poziomie minimum 120% (tzw. wskaznik pokrycia dtugu DSCR).

Formufa , Project Finance”
Typowag strukturg prawno-finansowg wykorzystywang w transakcjach refinansowania nieruchomosci jest ,Project finance”.

Project finance wigze sie tworzeniem spotek celowych o minimalnym zatrudnieniu, ktdre powinny staC sie wiascicielem i
administratorem finansowanej lub refinansowanej nieruchomosci. Jest to jedyny obszar dziatania takiej spotki.
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Catkowity portfel kredytow wyniost na koniec I potrocza 2009 r. 4 995 516 tys. PLN, a na koniec 2008 roku 5 027 728 tys. PLN
(bilansowy i pozabilansowy). Przyrost portfela kredytowego w 2008 r. wynikat z faktu znacznego wzrostu akcji kredytowej, mimo ze
towarzyszyly jej sptaty kredytdw udzielonych w poprzednich latach. Ze wzgledu na sytuacje rynkowg akcja kredytowa zostata
Znaczgco ograniczona w 2009 r.

Portfel kredytowy stanowig w gtdwnej mierze umowy z duzymi klientami instytucjonalnymi wsrdd ktorych przewazaty kredyty z
przeznaczeniem na refinansowanie nieruchomosci komercyjnych, dla deweloperéw mieszkaniowych, a w dalszej kolejnosci na nowe
inwestycje budowlane. Przewazaty kredyty z 11-letnim $rednim okresem sptaty i oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j.
Wiekszos¢ portfela kredytdw dla podmiotdw komercyjnych stanowity kredyty w PLN, z udziatem 55,4% na koniec czerwca 2009 r.

Bank angazowat sie gtdwnie w finansowanie deweloperdw inwestujgcych w budynki biurowo-ustugowe i powierzchnie handlowe
oraz deweloperskich projektéw mieszkaniowych. Znaczacg cze$¢ portfela kredytéw komercyjnych stanowig kredyty przeznaczone na
obstuge nieruchomosci. Nieznaczng cze$¢ portfela, z uwagi na wyzsze ryzyko kredytowe wigzace sie z tego typu obiektami,
stanowig kredyty przeznaczone na finansowanie hoteli i obiektdw rozrywkowo-rekreacyjnych.

Rysunek 6-1 Zadtuzenie kapitatowe — analiza branzowa na dzieri 30.06.2009 r.*

Administracja publiczn Hotele i restauracje©@SOPY fizyczne (kredy!
i obrona narodowa mieszkaniowe)
5,2% 1,5%

Pozostate

Ochrona zdrowia 1,7%

Obstuga nieruchonsei

63,9%
Budownictwo =70

16,5%

Zrodlo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Wyraznie uwidocznito sie regionalne zrdznicowanie akcji kredytowej. Najwieksza liczba finansowanych projektdw skoncentrowana
byla w regionie mazowieckim i dolnoslaskim, gdzie tgcznie udzielono kredytdow w wysokosci 55% bilansowego zaangazowania
kredytowego. Wart podkreslenia jest wzrost znaczenia wojewddztwa matopolskiego i pomorskiego w strukturze regionalnej portfela.

Rysunek 6-2 Kredyty komercyjne — podziat geograficzny na dzien 30.06.2009 r.*

pozostate
Wielkopolskie 12,2%
_ 57% :
Slaskie

Mazowieckie
42,8%

Matopolskie : :
11,3% Dolncslaskie

12,3%

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Zgodnie z limitem koncentracji wysokos¢ finansowania jednego podmiotu lub grupy podmiotéow powigzanych kapitatowo lub
organizacyjnie nie przekracza 25% funduszy wiasnych Banku tj. nie przekracza kwoty 102 556 tys. PLN (na dzien 30.06.2009 r.).
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Kredytowanie deweloperéw mieszkaniowych

BRE Bank Hipoteczny S.A. specjalizuje sie w kredytowaniu obiektéw i osiedli mieszkaniowych przeznaczonych na sprzedaz lub
wynajem, realizowanych przez do$wiadczonych deweloperédw o ugruntowanej pozycji finansowej i renomie, ktérzy z roku na rok
stanowig coraz liczniejsza grupe klientow Banku.

1.4.2 Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego

W 2004 roku BRE Bank Hipoteczny S.A. rozpoczat finansowanie nowej grupy klientdw — Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST).
Ten obszar dziatania Banku rozwija sie dynamicznie. Na koniec I pdtrocza 2009 r. warto$¢ umow kredytowych podpisanych z
sektorem publicznym stanowita 18,4%, a na koniec 2008 r. 17,6% catkowitej wartosci sprzedanych kredytéw. Wysoka w ostatnich
latach dynamika sprzedazy kredytow Jednostkom Samorzadu Terytorialnego oraz kredytéw poreczanych przez JST, a
przeznaczonych na finansowanie publicznych szpitali i Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, wynika miedzy innymi z faktu, ze kredyty te
obarczone sg niskim poziomem ryzyka, wobec tego, ze JST nie posiadajg zdolnosci upadtosciowej. Jednak wskutek braku zmian
strukturalnych w polskiej stuzbie zdrowia Bank zrezygnowat w 2008 r. z finansowania Zaktadow Opieki Zdrowotnej pod poreczenia
JST.

Efektem przemian ustrojowych w ostatnim pietnastoleciu byto zwiekszenie samodzielnosci Jednostek Samorzadu Terytorialnego, w
tym samodzielnosci finansowej. Podejcie to znalazto odzwierciedlenie w ustawowym przenoszeniu zadan oraz kompetencji
decyzyjnych ze szczebli wyzszych na administracyjne struktury regionalne. Postepujgca decentralizacja obowigzkow z zakresu
realizacji zadan publicznych, jak réwniez liczne wyzwania inwestycyjne stojgce przed Jednostkami Samorzadu Terytorialnego rodza
konieczno$¢ nowego podejécia do zarzadzania finansami samorzaddw. Polega to miedzy innymi na wyborze réznych zrédet
finansowania planowanych przedsiewzie¢ oraz $wiadomym okreslaniu ich warunkdw. Poprzez wybor dtugosci okresu kredytowania
mozna wptywac na roczne obcigzenia budzetu z tytutu splaty kredytow.

Okres kredytowania

Jednostkom Samorzadu Terytorialnego Emitent oferuje kredyty z okresem sptaty do 30 lat.
Przeznaczenie kredytu

a) refinansowanie nieruchomosci nalezgcych do JST

Refinansowanie nieruchomosci, czyli wykorzystanie majatku nieruchomosciowego samorzadow jako mienia umozliwiajgcego
zaciggniecie kredytu i uwolnienie ,zamrozonych” w nieruchomosci $rodkdw, niezbednych do realizacji innych zadan. Operacja
refinansowania odbywa sie w formule spdtek celowych, kontrolowanych przez JST i powotanych do realizacji projektu i zarzadu
finansowang nieruchomoscia. Kredyt refinansowy nie obcigza budzetu jednostki i nie narusza limitéw zadtuzenia, poniewaz to
spotka celowa jest kredytobiorca.

Ocena zalet refinansowania nieruchomosci wigze sie takze z ograniczeniami natozonymi na gospodarke finansowg JST przez Ustawe
z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych. Wedtug tych ograniczen, tagczna kwota dtugu JST na koniec roku budzetowego
nie moze przekroczy¢é 60% dochodéw. Ograniczeniu podlega tez roczna kwota splaty zobowigzan z tytutu rat zaciggnietych
kredytow, pozyczek, odsetek od nich, wykupu obligacji oraz potencjalnych sptat kwot wynikajgcych z udzielonych poreczen do
tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 15% planowanych dochoddw JST na dany rok budzetowy.

b) rewitalizacja starych lub zabytkowych obszaréw miejskich

Realizacja programéw rewitalizacyjnych, finansowanych dtugoterminowym kredytem pozwala samorzagdom na odzyskanie cennych
terendw oraz zapewnienie rozwoju okreslonego obszaru dawnych dzielnic miejskich, terendw poprzemystowych, powojskowych oraz
tzw. ,blokowisk”.

¢) finansowanie projektéw infrastrukturalnych
d) budowe i modernizacje obiektdw uzytecznosci publicznej
e) refinansowanie skonsolidowanego zadtuzenia JST

Refinansowanie istniejgcych kredytdw i pozyczek kredytem dtugoterminowym pozwala na zmniejszenie rocznego obcigzenia budzetu
jednostek samorzgdowych z tytutu obstugi dtugdw.

f) finansowanie budownictwa komunalnego i socjalnego

W 2005 roku Bank rozpoczat udzielanie kredytéw samodzielnym publicznym zakitadom opieki zdrowotnej, poreczanych przez
Jednostki Samorzadu Terytorialnego. Nowe ramy prawne sprawily, iz szpitale, wspierane przez swe organy zatozycielskie,
rozpoczely realizacje programdw restrukturyzacyjnych i obok tradycyjnych Zrodet finansowania — pozyczek Skarbu Panstwa —
siegaja po kredyty komercyjne.

Stosownie do tresci art. 4 ust 1 punkt 7 Ustawy o Finansach Publicznych ZOZy bedace samodzielnymi publicznymi zaktadami opieki
zdrowotnej wchodzg w skfad sektora finansow publicznych dzielgcego sie na podsektor rzgdowy i samorzadowy. Jezeli organem
zatozycielskim ZOZu jest Jednostka Samorzadu Terytorialnego to taki ZOZ zaliczymy do podmiotu z podsektora samorzadowego.
Stosownie do tresci art. 19 w zw z art 31 Ustawy o Finansach Publicznych, do ZOZéw jako samorzadowych oséb prawnych
zastosowanie majg przepisy ustawy na podstawie, ktdrej ZOZ powstat, w tym przypadku Ustawy o Zaktadach Opieki Zdrowotne;j.
Na podstawie art. 60 Ustawy o Zaktadach Opieki Zdrowotnej samodzielny publiczny zaktad opieki zdrowotnej pokrywa we wtasnym
zakresie ujemny wynik finansowy. Zgodnie z art. 60 ust. 3 ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, jezeli ujemny wynik finansowy
samodzielnego zaktadu opieki zdrowotnej nie moze by¢ pokryty przez sam zakfad - organ zatozycielski wydaje rozporzadzenie albo
podejmuje uchwate o zmianie formy gospodarki finansowej zaktadu lub o jego likwidacji.

Kategoryczne sformutowanie przepisu wskazuje na obowigzek podjecia takich krokow przez organ zatozycielski, jednak nie moze
by¢ odczytywane jako obowigzek powstajgcy automatycznie z chwilg wystgpienia, czy nawet utrzymywania sie od pewnego czasu
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ujemnego wyniku finansowego samodzielnego zaktadu opieki zdrowotnej, lecz jako powinno$¢ bedgca konsekwencjg stwierdzenia,
ze ujemny wynik finansowy nie moze by¢ pokryty przez sam zaktad. Dlatego Emitent nigdy nie udzielit i nie udziela ZOZom
kredytéw bez poreczenia za jego zobowigzania przez organ zatozycielski JST. I wéwczas, jezeli nastapi likwidacja takiego zaktadu,
organ zatozycielski przejmuje z mocy ustawy zobowigzania i naleznosci zlikwidowanej jednostki (art. 60 ust. 6 ustawy o zaktadach
opieki zdrowotnej).

Natomiast Poreczenie udzielone przez JST w trybie art. 876 Kc. w zw z art 86.1. Ustawy o Finansach, stanowi odrebne (cywilne)
zobowigzanie JST na wypadek, gdyby ZOZ nie wykonat wzgledem wierzyciela swojego zobowigzania pienieznego. Ustawodawca nie
zabrania udzielania przez JST poreczenia za zobowigzania finansowe podmiotow zaliczonych do sektora finansdéw publicznych,
utworzonych lub prowadzonych przez Jednostke Samorzadu Terytorialnego, udzielajgcg poreczen. Wazne i wymagajace
podkreslenia jest, ze Emitent zabezpieczony poreczeniem JST nie moze uzyskac zaspokojenia z dwdch tytutéw prawnych, bowiem
spetnienia Swiadczenia przez JST jako poreczyciela powoduje wygasniecie dtugu wobec zaktadu opieki zdrowotnej jako dtuznika
gtéwnego (tak art. 366 Kodeksu cywilnego zdanie drugie). JST nie moze odpowiadac za ten sam diug tak jak poreczyciel i jak
przejmujacy dlug, w takim razie jedna z podstaw spetnienia $wiadczenia przez JST wygasnie, w zaleznosci od tego co nastgpi
szybciej.

Wskutek braku zmian strukturalnych w polskiej stuzbie zdrowia Bank zrezygnowat w 2008 r. z finansowania Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej pod poreczenia JST.

Bank finansowat réwniez budownictwo komunalne, udzielajgc kredytow na finansowanie budynkéw o charakterze socjalno-
komercyjnym.

W roku 2005 weszta w zycie ustawa o partnerstwie publiczno-prywatnym. Bank zareagowat zorganizowaniem, we wspdipracy z
regionalnymi stowarzyszeniami gmin i powiatéw, kilku konferencji adresowanych do przedstawicieli samorzadéw, po$wieconych
finansowym i prawnym aspektom realizacji projektow inwestycyjnych w formule partnerstwa publiczno — prywatnego.

W portfelu kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazaja kredyty udzielone gminom mniejszym i Srednim z
przecietnym okresem spfaty wynoszacym 15,7 roku.

Rozszerzenie oferty Banku o produkty dla jednostek samorzadowych przede wszystkim dywersyfikuje portfel kredytowy, nie
ograniczajac go jedynie do portfela nieruchomosciowego oraz wychodzi naprzeciw potrzebom i oczekiwaniom polskich gmin, ktdre
stajq przed koniecznoscig szybkiego rozwoju infrastrukturalnego i nowego podejscia do zarzadzania finansami.

1.4.3 Kredyty mieszkaniowe dla klientéw indywidualnych

W potowie 2004 roku Zarzad Banku podjat decyzje o rezygnacji z finansowania indywidualnych inwestoréw na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Tym samym po ponad czteroipdtletniej dziatalnosci w zakresie udzielania kredytéw mieszkaniowych Bank wycofat
sie z rynku detalicznego. Taka decyzja podyktowana byta podziatem zadan i specjalizacjg w ramach Grupy kapitatowej BRE Banku.
Dziatalnos¢ zwigzana z kredytami mieszkaniowymi zostata przeniesiona do nalezacych do niej Multibanku i mBanku.

Catkowita warto$¢ portfela kredytéw mieszkaniowych wyniosta na koniec I pditrocza 2009 roku 69,52 min PLN. Portfel ten
zdominowany jest przez kredyty indeksowane w PLN. Warto podkre$li¢ wyrazny wzrost znaczenia kredytéw ztotowych, ktérych
udziat w portfelu zwiekszyt sie z okoto 10% w roku 2002 do 48,4% na koniec 2008 roku i 42,2% na koniec I potrocza 2009 r.

Tabela 24 Kredyty mieszkaniowe dla klientéw indywidualnych, catkowita warto$¢ portfela wg stanu na 30.06.2009 r.*

Kredyty mieszkaniowe w Catkowite zaangazowanie w min PLN
PLN 29,37
EUR 30,28
usbD 9,87
Suma 69,52

Zrddfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

1.5. Lokaty

Klientom korporacyjnym BRE Bank Hipoteczny S.A. proponuje lokowanie nadwyzek finansowych — korzystnie oprocentowane lokaty
terminowe w kwocie minimum 500 000 PLN, 100 000 USD lub 100 000 EUR zawierane na okres od 1 tygodnia do 12 miesiecy.

1.6. Emisje listow zastawnych

W ciggu dziesiecioletniej dziatalnosci BRE Bank Hipoteczny dokonat 25 emisji listow zastawnych, w tym 11 niepublicznych i 14
publicznych, utrzymujac na koniec I pdtrocza 2009 r. pozycje lidera na rynku polskich listdw zastawnych. Warto$¢ wszystkich listéw
zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujgcych sie w obrocie wyniosta na koniec I pétrocza 2009 r. ponad 2 mid PLN. W ofercie
Banku przewazaja listy zastawne z trzyletnim i piecioletnim okresem wykupu.
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Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitatowy listdw zastawnych wedtug oceny Zarzadu Banku BRE Bank Hipoteczny
pozostaje najwiekszym ich emitentem, z okoto 68% udziatem w rynku na koniec 2008 r.

Rok 2008 okazat sie dla Banku rekordowy pod wzgledem wartosci dokonanych emisji, ktérych zrealizowano #gcznie na kwote 900
min PLN. Zlozyly sie na to 4 transze hipotecznych listow zastawnych oraz 1 transza publicznych listow zastawnych. W 2008 r.
wartos$¢ wszystkich listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujgcych sie w obrocie wyniosta na koniec 2008 r. prawie 2 mid
PLN.

Oprécz hipotecznych listéw zastawnych, Bank jako jedyny wéréd nowych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej z regionu Europy
Srodkowej emituje publiczne listy zastawne, ktorych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci z tytutu kredytow udzielonych
jednostkom samorzadu terytorialnego lub publicznym zaktadom opieki zdrowotnej, poreczonych przez jednostki samorzadu
terytorialnego. Pierwsza emisja tego typu papieréw miata miejsce pod koniec lipca 2007 r., a jednym z ich kluczowych nabywcédw
byt Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu.

W I potowie 2009 r. Bank przeprowadzit 2 emisje hipotecznych listéw zastawnych o tgcznej wartosci 360 min zt.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009r. listy zastawne wyemitowane przez BRE Bank Hipoteczny S.A. posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym przyznany przez miedzynarodowg agencje ratingowg Moody’s Investors Service Ltd. Hipoteczne listy
zastawne na poziomie Baa2, publiczne listy zastawne na poziomie Baal.

Tabela 25 Emisje hipotecznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. nie notowane na rynku regulowanym wg stanu na
30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ w tys. Rating Moody’s
21.11.2005 22.11.2010 usD 10.000 Baa2

Zrddfo: Emitent

Tabela 26 Emisje hipotecznych listéw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. notowane na rynku regulowanym wg stanu na
30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos$¢ w tys. Rating Moody's
14.04.2005 12.04.2010 PLN 100.000 Baa2
28.11.2007 29.11.2010 PLN 170.000 Baa2
12.03.2008 28.09.2010 PLN 200.000 Baa2
25.04.2008 28.04.2011 PLN 250.000 Baa2
13.06.2008 15.06.2011 PLN 200.000 Baa2
10.10.2008 07.10.2011 PLN 150.000 Baa2
20.05.2009 16.05.2011 PLN 60.000 Baa2
24.06.2009 15.06.2012 PLN 300.000 Baa2

SUMA PLN 1.430.000

Zrddfo: Emitent
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Tabela 27 Emisje publicznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. notowane na rynku regulowanym wg stanu na
30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ w tys. PLN Rating Moody s
27.07.2007 27.07.2012 PLN 100.000 Baal
28.09.2007 28.09.2012 PLN 200.000 Baal
28.11.2007 29.11.2010 PLN 170.000 Baal
22.09.2008 20.09.2013 PLN 100.000 Baal

SUMA PLN 570.000

Zrodlo: Emitent

Tabela 28 Emisje hipotecznych listdw zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A. — emisje wykupione wg stanu na 30.06.2009 r.

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos$¢ w tys.
28.06.2000 28.06.2005 Oferta prywatna PLN 5.000
29.07.2002 31.07.2006 Oferta prywatna PLN 50.000
14.09.2001 14.09.2004 Oferta prywatna EUR 5.000
20.05.2002 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 10.000
20.05.2003 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 20.000
20.05.2004 20.05.2009 Oferta prywatna EUR 25.000
14.09.2001 14.09.2004 Oferta prywatna usb 10.000
20.11.2001 21.11.2005 Oferta prywatna usb 10.000
20.05.2002 20.05.2008 Oferta prywatna usb 10.000
20.05.2004 20.05.2009 Oferta prywatna usb 25.000
10.04.2003 10.04.2008 Oferta publiczna PLN 200.000
23.10.2003 10.10.2008 Oferta publiczna PLN 200.000

Zrddfo: Emitent

Jako ,Data emisji” w Tabelach 25, 26, 27, 28 zostata wskazana data przydziatu poszczegdlnych serii listéw zastawnych.
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Ogoiny opis portfela wierzytelnosci z tytutu kredytow zabezpieczonych hipoteka, stanowiacych podstawe emisji
hipotecznych listow zastawnych na dzien 30.06.2009 r. (kwoty w tys. PLN)

Tabela 29 Struktura walutowa oraz przedziaty kwotowe wierzytelnoSci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Przedzialy wartodciowe Wal:toéé kredytow Wa!‘toé(: kredytow Wa!‘toé(: kredytow
W tys. PLN udzielonych w tys. udzu_elonych w EUR udz@lonych w USD Suma
PLN wyrazone w tys. PLN wyrazone w tys. PLN
<= 250 14 778 16 483 3728 34 989
250 - 500 8 240 11012 2613 21 865
500 - 1 000 9779 9973 1527 21278
1000 - 5 000 128 426 125 333 14 603 268 362
>5 000 639 806 1 154 485 19 949 1 814 240
Suma 801 030 1317 285 42 420 2 160 734
e proeron

Zrddfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 30 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listéw zastawnych ze wzgledu na
kredytobiorce* wg stanu na dzien 30.06.20009 r.

Podmiot kredytowany Wartosc¢ (w tys. PLN) ':::) zslla::ﬂ'z::ogzr:::rv:fyel‘g

Osoby prawne / osoby fizyczne

prowadzace dziatalnosc 2112 992 97,79%

gospodarcza
Osoby fizyczne 47 742 2,21%
Suma 2 160 734 100%

Zrddfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 31 Podziat portfela wierzytelnoéci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze wzgledu na
przeznaczenie* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Przeznaczenie Wartos¢ (w tys. PLN) l:':) z;s;zﬂojsl::mg
nieruchomosci komercyjne 1946 213 90,07%
nieruchomosci mieszkaniowe 214 521 9,93%
Suma 2 160 734 100,00%

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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Tabela 32 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na typ
oprocentowania* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Udziat procentowy w

Typ oprocentowania Wartos¢ (w tys. PLN) stosunku do portfela
oprocentowanie zmienne 2 068 015 95,71%
oprocentowanie state 92 719 4,29%
Suma 2 160 734 100,00%

Zrodlo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 33 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na okres
zapadalnosci* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Udziat procentowy w

Przedziaty w latach Wartos¢ (w tys. PLN) stosunku do portfela

<2 lata 196 914 9,11%
2 -3 lata 11 256 0,52%
3 -4lata 19 398 0,90%
4 -5 lat 13 189 0,61%
5-10 lat 257 231 11,90%
> 10 lat 1 662 746 76,95%

SUMA 2 160 734 100,00%

Zrddfo: Emitert

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 34 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listéw zastawnych ze wzgledu na regiony
geograficzne* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Wartosc (w tys. PLN )  Udziat procentowy

Wojewodztwo
Dolnoslaskie 269 936 12,5%
Kujawsko-pomorskie 22 929 1,1%
Lubelskie 71 824 3,3%
Lubuskie 4 236 0,2%
Lddzkie 72 408 3,4%
Matopolskie 245 385 11,4%
Mazowieckie 743 959 34,4%
Opolskie 31672 1,5%
Podkarpackie 32 042 1,5%
Podlaskie 4 416 0,2%
Pomorskie 227 990 10,6%
Slaskie 204 542 9,5%
Swietokrzyskie - -
Warminsko-mazurskie 25 378 1,2%
Wielkopolskie 150 574 7,0%
Zachodniopomorskie 53 444 2,5%
SUMA 2160734 100,0%

Zrodo: Emitent
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* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 35 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych wg kryterium
zaawansowania inwestycji* wg stanu na dzien 30.06.2009 r

Udziat procentowy w

Wartosc (w tys. zt) stosunku do portfela

w trakcie realizacji inwestycji 182 588 8.45%
budowlanych ’
nieruchomosci ukoAczone 1978 147 91,55%
Suma 2160734 100,00%

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Ogolny opis wierzytelnosci z tytutu kredytow, stanowiacych podstawe emisji Publicznych Listow Zastawnych na
dziern 30.06.2009 r. (kwoty w tys. PLN):

Tabela 36 Przedziaty kwotowe wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listdw zastawnych * wg stanu na dzien
30.06.2009 r.

w———— udziclonychw &5, PN procentowy  Liczba umow
(wtys. PLN)
<=2500 47 961 6,6% 32
2500 - 5000 122 046 16,8% 33
5000 - 10 000 188 145 25,9% 26
10 000 - 20 000 240 883 33,2% 17
> 20 000 126 650 17,5% 5
SUMA 725 685 100% 113

Zrdfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 37 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listdw zastawnych ze wzgledu na okres
zapadalnosci* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Udziat

Przedziat w Wartosc (w tys. PLN ) p;::se::zl‘:vz:v

latach portfela

1-5lat 19 090 2,6%
5-10 lat 239 536 33,0%
10 - 15 lat 179 241 24,7%
> 15 lat 287 817 39,7%
SUMA 725 685 100%

Zrdo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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Tabela 38 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listdw zastawnych ze wzgledu na regiony
geograficzne* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Wojewodztwo Wartos¢ (w tys. PLN ) prol:::fl?t:wy
Dolnoslaskie 151 644 20,9%
Kujawsko-pomorskie 90 171 12,4%
Lubelskie 36 989 5,1%
Lubuskie 54 481 7,5%
todzkie 69 299 9,5%
Malopolskie 11 330 1,6%
Mazowieckie 75993 10,5%
Opolskie - -
Podkarpackie 7 867 1,1%
Podlaskie 14 004 1,9%
Pomorskie 24 432 3,4%
Slaskie 34719 4,8%
Swigtokrzyskie 18 548 2,6%
Warminsko-mazurskie 35 286 4,9%
Wielkopolskie 36 115 5,0%
Zachodniopomorskie 64 805 8,9%
SUMA 725 685 100%

Zrdfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 39 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze wzgledu na typ
oprocentowania* wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Udziat

L rocento w
Wartosc¢ (w tys. PLN ) pstosunkrlv:;o

Oprocentowanie portfela

zmienne 725 685 100%

Zrodo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 40 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listéw zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce*
wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Wartos¢ ( w tys. Udziat
Kredytobiorca PLN) procentowy
Jednostka Samorzadu Terytorialnego 337 365 46,5%
Z20Z-y 388 320 53,5%
SUMA 725 685 100%

Zrdo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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2. Gloéwne rynki
2.1. Charakterystyka rynku nieruchomosci w Polsce.

Rynek nieruchomosci w Polsce znalazt sie w fazie dynamicznego rozwoju dzieki ozywieniu gospodarczemu oraz wejsciu Polski do
Unii Europejskiej w 2004 roku. Wiele zagranicznych przedsiebiorstw inwestujgcych w nieruchomosci wybrato wtedy Polske jako
miejsce swoich inwestycji lub prowadzenia dziatalnosci. Wzrostowym tendencjom na rynku nieruchomosci sprzyjato dodatnie tempo
wzrostu gospodarczego, zwiekszenie $redniego wynagrodzenia oraz spadek stopy bezrobocia.

Finansowanie nieruchomosci w Polsce jest zdominowane przez duze banki uniwersalne. Udziat trzech funkcjonujacych w Polsce
specjalistycznych bankoéw hipotecznych w finansowaniu nieruchomosci na koniec I potowy 2008 r. wynosit 2,26%. Banki hipoteczne
w Polsce specjalizug sie w finansowaniu nieruchomosci komercyjnych i kredytowaniu przedsiebiorstw.

Rok 2008 dla rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce byt okresem umiarkowanych sukceséw. Wysoki poziom zaangazowania
inwestycyjnego w nowe obiekty, niski poziom powierzchni nie wynajetej oraz stabilizacja stawek najmu, to sygnaty dosé¢
optymistyczne biorgc pod uwage coraz mniej sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne. W znacznym stopniu dobra kondycja rynku
w segmencie nieruchomosci komercyjnych obserwowana byta poprzez relatywnie niski stopien nasycenia. W konsekwencji w
kazdym segmencie omawianego rynku zauwazalna byfa stabilizacja relacji popytu i podazy (z nielicznymi lokalnymi przypadkami
niewielkiej przewagi popytowej).

taczny wolumen inwestycji w oparciu o transakcje kupna sprzedazy w 2008 r. osiggnat poziom 2,1 mid EUR, czyli o okoto 30%
mniej niz w 2007 r. Nowe inwestycje komercyjne w dalszym ciggu cieszyly sie relatywnie duzym zainteresowaniem zaréwno ze
strony deweloperdw jak i inwestorow. Na rynku w dalszym ciggu byto obecnych wielu inwestoréw zainteresowanych inwestowaniem
w nieruchomosci komercyjne w Polsce — w 2008 r. powstaty trzy nowe fundusze rynku nieruchomosci (PZU TFI FIZ Rynku
Nieruchomosci, Arka BZWBK Fundusz Rynku Nieruchomos$ci, BPH FIZ Nieruchomosci 2), zaobserwowano réwniez aktywno$c¢
inwestorow zagranicznych. W obliczu odmiennej sytuacji zwigzanej z wyzszymi kosztami pozyskania pienigdza (gtownie przez
zwiekszone wymogi udzielania kredytow) aktywno$¢ deweloperska utrzymywata sie nadal na relatywnie wysokim poziomie z uwagi
na stabilne perspektywy zyskéw generowanych przez nieruchomosci komercyjne.

Rynek powierzchni biurowych cieszyt sie niestabnacym zainteresowaniem przez caty 2008 r. Byt to kolejny rok utrzymujacej sie
koniunktury, na ktorej z powodzeniem skorzystali zaréwno inwestorzy, deweloperzy, jak i nabywcy. W catym roku obserwowano
stabilizacje gtéwnych miernikdw kondycji tego rynku, w szczegdlnosci cen transakcyjnych, stop kapitalizacji oraz czynszow w
nowych obiektach. Rynek deweloperski nieruchomosci biurowych w dalszym ciggu wzbogaca sie o kolejne inwestycje
przeprojektowane z inwestycji mieszkaniowych (ktdrych realizacja obecnie obarczona jest wyzszym poziomem ryzyka). Na koniec
2008 r. ogdlne zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej wynosity okoto 4,2 min m2, z czego prawie 70% znajdowato sie
w Warszawie. Szacuje sie, ze w catym 2008 r. oddano do uzytkowania okoto 650 tys. m2, z czego prawie potowa to nieruchomosci
potozone na terenie stolicy.

Na uwage zastuguje réwniez fakt, iz mimo niezbyt optymistycznych informacji gospodarczych obserwuje sie podmioty rozwijajace
swojg dziatalno$¢ operacyjng i tym samym inwestujgce w nieruchomosci biurowe w Polsce. Przyktadem jest firma BOSCH, ktéra w
Warszawie realizuje budowe swojej siedziby (biurowiec o powierzchni 9 tys. m2 za 17 min EUR), natomiast na terenie todzi planuje
ulokowac¢ swojg centrale firma DELL. W II potowie 2008 r. miaty miejsce dwa debiuty dziatalnosci bankowej - Alior Banku (w
listopadzie) i Allianz Bank Polska (w grudniu) oraz wynajecie nowego budynku biurowego przez BRE Bank S.A., co zwiekszyto popyt
na powierzchnie biurowo-ustugowa ze strony sektora bankowego.

Dominujacym osrodkiem rynku powierzchni biurowych jest Warszawa, na terenie ktdrej wskaznik powierzchni nie wynajetej wynosi
3%. Miesieczne czynsze z 1 m2 powierzchni biurowej w Warszawie ksztattujg sie na poziomie 25-33 EUR w Centralnym Obszarze
Biznesu oraz 14-20 EUR na pozostatym obszarze. W innych wiekszych miastach, gdzie obserwuje sie dynamiczny rozwdj rynku
powierzchni biurowych, czynsze ksztattujg sie nastepujgco: 13-18 EUR we Wroctawiu, 10-15 EUR w Trdéjmiescie, 9-16 EUR w
Katowicach oraz 11-18 EUR w todzi, Krakowie i Poznaniu.

Na koniec 2008 r. zasoby nowoczesnej powierzchni handlowej w Polsce osiggnety 8 min m2, z czego okoto 75% stanowity centra
handlowe. Szacuje sie, ze w ciggu 2008 r. oddano do uzytkowania okoto 700 tys. m2. Znaczng wiekszo$¢ nowych zasobéw, bo
okoto 90%, stanowity obiekty wielkopowierzchniowe. Coraz czesciej powstajg duze obiekty handlowe na terenie miast do 100 tys.
mieszkacéw (przyktadowo Biata Podlaska, Etk, Gtogéw, Grudziadz, Lubin, Malbork, Pita, Sandomierz, Skierniewice, Stupsk,
Swinoujscie). W miastach do 50 tys. mieszkancdw powstajg gtownie mniejsze obiekty handlowe liczace okoto 1-2 tys. m2
powierzchni sprzedazy. W przypadku wiekszych miast zaobserwowano przypadki rozbudowy istniejgcych obiektéw handlowych.

W dalszym ciggu za najbardziej prestizowe nieruchomosci handlowe uwaza sie obiekty wielofunkcyjne, ktére oprécz powierzchni
sprzedazowej zapewniajg klientom dostep réwniez do czesci hotelowej, apartamentowej oraz rekreacyjno-rozrywkowej.

W istniejgcych obiektach handlowych poziom powierzchni nie wynajetej w wiekszosci przypadkdw zblizony jest do zera. Generalnie
obserwuje sie umiarkowang stabilizacje pomiedzy popytem a podaza. W 2008 r. rynkowe miesieczne czynsze w centrach
handlowych utrzymywalty sie $rednio w granicach 50 — 70 EUR/m2 w Warszawie oraz 30 — 60 EUR/m2 w pozostatych miastach. W
niektérych przypadkach obserwowano wyzszy poziom czynszéw, nawet do poziomu 75 — 80 EUR/m2, nalezy jednak podkresli¢, ze
tego typu stawki czynszowe osiggane byty przy transakcjach na niewielkg powierzchnie w obiektach prawie catkowicie wynajetych.

Nowoczesne powierzchnie magazynowe w catym 2008 r. nadal cieszyly sie duzym zainteresowaniem zaréwno ze strony inwestorow
jak i potencjalnych najemcéw. Z uwagi na zadowalajgcy poziom przychodéw generowanych z gotowych nieruchomosci
magazynowych przy relatywnie niskich kosztach eksploatacji nieruchomosci, obiekty magazynowe rzadko byly przedmiotem
transakcji kupna sprzedazy. W 2008 r. odnotowano jedynie kilka transakcji kupna sprzedazy nowoczesnych nieruchomosci
magazynowych. Na rynku deweloperskim w segmencie nieruchomosci magazynowych w 2008 r. wielko$¢ powierzchni oddanej do
uzytkowania w catym kraju wyniosta okoto 1,3 min m2. Catkowite zasoby tego rodzaju powierzchni w Polsce wynoszg aktualnie
okoto 4,8 min m2, z czego ponad 40% znajduje sie w okolicach Warszawy. W ostatnim roku dynamika rozwoju rynku powierzchni
magazynowych w poszczegdlnych lokalizacjach pokazata dynamiczny wzrost aktywnosci lokalnych regiondw w relacji do Regionu
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Warszawskiego. Sposrod zasobow bedacych na etapie budowy w catej Polsce w 2008 r. na okolice metropolii przypadato okoto 30%
powierzchni, natomiast w zasobach oddanych do uzytkowania w tym samym okresie udziat okolic Warszawy wynidst okoto 25%.

Dzieki rozwojowi infrastruktury drogowej na znaczeniu zyskujg okolice mniejszych miast (np. Opole, Grudzigdz, Rzeszéw, Przemysl).
Nowe inwestycje magazynowe zdominowaty tereny zlokalizowane przede wszystkim w poblizu budowanych lub planowanych
autostrad. Region Warszawski skupia swoje inwestycje w okolicach planowanej autostrady A2 oraz w poblizu gtéwnych tras
wylotowych z miasta. Region Polski Centralnej posiada wysoki potencjat rozwoju z powodu planowanego potaczenia na tym terenie
autostrad Al i A2. Region Poznanski lokuje swoje obiekty magazynowe w rejonie szlaku tranzytowego Warszawa-Berlin oraz przy
autostradzie A2. Znaczna cze$¢ nowych inwestycji w Regionie Wroctawskim, Gornoslaskim, Krakowskim i Rzeszowskim powstaje na
terenach zapewniajacych dobry dostep do istniejgcych badz planowanych odcinkdw autostrady A4 (obecnie w budowie sg dwa
odcinki autostrady A4: Zgorzelec-Krzyzowa, Krakéw-Szaréw).

Rynek nieruchomosci magazynowych na tle rynku powierzchni biurowych i handlowych jest obecnie najlepiej postrzeganym
segmentem rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce.

Dane makroekonomiczne za I kwartat 2009 r. wyrazniej pokazaty znizkujgce trendy w Swiatowej gospodarce i tym samym wejscie
Polski w faze spowolnienia gospodarczego. Polski rynek nieruchomosci biurowych do$¢ dtugo pozostawat odporny na globalny
kryzys finansowy. Rok 2008 byt ostatnim rokiem korzystnej koniunktury, na ktdrej skorzystali zaréwno inwestorzy, deweloperzy, jak
i nabywcy. Juz pod koniec 2008 r. nastgpito wyhamowanie aktywnos$ci inwestordw objawiajgce sie w I potowie 2009 r. zmniejszong
iloscig transakcji zardwno sprzedazy, jak tez wynajmu. Ponadto zauwazalny jest wzrost stop kapitalizacji i poziomu pustostanéw. W
Warszawie wynajete jest 60% powierzchni nowowybudowanej, umowy pre lease stanowig obecnie zaledwie 17%. W Trdjmiescie i
we Wroctawiu poziom pustostandw wzrést do 7% co spowodowane byto miedzy innymi oddaniem do uzytkowania rekordowej ilosci
nowej powierzchni biurowej.

Symptomami sytuacji kryzysowej jest rowniez zmiana wielkosci $redniej wynajmowanej powierzchni, a takze wzrost udziatu
powierzchni podnajetej. W I kwartale 2009 r. $rednia wielko$¢ wynajetej powierzchni biurowej w Warszawie wynosita 495 m2 (w
2008 r. byto to 1180 m2), zas w Krakowie 200-300 m2.

Wiasciciele obiektow biurowych starajg sie zachowac wysoko$¢ stawek czynszu, jednak w obecnej sytuacji rynkowej muszg
oferowa¢ coraz wiecej zachet potencjalnym kluczowym najemcom, np. wakacje czynszowe. Mozna spodziewac sie, ze w zwigzku z
przewidywanym ostabieniem popytu trend ten bedzie sie pogtebiat, a czynsze efektywne, szczegdinie w przeszacowanych cenowo
obiektach biurowych, ulegng redukgcji. Czynsze denominowane ze wzgledu na znaczny wzrost kurséw walut bywajg renegocjowane.

W Warszawie stawki wywotawcze czynszow spadly do poziomu 26-27 EUR/m2, podczas gdy w rekordowym, III kwartale 2008
siegaty one w budynkach klasy A (w strefach centralnych Warszawy) 30-33 EUR/m2.

Spowolnienie gospodarcze najwiekszy wptyw wywarto na aktywno$¢ inwestoréw. W I pdtroczu 2009 r. odnotowano zaledwie kilka
transakcji inwestycyjnych. Stopy kapitalizacji wyraznie wzrosty - aktualnie dla Warszawy jest to poziom 6,75% z tendencjg dalszego
wzrostu. Wyjatkiem jest najwieksza transakcja roku 2009 na rynku nieruchomosci komercyjnych w Europie Srodkowej i Wschodniej
- finalizacja umowy przedwstepnej z sierpnia 2008r. sprzedazy budynku biurowego klasy A, o tacznej powierzchni 21 000 mkw.,
usytuowanego w $cistym centrum biznesowym Warszawy, Deloitte House, dokonana przy stopie ok. 5,5%. Kupujgcym byt
zlokalizowany w Niemczech fundusz zarzadzany przez Deka Immobilien, zas gtdwnym najemca Delloitte.

Na przetomie roku 2008 i 2009 r. zasoby nowoczesnej powierzchni handlowej w Polsce osiggnety 8,4 min m2, z czego okoto 3/4
stanowity centra handlowe (6,2 min m2), reszte: magazyny i parki handlowe oraz centra wyprzedazowe. W roku 2008 duzy przyrost
powierzchni handlowej nastgpit na skutek rozbudowy obiektow juz istniejgcych, 40% inwestycji oddano w miastach powyzej 200
tys. mieszkancow, do uzytkowania oddano okoto 800 tys. m2 z czego na Warszawe przypadito tylko 18 tys. m2 (90% nowych
zasobow stanowity obiekty wielkopowierzchniowe). Wzrost powierzchni handlowej byt wynikiem zwiekszonej aktywnosci
inwestycyjnej deweloperéw, ktérzy do potowy 2008 r. mieli utrudniong droge proceduralng przy realizacji duzych obiektédw
sprzedazowych (WOH). Od momentu orzeczenia o niezgodno$ci Ustawy o WOH z Konstytucjg sytuacja ulegta zmianie - rozpoczeto
wiele inwestycji szczegdlnie w miastach ponizej 100 tys. mieszkafncow. Obecnie wskaznik nasycenia w gtownych miastach Polski
wynosi ok. 600 m2/1000 mieszkancow i najwyzszy jest w Poznaniu — 1000 m2/1000 mieszkancow. Nasycenie w odniesieniu do
pozostatych aglomeracji jest, w przyblizeniu, o potowe mniejsze.

Choc¢ recesja w Polsce nie osigga takich rozmiardw jak nalezatoby sie obawiac, stan wyczekiwania jest widoczny takze i w tym
sektorze nieruchomosci. Zdecydowanie spadta wartos¢ transakcji w stosunku do zawieranych na przestrzeni ostatnich lat. Popyt
kreowany przez nabywcéw z panstw zachodnich jak: USA, Wielka Brytania i Irlandia, przy duzym udziale funduszy inwestycyjnych
drastycznie zmalat w zwigzku z zachwianiem $wiatowych rynkéw finansowych. Obserwowany jest brak zainteresowania inwestoréw
zakupem przewyzszajgcym 150 min EUR.

Przypadki ogtaszania upadtosci przez najemcdw sieciowych skfaniajg inwestoréw do bardziej ostroznego planowania przedsiewziec.
Wiekszo$¢  obecnie prowadzonych inwestycji jest kontynuacja prac rozpoczetych wczedniej. Zakres nowych zamierzen
niejednokrotnie podlega weryfikacji na etapie projektowania. Cze$¢ inwestycji w toku ulega etapowaniu. Nastepujg przesuniecia w
czasie, a nawet zaniechanie prac. Stopniowo maleje zainteresowanie otwieraniem nowych obiektdw w matych miastach.
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W skali kraju najwieksze obiekty przewidziane do realizacji w roku 2009 to: Bonarka Krakéw (100 000 m2, 250 sklepow, 20 sal
kinowych, 3200 miejsc parkingowych na 2 poziomach), Maximus II Warszawa (60 000 m2), Galeria Malta Poznan (55 000 m2) oraz
Galeria Jurajska Czestochowa (50 000 m2).

Gtéwne obiekty handlowe Warszawy w budowie to: Wolf Bracka (realizowana w Srodmiesciu budowa ekskluzywnego centrum
handlowego o powierzchni catkowitej 25 000 m2, uzytkowej 21 000 m2, usytuowana na miejscu dawnego pawilonu Chemii,
budowana przez Wolf Immobilien Polen, zakonczenie przewidziane na 2010r.), Galeria Otwock (trzykondygnacyjny obiekt o
powierzchni wynajmu ok. 10 tys. m2, ktéry powstanie w centrum podwarszawskiego Otwocka na miejscu starych blaszanych
pawilondw; znajdzie sie tam okoto 60 sklepow, delikatesy o powierzchni ok. 1 tys. m2, parking na 300 samochoddw i czterosalowe
kino), E.Leclerc Ursynéw (rozbudowa), Metropol Dom i Wnetrze (Nowe Brodno; przewidziany do ukonczenia w 2009).

Rynkowe miesieczne czynsze w centrach handlowych utrzymywaty sie $rednio w granicach 50 — 70 EUR/m2 w Warszawie oraz 30 —
70 EUR/m2 w pozostatych miastach. W niektérych przypadkach obserwowano wyzszy poziom czynszédw: 75 — 90 EUR/m2, nalezy
jednak podkreslic, ze tego typu stawki osiggane byly w umowach dotyczacych niewielkich powierzchni, w obiektach prawie
catkowicie wynajetych. Czynsze przy gtdwnych ulicach handlowych s3 z reguly wyzsze.

Ocenia sie, ze stopy kapitalizacji dla obiektéw handlowych wzrosty o 0,5-1,5% do poziomu 7-7,5 %, jednoczesnie precyzyjne ich
okreslenie jest utrudnione ze wzgledu na bardzo mafg liczbe transakgji.

Wspdtczynnik niewynajecia w Warszawie pozostaje nadal bliski 0%. W pozostatych aglomeracjach waha sie pomiedzy 0%, a 3%
(maksymalnie do 5 %). W matych miastach cierpigcych na niedobdr nowoczesnej powierzchni handlowej wspdtczynnik ten takze
zblizony jest do 0%. Nadal obserwuje sie stabilizacje pomiedzy popytem a podaza.

Na subrynku powierzchni magazynowych trwa widoczny juz od IV kwartatu ubiegtego roku okres wyczekiwania na rozwdj sytuacji
gospodarczej. Wéréd nowoczesnych skomercjalizowanych juz magazynéw nadal nie ma wyraznych oznak kryzysu, mimo
wyczuwalnej niepewnosci i ograniczenia zaréwno ekspansji deweloperéw, jak i potrzeb najemcéw. W chwili obecnej brak sygnatéw
0 rezygnacji inwestorow z realizacji projektdw znajdujgcych sie na zaawansowanym etapie planowania. Zaostrzona polityka
kredytowa bankdéw moze jednak skutkowa¢ opdznieniami w procesach inwestycyjnych i datach otwarcia realizowanych inwestyciji.
Jednoczesnie na rynku pojawity sie informacje o spadku kosztéw budowy ze wzgledu na zmniejszajacy sie portfel nowych
przedsiewziec.

Postepujacy spadek produkcji przemystowej i zmniejszenie zamowien w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) powoduje
stopniowg, cho¢ nie tak szybka jak na innych subrynkach nieruchomosciowych, zmiane trendu:

- spadek liczby rozpoczynanych inwestycji,
- wzrost pustostandw - w skali kraju do ponad 20%,

- spadek cen przy nowo zawieranych umowach — w zaleznosci od lokalizacji od 10 do ponad 20%.

Na taki stan ztozyla sie przede wszystkim rekordowa podaz nowych powierzchni. Zgodnie z informacjami Instytutu Logistyki i
Magazynowania pod koniec ubiegtego roku w kraju byto ok. 5 min m2 powierzchni magazynowej, z czego 0,5 min m2 zostato
ukonczonych w II potowie 2008 r. W I kwartale br nastgpita kumulacja podazy — ponad 480 tys. m2 powierzchni, jako rezultat
decyzji inwestycyjnych z potowy ubiegtego roku.

Zdecydowanie wydtuzyt sie okres podpisywania nowych uméw najmu. Finalizacja rozméw jest odktadana, umowy sg wcigz
negocjowane, a zawierane transakcje nalezg do rzadkosci. Wynika to czesto z powodu koniecznosci uzgadniania decyzji z
miedzynarodowymi centralami, a czasami z tendencji odwlekania decyzji na szczeblu krajowym. Przy tym znaczaca podaz powoduje
spadek cen w nowych umowach. W odniesieniu do nie wynajetych obiektéw gtéwni operatorzy na rynku wykazujg elastycznosé
dostosowywania powierzchni do ograniczonych potrzeb nowych najemcéw poprzez podziat na mniejsze moduty (small units).

W zwigzku z sytuacjg deweloperzy deklarujg jedynie budowe obiektow dedykowanych dla konkretnego najemcy — build to suit
(BTS).

W I potowie 2009 roku zadeklarowano podjecie inwestycji na poziomie ok. 776 tys. m2, w tym inwestycje BTS stanowig 70%.
Nalezy jednak podkresli¢, ze poziom BTS zostat oszacowany na podstawie dostepnych informacji i w rzeczywistosci moze by¢ duzo
wiekszy. Zdecydowana ilos¢ nowozgtoszonych inwestycji bedzie realizowana w pasie potudniowym i centralnym (z uwzglednieniem
rejonu Warszawy). Na aktywnos¢ w tych obszarach niewatpliwie wptywa budowa autostrad A2 i A4. Nadal najbardziej intensywnie
eksploatowane sg rejony Warszawy, Poznania, todzi i autostrady A4 (Wroctaw, Gorny Slagsk i Krakdéw).

Srednie czynsze w regionie potudniowym pozostaly na niezmienionym poziomie zaréwno w odniesieniu do powierzchni
magazynowej, jak i towarzyszacej jej powierzchni biurowo-socjalnej.

W analizowanych obiektach nie wystepuje tez ponadprzecietna rotacja najemcdw oraz praktycznie nie wystgpito zamrozenie
wysokosci czynszu na poziomie okreslonego kursu (nizszego niz rynkowy). Natomiast w wyniku zmian kursowych nastgpit wzrost
czynszu wyrazony w ziotdwkach o 37% w przeliczeniu na $redniowazony kurs NBP (wrzesiet 2008 do marca 2009) i o 9,8%
(grudzien 2008 do maja 2009).
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2.2. Rynek listow zastawnych

Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitatowy listdw zastawnych wedtug oceny Zarzadu Banku, BRE Bank Hipoteczny
pozostaje najwiekszym ich emitentem, z okoto 68% udziatem w rynku na koniec 2008 r.

Oprécz hipotecznych listéw zastawnych, Bank jako jedyny wsréd nowych panstw czionkowskich Unii Europejskiej z regionu Europy
Srodkowej emituje publiczne listy zastawne, ktorych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci z tytutu kredytow udzielonych
jednostkom samorzadu terytorialnego lub publicznym zaktadom opieki zdrowotnej poreczonych przez jednostki samorzadu
terytorialnego. Pierwsza emisja tego typu papieréw miata miejsce pod koniec lipca 2007 r., a jednym z ich kluczowych nabywcédw
byt Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Rok 2008 okazat sie dla Banku rekordowy pod wzgledem wartosci
dokonanych emis;ji, ktorych zrealizowano tacznie na kwote 900 min PLN. ZtoZyly sie na to 4 transze hipotecznych listow zastawnych
oraz 1 transza publicznych listéw zastawnych.

W I potowie 2009 r. Bank przeprowadzit 2 emisje hipotecznych listéw zastawnych o tgcznej wartosci 360 min zt.

W ciggu dziesiecioletniej dziatalnosci BRE Bank Hipoteczny dokonat 25 emisji, w tym 11 niepublicznych i 14 publicznych, utrzymujac
na koniec I potrocza 2009 r. wedtug oceny Zarzadu Banku pozycje lidera na rynku polskich listow zastawnych. Warto$¢ wszystkich
listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujacych sie w obrocie wyniosta na koniec I pdtrocza 2009r. ponad 2 mid PLN. Listy
zastawne BRE Banku Hipotecznego nalezg do instrumentdw bezpiecznych o czym $wiadczg przyznane im przez agencje ratingowg
Moody’s ratingi na poziomie inwestycyjnym - Baa2 dla hipotecznych listéw zastawnych i o 1 stopien wyzszy Baal dla publicznych
listdw zastawnych (wg stanu na 30.06.2009 r.).

0Od 27 pazdziernika 2008r. listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne mogg stanowic zabezpieczenie kredytu lombardowego,
a od 8 maja 2009r. réwniez transakgji repo realizowanych przez NBP z bankami.
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IX.  Struktura organizacyjna

1. BRE Bank Hipoteczny S.A. w Grupie BRE Banku

Grupe kapitatowg BRE Banku tworzy kilkanascie wyspecjalizowanych spotek, bezposrednio lub posrednio zaleznych od BRE Banku.
Sa to: BRE Corporate Finance S.A., Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., BRE Leasing Sp. z 0.0., BRE Bank Hipoteczny S.A.,
Intermarket Bank AG, Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0., Polfactor S.A. oraz BRE.locum S.A., Transfinance a.s., Magyar
Factor Rt., emFinanse sp. z 0.0., BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. i BRE Wealth Management S.A.

W ramach grupy kapitatowej BRE Banku dziatajg wiec podmioty oferujgce ustugi z zakresu bankowosci korporacyjnej, inwestycyjnej
oraz zarzadzania aktywami. Klienci indywidualni mogg skorzysta¢ z ustug mBanku i MultiBanku oraz szybko rozwijajacego sie
emFinanse $wiadczacych nowoczesne ustugi bankowosci detalicznej.

Do grupy BRE Banku nalezy takze spotka BRE.locum S.A. inwestujgca w nieruchomosci i prowadzaca dziatalnos¢ deweloperska.

2. Wewnetrzna struktura organizacyjna BRE Banku Hipotecznego S.A.

ZARZAD

| Dyrektorzy Banku |

Sekretariat
Zarzdu

’7 Sven-Torsten Kain ’7 Piotr Cyburt ’7 Krzysztof Czerkas —‘
Pion Sprzedsy Obszary Pion Zaradzania Departament
Ryzykiem Wycen i Analiz
Departament DI Obszar Kadr Departament Rynku
Kredytéw . InfO(matykl Skarbu Nieruchomdci
Komeravinvel i Bezpieczéstwe ; Departament
yiny! ! Zarzdzania
L Ryzykiem
Biuro Obstugi Sekretariat Departament Kredytowym
Depart:ament Prawne;j - Zarzdu Rachunkowséci
Kredytow c i i Rozliczeh
Komercyjnych omplianc: i Rozliczeh
- Wroctaw Obszar Departa}ment
Marketingu i PF Biuro Audytu gg:‘gggggi‘g
Wewrgtrznego Ryzykiem
Obszar Finansowym
Administracj i Operacyjnym
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3. Struktura Grupy BRE Banku Hipotecznego SA

BRE Bank Hipoteczny
S.A.

!

Bankowy Dom Hipoteczny
Sp. z 0.0. (BDH)

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego SA jest Bankowy Dom Hipoteczny spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("BDH"). BDH — spotka o charakterze zadaniowym, w 100% zalezna od BRE Banku
Hipotecznego S.A., zostata powotana w dniu 8 marca 2005r. w celu realizacji zadan gospodarczych zwigzanych z
zagospodarowywaniem nieruchomosci przejmowanych przez Bank oraz windykacyjnych. Po wywigzaniu sie spdtki ze wszystkich
zadan, ktdre zostaly jej powierzone przez Bank, w dniu 8 grudnia 2006r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki BDH
podjeto uchwate o czasowym ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej BDH oraz umorzeniu 1700 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000
PLN kazdy, nalezacych do BRE Banku Hipotecznego S.A. poprzez ich wykup przez BDH wedtug wartosci nominalnej. Po zawieszeniu
dziatalno$ci spoiki, zostata wszczeta procedura obnizenia udziatéw, w wyniku czego kapitat zaktadowy BDH zostat obnizony do 65
udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 12 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30.06.2009r. kapitat zaktadowy BDH wynosit 65 000 PLN. Bank posiada 100% udziatéw w BDH oraz 100% udziat w
ogolinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 30.06.2009r. BDH nie prowadzit dziatalnosci operacyjne;j.
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X. Informacje o tendencjach

1. Istotne tendencje w okresie od daty sporzadzenia ostatnich zbadanych sprawozdan finansowych.

Os$wiadczamy, zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. pkt 7.1, ze nie wystgpity
zadne niekorzystne zmiany w perspektywach rozwoju Emitenta od czasu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego za
rok 2008 zbadanego przez biegtego rewidenta.

Ponizej przedstawiamy, zgodnie z pkt 11.7 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. opis wszystkich
znaczacych zmian w sytuacji finansowej Emitenta, ktére miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry
opublikowano zbadane informacje finansowe tj. od dnia 31.12.2008 r. do 31.07.2009 r.

Wzrost catkowitego portfela kredytow komercyjnych w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2008 roku wyniost 2,3% i siegnat
facznie kwoty 3 846 min PLN.

Wzrost catkowitego portfela kredytéw dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST) w poréwnaniu do stanu na 31 lipca 2008 roku
wynidst 26,1%, przy czym najwiekszy wzrost nastgpit w zakresie udziatu kredytdw przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci JST
(0 65,1% w poréwnaniu do 31 lipca 2008 r.), do kwoty 532 min PLN.

Utrzymuje sie tendencja wysokiego udziatu w strukturze walutowej kredytow w PLN, wedtug stanu na 31.07.2009 r. — 65,0%.
Wskutek ostabienia ztotego odnotowano jednak wzrost wartosci kredytéw w EUR (0 9,2 pp) do 32,1% oraz wzrost udziatu
kredytéw w USD (o 1,4 pp) do 2,9%.

Sredni wskaznik LTV (loan to value) dla kredytéw na finansowanie deweloperskich projektow mieszkaniowych, udzielonych w
okresie styczen - lipiec 2009 r. wyniost 87,3%.

Wskaznik BHWN (bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci)/warto$¢ rynkowa dla kredytdw na finansowanie deweloperskich
projektdw mieszkaniowych udzielonych w okresie styczen - lipiec 2009 r. wynidst 99,47% i byt on na wyzszym poziomie niz tenze
wskaznik liczony dla kredytéw udzielonych w tym samym okresie ubiegtego roku, ktdry wynosit 98,46%.

Wskaznik koncentracji wysokich zaangazowan w portfelu opisany jako iloraz wartosci wysokich zaangazowan (umowy na kwote
przekraczajgce warto$¢ 10% funduszy wiasnych) oraz facznego zaangazowania wyniost 29,8% i byt wyzszy niz wskaznik ten 31
lipca 2008 r., kiedy to wynidst 26,4%.

Najwiekszy udziat w portfelu kredytow komercyjnych zawartych w okresie styczen - lipiec 2009 r. miaty kredyty przeznaczone na
kredyty dla deweloperow mieszkaniowych. W okresie styczen - lipiec 2009 roku zostaty podpisane dwie umowy kredytowe, ktdrych
kwota przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Banku.

Na skutek kryzysu na rynkach finansowych sytuacja finansowa Banku, podobnie jak i innych instytucji finansowych, ulegta
pogorszeniu w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Towarzyszyto jej nizsze wyniki finansowe, pogorszenie jakosci
portfela kredytowego oraz ograniczenie akcji kredytowej w zwigzku z koniecznoscig utrzymania wspotczynnika wyptacalnosci na
bezpiecznym poziomie.
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Tabela 41 Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 31.07.2009 31.07.2008 Dynamika
Zaangazowanie bilansowe 3533 278 2 994 249 18,00%

Zaangazowanie pozabilansowe 312438 766 068 -59,22%

Kredyty komercyjne Catkowite zaangaZowanie 3845716 3760317 2,27%
Zaangazowanie bilansowe 66 687 71 078 -6,18%

Zaangazowanie pozabilansowe 1025 1574 -34,93%

Kredyty mieszkaniowe Catkowite zaangaZzowanie 67 711 72 652 -6,80%
Zaangazowanie bilansowe 724 976 585 201 23,88%

Zaangazowanie pozabilansowe 193 676 143 396 35,06%

Kredyty dla JST Catkowite zaangaZowanie 918 651 728 597 26,08%
Zaangazowanie bilansowe 338 358 205 752 64,45%

Zaangazowanie pozabilansowe 193 676 116 493 66,26%

w tym finansowanie dziatalnoéci JST Catkowite zaangaZowanie 532 033 322 245 65,10%
Zaangazowanie bilansowe 386 618 379 449 1,89%

Zaangazowanie pozabilansowe 0 26903 -100,00%

w tym finansowanie ZOZ'dw z poreczeniem JST _Catkowite zaangaZowanie 386 618 406 352 -4,86%
Zaangazowanie bilansowe 4 324 941 3 650 528 18,47%

Zaangazowanie pozabilansowe 507 138 911 038 -44,33%

Razem Catkowite zaangaZzowanie 4832079 4561566 5,93%

Zrodfo: Emitent

*Powyzsze dane dotycza wartosci portfela, bez odsetek od kredytow, nie pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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Tabela 42 Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Zmiana struktury
walutowej
(w punktach
Produkt 31.07.2009 31.07.2008 procentowych)
PLN EUR usbD PLN EUR usbD PLN EUR usb
Kredyty komercyjne 57,1% 39,6% 3,4% 71,3% 27,1% 1,6% -14,2 12,5 1,7
Kredyty mieszkaniowe 41,8% 44,0% 14,1% 55,7% 36,5% 7,9% -13,8 7,6 6,3
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0 0,0
Catkowity portfel
kredytowy
(zaangazowanie
bilansowe i 65,0% 32,1% 2,9% 75,6% 22,9% 1,5% -10,6 9,2 1,4
pozabilansowe)
struktura walutowa
w %
Zrédio: Emitent
* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
Tabela 43 Sprzedaz kredytow — wartosc i liczba podpisanych umoéw kredytowych wg grup produktowych ( w PLN)*
31.07.2009 31.07.2008
Produkt
wartosc¢** liczba wartosc** liczba
184 021 486 8 927 663 963 72
Kredyty komercyjne
w tym na:
- inwestycje budowlane 0 0 241 410 470 12
- refinansowanie nieruchomosci 3 500 000 1 288 098 656 33
- zakup gruntu 2 362 243 1 73 363 600 6
- kredyty dla deweloperéw mieszkaniowych 178 159 243 6 324 791 237 21
Kredyty dla Jednostek Samorzadow Terytorialnych
36 359 000 1 42 058 997 9
w tym na:
- finansowanie dziatalnosci JST 36 359 000 1 42 058 997 9
- finansowanie ZOZ'éw z poreczeniem JST 0 0 0 0
Razem 220 380 486 9 969 722 960 81

Zrddfo: Emitent

*Powyzsze dane dotyczg wartosci portfela, bez odsetek od kredytow, nie pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne. Wartos¢
sprzedazy w 2009 r. uwzglednia umowy - aneksy podwyZszajace kapitat kredytow z poprzednich lat w wysokosci 42 430 875 PLN.

Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

**Wartos¢ umow jest kwota kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.
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Tabela 44 Koncentracja sektorowa portfela kredytow komercyjnych oraz kredytéw dla jednostek samorzadu terytorialnego (w tys.

PLN).*
wg stanu na 31.07.2009 wg stanu na 31.07.2008
komlg-?:dyrtlz w zaaC: ”‘;;:)Vvllf:nie % Udzial w zaﬁ ”;;z/vl:aenie % Udziat w
i 9 9! Liczba catkowitym 9: Liczba catkowitym
rodzaju (kredyty p . . (kredyty . . .
- . kredytow zaangazowaniu . kredytow zaangaZowaniu
kredytowanej wypfacone i wypfacone i
. P - banku . banku
nieruchomosci | niewypfacone) niewypfacone)
Budynki biurowo-
ustugowe 1 154 547 157 24,23% 943 370 161 21,02%
Kompleksy
biurowo-handlowe 275 817 20 5,79% 235 062 23 5,24%
Finansowanie
jednostek
samorzadu
terytorialnego 918 651 113 19,28% 728 597 102 16,23%
Grunt 196 968 20 4,13% 248 613 24 5,54%
Hotele 157 647 15 3,31% 140 208 15 3,12%
Obiekty
rozrywkowo -
rekreacyjne 44 190 8 0,93% 73 514 9 1,64%
Finansowanie
deweloperskich
projektow
mieszkaniowych 1081 903 64 22,71% 1261 084 69 28,09%
Powierzchnie
handlowe 544 603 89 11,43% 488 303 94 10,88%
Powierzchnie
magazynowe 325 682 36 6,84% 296 726 37 6,61%
Inne 64 359 24 1,35% 73 438 27 1,64%
Suma 4764 367 546 100,00% 4488914 561 100,00%

Zrddfo: Emitent

*Powyzsze dane dotyczg wartosci portfela, bez odsetek od kredytow, nie pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Wedtug stanu na 28.02.2009 r. Bank odnotowat przekroczenie limitu koncentracji okre$lonego w art. 71 ust. 1 pkt 2 ustawy Prawo
bankowe. Przekroczenie limitu koncentracji spowodowane byto wzrostem kursu EUR wobec PLN. Bank poinformowat o tym fakcie
Komisje Nadzoru Finansowego. W zwigzku z podwyzszeniem w marcu 2009 r. funduszy wiasnych Banku o wynik finansowy za
drugie potrocze 2008 r. przekroczenie limitu koncentracji nie miato miejsca.

W dniu 03.02.2009 r. zostat przekroczony limit pasywéw okreSlony w art. 15 Ustawy o Listach Zastawnych . Wplyw deprecjacji
ztotego w ostatnim czasie na strukture finansowania Banku byt jedynym powodem przekroczenia limitu pasywdow. Bank
poinformowat o tym fakcie Komisje Nadzoru Finansowego. W celu utrzymania wykorzystania ww. limitu na odpowiednim poziomie
Bank zwiekszyt fundusze wiasne Banku o wynik z drugiego pétrocza 2008 r. oraz przeprowadzit kolejne emisje listow zastawnych. W
zwigzku z podwyzszeniem w marcu 2009 r. funduszy wiasnych Banku o wynik finansowy za drugie pétrocze 2008 r. przekroczenie
limitu pasywow nie miato miejsca.

W okresie od 20.05.2009 r. do 23.06.2009 r. doszto w Banku do okresowego przekroczenia ustawowego limitu pasywow,
okreslonego w art.15 Ustawy o Listach Zastawnych jak réwniez limitéw norm ptynnosciowych M1, M2 i M4, wynikajacych z Uchwaty
nr 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z 17.12.2008 r. w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci. Bank
poinformowat o tym fakcie pisemnie Komisje Nadzoru Finansowego, przedstawiajac jednoczesnie plan wyjécia z przewidywanych
przekroczen limitow.

Limit pasywdéw byt przekroczony w okresie od 21.05.2009 r. do 23.06.2009 r. $rednio o 35,6 min PLN, co stanowito ok. 1,45%
maksymalnej wartosci limitu. Norma M4 byta minimalnie przekroczona przez caty okres od 20.05.2009 r. do 23.06.2009 r., a normy
M1 i M2 w okresie od 16.06.2009 r. do 23.06.2009 r. rowniez w minimalny sposob wykraczaty poza ustalone limity i ksztattowaly sie
odpowiednio:

- dla M1 ,-9 941,83 tys. PLN” (minimalny poziom limitu M1 to ,0”); M1 jest wyrazona zgodnie ze wzorem w zafgczniku nr 1 do
Uchwaty nr 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17.12.2008 r. w tys. PLN. Warto$¢ minimalnego limitu ,,0” jest wyrazona
konsekwentnie w tys. PLN,
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- dla M2 ,,0,98” (minimalny poziom limitu M2 to ,1”),
- dla M4 ,,0,969” (minimalny poziom limitu M4 to ,1").

Limit Pasywow okresla maksymalng dopuszczalng kwote zobowigzan wynikajgcych z czynnosci okreslonych w Art. 15.1 Ustawy o
Listach Zastawnych . Zgodnie z tym artykutem, kwota zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, emitowanych
obligacji oraz przyjmowanych lokat terminowych nie moze przekroczy¢ 10-krotnosci funduszy wiasnych banku w okresie 5-ciu
pierwszych lat jego dziatalnosci oraz 6-krotnosci funduszy wiasnych powyzej 5-ciu pierwszych lat jego dziatalnosci.

Sposob konstrukcji norm ptynnosciowych M1, M2, M3 i M4 okreslony zostat w paragrafach §4.1 oraz §5.1 Uchwaly nr 386/2008
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17.12.2008 r. Zgodnie z paragrafem §4.1, norma piynnosciowa M1 (luka ptynnosci
krétkoterminowej) jest zdefiniowana, jako réznica pomiedzy sumg wartosci podstawowej i uzupetniajacej rezerwy ptynnosci w dniu
sprawozdawczym a wartoscig $rodkdw obcych niestabilnych. Norma ptynnosciowa M2 (wspdtczynnik ptynnosci krétkoterminowej)
zostata zdefiniowana, jako iloraz sumy wartosci podstawowej i uzupetniajacej rezerwy ptynnosci w dniu sprawozdawczym do
wartosci $rodkow obcych niestabilnych. Zgodnie z paragrafem §5.1, norma ptynnosciowa M3 (wspdtczynnik pokrycia aktywow
nieptynnych funduszami wiasnymi) zostata zdefiniowana, jako iloraz funduszy wiasnych banku pomniejszonych o taczng wartosé
wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i z tytutu ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta do aktywéw
nieptynnych. Norma ptynnosciowa M4 (wspdtczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci funduszami
wiasnymi i $rodkami obcymi stabilnymi) zostata zdefiniowana, jako iloraz funduszy wiasnych banku pomniejszonych o tacznag
warto$¢ wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i z tytutu ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta i $rodkow
obcych stabilnych do aktywdw nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci.

Kalkulacja nadzorczych norm ptynnosci zostata przedstawiona ponizej:

Aktywa

Al | Podstawowa rezerwa ptynnosci

A2 | Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci

A3 | Pozostate transakcje zawierane na hurtowym rynku finansowym

A4 | Aktywa o ograniczonej ptynnosci

A5 | Aktywa nieptynne

Pasywa*

Fundusze wlasne pomniejszone o sume wartosci wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i wymogu z tytutu
B1 ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta

B2 | Srodki obce stabilne

B3 | Pozostate zobowigzania na hurtowym rynku finansowym

B4 | Pozostate zobowigzania

B5 | Srodki obce niestabilne

Miary ptynnosci wartosC

ry Pty minimalna

M1 | Luka ptynnosci krétkoterminowej ((A1+A2)-B5) 0

M2 | Wspétczynnik ptynnodci krétkoterminowej ((A1+A2)/B5) 1

M3 | Wspétczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych funduszami wtasnymi (B1/A5) 1
Wspdtczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci funduszami wiasnymi i

M4 | Srodkami obcymi stabilnymi (B1+B2)/(A5+A4) 1

* z uwzglednieniem korekt wynikajacych z metodologii wyznaczania nadzorczych miar ptynnosci
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Na dzien 20.05.2009 r. przypadat termin wykupu hipotecznych listdw zastawnych wyemitowanych przez BRE Bank Hipoteczny S.A.
wskazanych w Tabeli 24 Prospektu o wartosci 55 min EUR i 25 mIn USD (co fgcznie stanowito ekwiwalent ok. 330 min PLN). Ze
wzgledu na fakt, ze agencja ratingowa Moody’s Investors Service umiescita rating listdbw zastawnych Emitenta na licie
obserwacyjnej z mozliwoscig jego obnizenia, Bank wyemitowat w dniu 20.05.2009 r. hipoteczne listy zastawne o wartosci jedynie 60
min PLN. Po potwierdzeniu w dniu 10.06.2009 r. przez agencje ratingowg Moody’s Investors Service ratingu dla hipotecznych listow
zastawnych Emitenta na poziomie Baa2, w dniu 24.06.2009 r. Bank wyemitowat hipoteczne listy zastawne o warto$ci 300 min PLN.

Réznice miedzy kwotg zobowigzan Banku z tytutu hipotecznych listow zastawnych wymagalnych w dniu 20.05.2009 r. a kwotg
wartosci listow zastawnych, ktére Bank wyemitowat w dniu 20.05.2009 (ktdra wynosita ok. 270 min PLN) Bank sfinansowat gtdwnie
za pomocg obligacji krétkoterminowych, zwiekszajac obcigzenie limitu pasywdw powyzej maksymalnej dopuszczalnej wartosci
wynoszacej 6-ciokrotnos¢ funduszy wiasnych. Spowodowato to przekroczenie limitu pasywdw. Po wyemitowaniu w dniu 24.06.2009
r. hipotecznych listéw zastawnych o wartosci 300 min PLN, Bank zmniejszyt zaangazowanie z tytutu zobowigzan innych niz listy
zastawne. Wartos¢ tych zobowigzan byta w nastepstwie mniejsza od maksymalnej dopuszczalnej kwoty wynoszacej 6-ciokrotnosc
funduszy wiasnych. W konsekwencji przekroczenie limitu pasywow zostato zlikwidowane i od momentu emisji z dnia 24.06.2009 r.,
limit pasywdw nie jest juz przekroczony.

2. Czynniki wywierajace znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta

Rozwdj Emitenta warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spdtki, jak i wewnetrzne — Scisle zwigzane z jej dziatalnoscia.
Wymienione ponizej czynniki wg Emitenta mogg w przysztosci mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa.

2.1. Czynniki zewnetrzne

Czynniki makroekonomiczne:

. Przyrost produktu krajowego brutto w Polsce w 2008 r. wyniost 4,8%. Spadek dynamiki tempa rozwoju gospodarczego
oraz niepewnos$¢ co do perspektyw rozwoju gospodarki wplywajg i bedg wptywac na sytuacje Emitenta. Oczekuje sie
jednak dalszego zainteresowania inwestowaniem na rynku nieruchomosci przez podmioty posiadajgce zasoby kapitatu, co
przyczyni sie do generowania popytu na kredyty udzielane przez banki hipoteczne w celu sfinansowania zakupu
nieruchomosci.

. Na koniec 2008 r. poziom bezrobocia w Polsce byt nizszy niz w 2007 roku i wyniost 9,5%. Ocenia sie, ze w zwigzku ze
spowolnieniem gospodarczym w Polsce i na $wiecie bezrobocie w Polsce moze stopniowo wzrastac. Moze to miec
negatywny wplyw na popyt na nieruchomosci mieszkaniowe.

. W 2008 r. inflacja w relacji grudzien do grudnia wyniosta 3,3%. Perspektywy spowolnienia gospodarczego i niewielki
wzrost cen débr konsumpcyjnych liczony koszykiem dobr CPI wptywajg na spadek podstawowych stdp procentowych
Narodowego Banku Polskiego, co powinno przektada¢ sie na spadek oprocentowania kredytdw udzielanych przez
Emitenta. Zblizajgce sie mistrzostwa Europy w pitce noznej - Euro 2012 organizowane wspolnie przez Polske i Ukraine
beda czynnikiem wptywajacym na powstawanie wielu nowych inwestycji budowlanych.

. Kursy walutowe majg decydujacy wptyw na ksztattowanie sie portfela kredytowego Banku. Zwigzane jest to z réznicami
kursowymi, ktore przy kredytach udzielonych w walutach sg nastepstwem wahan kurséw walut i w konsekwencji moga
obcigzy¢ kredytobiorcow. Kredyty komercyjne w duzym stopniu udzielane s3 w walutach obcych (45,6% na 31.03.2009
r.), co w przypadku kryzysu walutowego moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ sptaty kredytdw. Wysoki udziat
kredytéw walutowych wynika z ich nizszego oprocentowania w stosunku do kredytéw w ztotych oraz faktu ustalania
stawek czynszu w obiektach komercyjnych w walutach obcych.

. Na znacznie nizszym poziomie niz w roku ubieglym uksztattowata sie na koniec 2008 r. gtdwna stopa procentowa w
strefie euro — 2,5%. Znacznie spadt poziom stdp procentowych w USD na skutek serii obnizek, jakie miaty miejsce na
rynku amerykanskim. Pod koniec 2008 roku gtéwna stopa procentowa w USD wynosita 0,25%, co nie wptyneto jednak na
wzrost zainteresowania klientdw kredytami udzielanymi w walucie amerykanskiej.

. Ze wzgledu na kryzys na globalnym rynku finansowym i utrzymujacy sie niepokdj rynkowy trudniejszy stat sie dostep do
zrédet refinansowania oraz wzrést jego koszt. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ bankéw hipotecznych.

. Przyrost produktu krajowego brutto w Polsce za I kwartat 2009 roku wynidst w ujeciu rocznym 0,8%, a w ujeciu
kwartalnym 0,4%.

. W czerwcu 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,7% wobec 9,5% na koniec 2008 r. Wzrost stopy bezrobocia i
zaostrzenie warunkow przyznawania kredytow hipotecznych osobom fizycznym ma negatywny wptyw na popyt na
nieruchomosci mieszkaniowe.

W czerwcu 2009 r. inflacja wyniosta 3,5% w ujeciu rocznym. Perspektywy spowolnienia gospodarczego i niewielki wzrost
cen dobr konsumpcyjnych liczony koszykiem dobr CPI wplynety na spadek podstawowych stop procentowych
Narodowego Banku Polskiego. Na koniec czerwca 2009 r. stopa referencyjna NBP wynosita 3,5%.

. Kursy walutowe majg decydujacy wptyw na ksztattowanie sie portfela kredytowego Banku. Zwigzane jest to z roznicami
kursowymi, ktére przy kredytach udzielonych w walutach sg nastepstwem wahan kurséw walut i w konsekwencji moga
obcigzy¢ kredytobiorcow. Kredyty komercyjne w duzym stopniu udzielane s3 w walutach obcych (42,9% na 31.07.2009
r.), co w przypadku kryzysu walutowego moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ sptaty kredytdw. Wysoki udziat
kredytéw walutowych wynika z ich nizszego oprocentowania w stosunku do kredytéw w ztotych oraz faktu ustalania
stawek czynszu w obiektach komercyjnych w walutach obcych.
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. Na koniec czerwca 2009 r. gtdwna stopa procentowa w strefie euro wynosita 1,0% wobec 2,5% na koniec 2008 r. Na
koniec I pétrocza 2009 r. podobnie jak na koniec 2008 r. gtéwna stopa procentowa w USD wynosita 0,25%.

Perspektywy rozwoju rynku nieruchomosci

. Popyt na rynku mieszkaniowym po trzecim kwartale 2008 r. ulegt wyraznemu obnizeniu, co bylo bezposrednig
konsekwencjg zaostrzonych zasad przyznawania kredytdw mieszkaniowych denominowanych w walutach obcych.
Dodatkowo na zmniejszenie popytu miaty wpltyw utrzymujgce sie na wysokim poziomie ceny ofertowe na rynku
pierwotnym oraz obawy spoteczenstwa co do dalszego rozwoju sytuacji gospodarczej.

. Zjawisko korekty cen nieruchomosci mieszkaniowych oraz spadku liczby transakcji moze potrwac do I potowy 2010 r.
Oczekiwana poprawa sytuacji na rynku nieruchomosci w II pol. 2010 zaktada stabilizacje relacji popytu i podazy oraz
odbicie w cyklu koniunkturalnym gospodarki $wiatowej. Rynek budownictwa mieszkaniowego w najblizszych latach bedzie
nalezat prawdopodobnie do wiekszych podmiotdw o ugruntowanej pozycji, ktoérzy okres pogorszenia sytuacji rynkowej
powinni wykorzystac do przejmowania mniejszych firm deweloperskich.

e W 2009r. czynnikiem stymulujgcym wzrost popytu moze by¢ rzadowy program ,Rodzina na swoim". W oparciu o
rozwigzania gwarantowane przez ten program deweloperzy obnizajg ceny niektdrych oferowanych mieszkan, dajac tym
samym szanse posiadania pierwszego mieszkania tym, dla ktorych rynkowe warunki obstugi kredytu sg zbyt
obcigzajace. Dla deweloperéw program stwarza mozliwosci zwiekszenia sprzedazy i generowania przychoddw. Szacuje
sie, ze deficyt mieszkaniowy w Polsce ksztattuje sie obecnie na poziomie okoto 1,5 min mieszkan.

« W odniesieniu do rynku nieruchomosci komercyjnych czynnikami stymulujgcymi wzrost popytu mogg by¢ wydtuzony
okres kredytowania oraz planowane zmiany w przepisach Kodeksu Cywilnego, dotyczace wydtuzenia maksymalnego
okresu obowigzywania uméw najmu pomiedzy osobami prawnymi (z 10 do 30 lat).

. Giownym krajowym rynkiem Banku jest Warszawa, ktdra jako administracyjna i finansowa stolica kraju rozwija inwestycje
szybciej niz pozostate rejony kraju. Tutaj lokuje sie znaczng cze$¢ inwestycji budowlanych, tutaj tez nieruchomosci
osiggajg najwyzsze ceny. Wysoki popyt na mieszkania w Warszawie wynika z nastepujacych czynnikdw: coraz starsze i
niskiej jakosci zasoby mieszkaniowe, trendy migracyjne, rosngca liczba gospodarstw domowych, oraz stosunkowo wysoki
poziom dochodéw i niska stopa bezrobocia, ktére wptywajg na relatywnie tatwiejszy dostep do kredytow. Rozwoj Banku
bedzie wiec w konsekwencji w duzej mierze zwigzany z rozwojem najwiekszego rynku.

. Analizujgc perspektywy szacuje sie, ze pod wzgledem wolumenu transakcji na rynku nieruchomosci komercyjnych rok
2009 moze zakonczy¢ sie wynikiem nizszym niz w 2008r. Na rynku nadal znajduja sie podmioty posiadajgce zasoby
kapitatu. Polski rynek nieruchomosci komercyjnych jest w dalszym ciggu dobrze postrzegany przez inwestoréw
zagranicznych i przynosi wymierne zyski, jednak z uwagi na relatywnie mata konkurencje wsérdéd potencjalnych nabywcéw
nieruchomosci oraz oczekiwane wyzsze stopy zwrotu ceny uzyskane z przysztych transakcji moga byc nizsze niz
dotychczas.

e Czynniki demograficzne zdecydowanie sprzyjaja popytowi. W zycie zawodowe wkraczajg co roku kolejne roczniki z
drugiego wyzu demograficznego. Okoto roku 2010 — 2012 spodziewany jest kolejny wzrost liczby urodzen, co moze
spowodowaé wzrost popytu na wieksze mieszkania i domy jednorodzinne.

. Na skutek obserwowanego do 2008 r. spadku bezrobocia oraz wzrostu poziomu przecietnego wynagrodzenia wywotanego
wysokim wzrostem gospodarczym doszto do poprawy zdolnosci kredytowej Polakdéw. W wyniku kryzysu na rynku
hipotecznym (tzw. subprime), jaki rozpoczat sie w 2007 roku w Stanach Zjednoczonych, zwiekszyt sie jednak koszt
finansowania dziatalnosci kredytowej. Przetozylo sie to na zaostrzenie procedur kredytowych oraz wzrost oprocentowania
nowych kredytdw. Mtodzi kredytobiorcy czesto korzystajg z pomocy finansowej ich rodzin, co cze$ciowo tagodzi problem
braku oszczednosci na wkiad wiasny przy zakupie pierwszego mieszkania. Realny koszt odsetek dla osdb kupujacych
pierwsze mieszkanie obniza tzw. ulga odsetkowa oraz doptaty do odsetek w ramach rzadowego programu ,Rodzina na
Swoim", co posrednio jest czynnikiem zachecajgcym mtode osoby do siegniecia po kredyt.

. Elementem hamujacym popyt moze sta sie planowane wprowadzenie przez KNF tzw. Rekomendacji T. dotyczacej
dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym ekspozycji wobec gospodarstw domowych. Obecna
strategia Banku zakfada udzielanie jedynie kredytéw komercyjnych dla przedsiebiorcéw oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Jezeli strategia Banku zostanie rozszerzona o udzielanie kredytow konsumenckich, Bank zastosuje sie do
wymogow rekomendacji T. Jakkolwiek Rekomendacja T nie zostata jeszcze przez KNF ostatecznie opublikowana, zgodnie
z wstepnymi propozycjami Komisji Nadzoru Finansowego bank powinien miedzy innymi:

- dokonac oceny zdolnosci kredytowej gospodarstwa domowego i wiarygodnosci kredytowej osdb odpowiedzialnych za
sptate zobowigzan na podstawie kompletnych, wiarygodnych oraz zgodnych ze stanem faktycznym i prawnym
informacji,

- zaklada¢, ze maksymalny poziom wydatkdw zwigzanych z obstugg zobowigzan kredytowych i finansowych do
dochoddw gospodarstwa domowego nie powinien by¢ wyzszy niz 50 proc.,

- przyjac¢ bufor dla pokrycia skutkéw zmian wielkoéci wskaznika LtV (loan to value) spowodowanych zmiang kursu
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waluty lub niedopasowaniem waluty ekspozycji i waluty, w ktdrej wyrazona jest warto$¢ zabezpieczenia na poziomie
min. 10 proc. dla kredytéw do 5 lat i min. 20 proc. dla kredytdw powyzej 5 lat,

- monitorowaé zmiany zachodzace na rynkach podstawowych typdw przyjmowanych zabezpieczen,

- posiada¢ procedury pozwalajace na podjecie szybkich $rodkéw zaradczych w przypadku nieprzewidzianego spadku
wartosci zabezpieczen.

Wdrozenie rekomendacji T moze ograniczy¢ dostep do kredytu hipotecznego klientom o najnizszej zdolnosci kredytowe;j.

W poprzednich latach istotnym czynnikiem popytowym byly inwestycje spekulacyjne. Mieszkania byty kupowane zaréwno
jako inwestycja S$rednioterminowa (we wczesnej fazie budowy w celu odsprzedania po jej zakonczeniu) jak i
dhugoterminowa z myslg o potaczeniu zysku wynikajgcego ze wzrostu wartosci z dochodami z wynajmu. Mieszkania w
celu inwestycyjnym nabywali zarowno Polacy jak i cudzoziemcy, w tym inwestorzy instytucjonalni. W 2008 r. doszio do
zmiany sytuacji w segmencie inwestycji spekulacyjnych, zahamowaniu ulegt popyt, pojawita sie natomiast podaz
nieruchomosci ze strony tej grupy inwestoréw.

Pod koniec 2007 roku Ministerstwo Finansow wydato rozporzadzenie, na mocy ktoérego od 1 stycznia 2008 r. do konca
2010 roku sprzedaz doméw i mieszkan bez limitdw powierzchniowych opodatkowana bedzie nadal obnizong stawkg VAT
wynoszaca 7%. Tym samym na zachowania nabywcdéw w najblizszej perspektywie nie bedzie miata wptywu obawa przed
konieczno$cig dostosowania polskich przepisow o VAT do standarddw europejskich. W przesztosci zapowiedz wzrostu
podatku i likwidacja ulg podatkowych byta czynnikiem sztucznie nakrecajgcym popyt na kilka — kilkanascie miesiecy przed
wejsciem zmian w zycie.

W warunkach pogorszenia sytuacji na rynku pracy czynnikiem ograniczajgcym popyt moze by¢ pogarszajaca sie relacja
kosztéw do dochodéw. W konsekwencji, po kilku latach wyraznego wzrostu cen nieruchomosci, moze to zmusié
deweloperéw do wstrzymywania rozpoczecia kolejnych inwestycji oraz poszukiwania tafszych terendéw na obrzezach
miasta i poza jego granicami.

Ze wzgledu na kryzys finansowy i problemy na macierzystych rynkach, ostabieniu ulegta konkurencja ze strony
zagranicznych instytucji kredytowych, ktére po przystgpieniu Polski do UE angazowaly sie w finansowanie nieruchomosci
w Polsce.

Prognozy dla rynku powierzchni biurowych:

- ograniczony dostep do finansowania dla nowych przedsiewzie¢ deweloperskich negatywnie wptynie na poziom
podazy,

- w perspektywie krotkoterminowej wspdtczynnik pustostanéw bedzie wzrastat, jednak w diuzszym okresie spadek
podazy powinien zréwnowazy¢ spadek popytu,

- nalezy spodziewac sie wzrostu stdp kapitalizacji oraz stabilizacji stawek czynszu.

Analizujgc perspektywy rozwoju rynku powierzchni handlowych na lata 2009 — 2010, w odniesieniu do kryzysu
finansowego, obserwuje sie zmniejszanie wydatkéw na konsumpcje przez osoby prywatne. W rezultacie istnieje ryzyko
utraty ptynnosci, badz niezadowolenia z poziomu zyskéw z handlu, co moze skutkowac wiekszg rotacjg najemcéw. Przy
realizacji takiego scenariusza moze dojs¢ do przejSciowej przewagi podazowej na rynku powierzchni handlowych i
znizkowych tendencji stawek czynszowych oraz czasowego spowolnienia tempa inwestycyjnego. Obecny stopien
nasycenia powierzchnig handlowa (dla catego kraju) wynosi 220 m2/1000 mieszkancéw. Wedtug dotychczasowych
oszacowan graniczny poziom 260 m2/1000 mieszkacéw, przy ktérym nastagpitoby nasycenie rynku przewidywany byt na
koniec 2010 r. W zwigzku z obserwowanym spowolnieniem proces ten najprawdopodobniej wydiuzy sie w czasie.

Uwzgledniajac specyfike rynku nieruchomosci magazynowych wydaje sie, ze branza ucierpi na sytuacji gospodarczej w
mniejszym stopniu niz pozostate rodzaje rynkéw. Przemawia za tym przede wszystkim: krétki okres realizacji, relatywnie
niskie koszty pozyskania gruntow, stosunkowo niskie koszty budowy.

Nadal znaczny potencjat rynku powierzchni magazynowych w Polsce skorelowany jest z rozwojem infrastruktury
drogowej, ktéra powinna zyskac na kryzysie.

Branza nieruchomos$ci magazynowych juz wykazata zdolnosci przystosowawcze. Nowe inwestycje zostaty ograniczone do
inwestycji typu BTS (build-to-suit) i tego typu tendencja najprawdopodobniej zostanie podtrzymana do czasu ozywienia
gospodarczego. Moze byc¢ to takze poczatek reorientacji deweloperdw z rynku typowo magazynowego na produkcyjno-
magazynowy. Szczegolnie dotyczy to inwestycji magazynowo-logistycznych pofgczonych z systemem montazu lub
produkcji (odpowiednikdw w sektorze motoryzacyjnym systeméw SKD - semi-knocked-down lub MKD - medium-knocked-
down). Tym bardziej, ze coraz czeSciej pojawiaja sie informacje o aktywnosci inwestycyjnej samych producentéw
(budowa nowych obiektéw). W przypadku ograniczonego dostepu do linii kredytowych takich inwestoréw moze nastgpic
poszerzenie zakresu dziatalnosci branzy TSL o realizacje inwestycji o charakterze produkcyjnym.

Finansowanie gmin
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. Efektem przemian ustrojowych w ostatnim pietnastoleciu byto zwiekszenie samodzielnosci Jednostek Samorzadu
Terytorialnego, w tym samodzielnosci finansowej. Postepujaca decentralizacja obowiazkéw z zakresu realizacji zadan
publicznych, jak réwniez liczne wyzwania inwestycyjne stojgce przed Jednostkami Samorzadu Terytorialnego rodza
konieczno$¢ nowego podejscia do zarzadzania finansami samorzadow.

. Nowa ustawa o partnerstwie publiczno-prywatnym spowodowata, ze BRE Bank Hipoteczny SA zainteresowat sie
finansowym i prawnym aspektem realizacji projektow inwestycyjnych w formule partnerstwa publiczno-prywatnego, co w
dalszej perspektywie przyczyni sie do zwiekszenia portfela kredytowego Banku.

. Rozszerzenie oferty Banku o produkty dla jednostek samorzadowych przede wszystkim dywersyfikuje portfel kredytowy
Emitenta, nie ograniczajgc go jedynie do portfela nieruchomosciowego. Zbiega sie to z potrzebami i oczekiwaniami
polskich gmin, ktore stajg przed koniecznoscig szybkiego rozwoju infrastrukturalnego i nowego podejscia do zarzadzania
finansami.

. Finansowanie diugoterminowe proponowane przez Emitenta Jednostkom Samorzadu Terytorialnego redukuje roczne
obcigzenia JST z tytutu zaciggnietego kredytu, zmniejsza zagrozenie przekroczenia limitéw zadtuzenia okreslonych przez
ustawe o finansach publicznych, umozliwia sfinansowanie wiekszej liczby projektéw w tym samym czasie oraz stwarza
mozliwos¢ konsolidacji zadtuzenia z tytutu réznych instrumentéw finansowych jednym kredytem dtugoterminowym.

2.2, Czynniki wewnetrzne

Gtéwnym czynnikiem wewnetrznym decydujgcym o rozwoju Banku jest jego zdolno$¢ do utrzymania pozycji lidera wéréd bankéw
hipotecznych dziatajgcych w Polsce. Bank buduje swojg pozycje na rynku i stabilnos¢ wewnetrzng w oparciu o szereg czynnikdw,
ktore w przysztosci bedg miaty wptyw na rozwoj Emitenta. Nalezg do nich m.in.:

L] utrzymanie doswiadczonej i wyksztatconej kadry Banku,

= zdolno$¢ do tworzenia i wiasciwego wykorzystywania procedur operacyjnych,

= umocnienie pozycji na rynku finansowania jednostek samorzadu terytorialnego,

= jakos¢ zarzadzania nowoczesnymi i rozbudowanymi systemami teleinformatycznymi,

= aktywnos$¢ na forum finansowym i miedzynarodowym (Bank jest cztonkiem Zwigzku Bankow Polskich oraz Europejskiej
Federacji Hipotecznej z siedzibg w Brukseli i uczestniczy w pracach m.in. Komitetu Europejskiej Rady d/s Listéw
Zastawnych).

3. Strategia rozwoju Emitenta

Strategicznym celem Banku w perspektywie najblizszych lat bedzie utrzymanie osiggnietej pozycji wséréd krajowych bankéw
hipotecznych, realizowanie misji znaczacego kredytodawcy w obszarze nieruchomosci komercyjnych oraz lidera emisji listow
zastawnych. W 2009 roku Bank bedzie rowniez aktywnie rozwijat ustugi doradcze dla rynku nieruchomosci, stanowigce wazny
element misji i uzupetnienie oferty kredytowej.

Uwzgledniajgc sytuacje panujacq w otoczeniu rynkowym, skutki globalnego kryzysu finansowego dla krajowego rynku
nieruchomosci oraz rynku miedzybankowego, Bank przeprowadzit weryfikacje celéw i zatozen biznesowych okreslonych w strategii
Sredniookresowej. Wielkos¢ akcji kredytowej, dotychczas determinowana gtéwnie przez popyt rynkowy, w perspektywie najblizszych
lat bedzie zalezna od mozliwosci uplasowania na rynku nowych emisji listdw zastawnych oraz refinansowania dziatalnosci w oparciu
o zrodta zewnetrzne. W miare stabilizacji sytuacji na rynku i uwzgledniajac priorytetowe zatozenie budowania przede wszystkim
bezpiecznego portfela kredytowego Bank bedzie dazyt do finansowania klientéw korporacyjnych ze szczegélnym uwzglednieniem
refinansowania gotowych obiektdw. Finansowanie deweloperow mieszkaniowych, z uwagi na spowolnienie na rynku
mieszkaniowym, spadek popytu i wzrost ryzyka kredytowego w tym segmencie, pozostanie obszarem uzupetniajgcym.

Gtdéwne cele Banku na rok 2009 to:
- utrzymanie wysokiej jakosci portfela kredytowego,

- zmiana struktury portfela kredytowego w kierunku jeszcze wiekszej dominacji refinansowania gotowych i wynajetych
nieruchomosci komercyjnych.

Biorgc pod uwage zmiane sytuacji rynkowej, Bank ma $wiadomos¢, ze w swojej dziatalnosci zetknie sie z rosngcym ryzykiem
kredytowym, zwilaszcza w finansowaniu gruntéw i deweloperéw mieszkaniowych, oraz wysokim ryzykiem ptynnosci. Te rodzaje
ryzyka bedg wiec podlega¢ szczegdlnemu nadzorowi i kontroli. Przy przewidywanej stagnacji przychodéw odsetkowych w 2009 r.
roénie rowniez ranga zarzadzania kosztami, dlatego Bank podejmuje dziatania na rzecz ich racjonalizacji i ograniczenia.

W polityce finansowania swojej dziatalnosci Bank bedzie dazyt do:

- zapewnienia ptynnosci po mozliwie najnizszych do uzyskania kosztach,

- zabezpieczania ryzyka stdp procentowych i ryzyka walutowego zwigzanych z emisjami listéw zastawnych,

- wspoOtpracy z bankami krajowymi i zagranicznymi w zakresie operacji rynku pienieznego, walutowego i transakgcji pochodnych,

- zwiekszenia poziomu wartosci depozytow przyjmowanych od klientéw spoza grupy kredytobiorcow Banku w ramach prowadzonych
rachunkdw lokat terminowych.
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Bank zamierza udzielac¢ kredytow w PLN, EUR lub USD w zaleznosci od potrzeb klientdw oraz sytuacji rynkowej. Kredyty w walutach
obcych powinny cieszy¢ sie zainteresowaniem szczegoélnie przy finansowaniu nieruchomosci komercyjnych.

4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

Od 31.12.2008 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zaszlty zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej

Emitenta. Istotne tendencje jakie zaszly w okresie od daty sporzadzenia ostatnich sprawozdan finansowych zostaty omdéwione w
rozdziale X, pkt.1.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sa znane jakiekolwiek tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia,
poza wymienionymi w Rozdziale X, pkt 1 i pkt. 2, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta, przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego.
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XI.  Organy administracyjne, zarzadzajace i hadzorcze

1. Zarzad

Imiona i nazwiska czionkdw zarzadu Emitenta sg podane ponizej wraz z adresem pracy, opisem stanowiska oraz informacjg o
podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem (jesli takg dziatalno$¢ dana osoba wykonuje).

Imie i nazwisko

Stanowisko (oraz podstawowa dziatalno$¢ wykonywana
poza Emitentem)

Miejsce pracy

Piotr Cyburt

Prezes Zarzadu
(Cztonek Rady Nadzorczej Hochtief Polska Sp. z 0.0.*

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Bre.locum S.A.)

BRE Bank Hipoteczny S.A.
Al. Armii Ludowej 26, 00-609

Warszawa

Sven-Torsten Kain

Cztonek Zarzadu
(Cztonek Rady Nadzorczej GANT Development S.A.*¥*)

BRE Bank Hipoteczny S.A.
Al. Armii Ludowej 26, 00-609

Warszawa

Krzysztof Czerkas

Czlonek Zarzadu
(Cztonek Komitetu Inwestycyjnego TFI Skarbiec S.A.)

BRE Bank Hipoteczny S.A.
Al. Armii Ludowej 26, 00-609

Warszawa

* Hochtief Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie kompleksowego wykonawstwa obiektéw biurowych, uzytecznosci
publicznej, handlowo-rozrywkowych, przemystowych, mieszkaniowych oraz realizacji obiektéw z zakresu infrastruktury drogowej,
mostowej, tunelowej, kolejowej, portowej i ochrony Srodowiska. Piotr Cyburt zasiada w radzie nadzorczej Hochtief Polska Sp. z o.0.

jako cztonek niezalezny.

** Grupa Kapitatowa GANT Development SA prowadzi od 1998 r. dziatalno$¢ deweloperskg. Aktywno$¢ deweloperska GANT
Development SA koncentruje sie na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych, a takze sprzedazy i zarzadzaniu wybudowanymi
nieruchomosciami. Pan Sven-Torsten Kain jest niezaleznym cztonkiem rady nadzorczej GANT Development S.A.

2. Rada Nadzorcza

Imiona i nazwiska cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta sg podane ponizej wraz z adresem miejsca pracy, opisem stanowiska oraz
informacjg o podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem (jesli takg dziatalnos¢ dana osoba wykonuje).

Imie i nazwisko

Stanowisko (oraz podstawowa dziatalno$¢
wykonywana poza Emitentem)

Miejsce pracy

(Cztonek Zarzadu BRE Bank S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

BRE Leasing Sp. z 0.0.)

Hans-Dieter Kemler Przewodniczacy Rady Nadzorczej BRE Bank SA
(Cztonek Zarzadu BRE Bank S.A.) ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Przemystaw Gdaniski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej BRE Bank SA

ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Karin Katerbau

Czlonek Rady Nadzorczej
(Wiceprezes Zarzadu BRE Bank S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej
BRE Leasing Sp. z 0.0)

BRE Bank SA
ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Maria Wojsiat-

Czlonek Rady Nadzorczej

BRE Bank SA

(Wiceprezes Zarzadu BRE Bank S.A.)

Przedpetsk
rzedpeiska ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Jolanta Daniewska Czlonek Rady Nadzorczej Emeryt
Wiestaw Thor Cztonek Rady Nadzorczej BRE Bank SA

ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa
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Hartwig Glatzki Cztonek Rady Nadzorczej EUROHYPO AG

(Dyrektor ds. Bankowosci Inwestycyjnej i Helfmann-Park 5, 65760 Eschborn
Korporacyjnej, Europa Kontynentalna i Ameryka .
vacifiska w EUROHYPO AG) Niemcy

3. Walne Zgromadzenie

BRE Holding Sp. z 0.0. posiada 1 325 000 akcji Emitenta, co uprawnia do wykonywania 1 325 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 75,71% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

BRE Bank posiada 425 000 akcji Emitenta, co uprawnia do wykonywania 425 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i
stanowi 24,29% ogdlInej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4. Konflikt interesow

Pomiedzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej a Emitentem nie wystepuje konflikt interesow ani potencjalny konflikt interesow
pomiedzy ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami. W ocenie Emitenta potencjalny
konflikt intereséw nie wystepuje pomimo, ze Prezes Zarzadu Emitenta Piotr Cyburt zasiada w radzie nadzorczej spétki Hochtief
Polska Sp. z 0.0. oraz ze Cztonek Zarzadu Emitenta Sven-Torsten Kain zasiada w radzie nadzorczej spétki Gant Development S.A.!

ISpéIki Gant Development S.A. i Hochtief Polska 8p.o. nalea do podmiotéw, ktéresslub mogy by¢ potencjalnymi kredytobiorcami Banku.
Jednak decyzje Banku, w tym zw@ane z dziatalniwia kredytovs, podejmowane sswylacznie na podstawie szczegdlowej oceny danego
projektu inwestycyjnego z uwzginieniem jego rentownoi i bezpieczastwa. Przy spoegizaniu analizy projektow inwestycyjnych i decyzji
odnanie ich finansowania nie preferowane jakiekolwiek podmioty gospodarcze.
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XII.  Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

1. Imiona, nazwiska, adresy i siedziby biegtych rewidentow

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2008 i 2007 zostalty zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
pod nr ewidencyjnym 144.

2. Informacje o zmianie biegtego rewidenta

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi nie doszto do zmiany biegtego rewidenta.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 petni role audytora w wiekszosci spotek w Grupie BRE Banku.

XIII. Informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Emitenta zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie do raportéw okresowych
Spotki.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do raportu
rocznego Emitenta za 2008 r. opublikowanego 31.03.2009 r. i zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
www.rhb.com.pl.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do raportu
rocznego Emitenta za 2007 r. opublikowanego 31.03.2008 r. i zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
www.rhb.com.pl.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do
30.06.2009 roku oraz Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku.
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20 €38 Warszawa, Polake
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku Hipotecznego 5.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego skrdccrege sprawozdania finansowego
EBERE Banku Hipotecznego S A. (zwanej dals Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy Al Armii
Ludowej 26, cbejmujgeego.

(a) sprawnzdania 7 syfuacji finansowej sparzadzone na dzien 30 crerwea 2009 r | kiony po
stronie aktywdaw oraz zobowigzan i kaotall wasnado wy<azije sume 4.849.943 tys. =,

(b1 rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwcz 2008 r. wykazujgey zysk
neito w kwocie 13.358 tys. zh,

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wyKazujace catkowite dechedy w kwosie 13.229 tys. zi;

(dy  sprewozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od * stycznia do 30 czerwca 2009 1.
wykazujgee zwigkszene kapitatu wtasnego o kwole 13,066 Lys. zf;

{21 sprawardania 7 przephywow pianieznych za okras od ‘1 styeznia do 30 zzerwca Z00€ 1
wykazujgcy wplhywy pieniezne netto w kwocie 109.679 tys. zt,

(N informacje dodatkowsz o przyjstych zasadack rachurkowoséci oraz inne informacje
objasniajgze.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczgcymi sprawczdawczosc) srodroczng) (MSR 34)
potruczneyo  skroconego sprawozdania  finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Banku.
MNaszym zacaniem byic przedstawienie raportu o ym pofrocznym sprawczdaniu ra podstawie
dokonanego przegladu

Przagad przeprowadzlismy stosowrie do cbowigzujgcych na tarytorium Rzaczypospolitg)
Polskiej norm wykonywania zawodu bizgtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rada Bieghych
Rewidentéw. Normy te nakladajg na nas obowiazzk zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyskaé odpowiednig pewnos¢, ze polroczne skrocons sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowesci. Przecladu dokanalismy droga analizy wyzej
wyrmenionego polrocznego spranozdania finarsowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykcrzystaniem informacj uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Barku,

PricematerbousaCoopers Sp. 7 00 wpisana jest da Krajoweco Rejastu Sadaweno prowadzonedo pzez Sad Refenowy dia m. st Warssswey, ocd nurmarem KRS
ANANTALARS, WIF 556-MM - M20R . Hapitakzas kelimay wyinnsi 10 5R% SO0 2etehe S 2 e Sk jest Whaesrawn A drmii | @ dnwe] 12



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Zakres wykonanych prac byl znaczaco mnigjszy od zakresu badané sprawozdania
finansowego, poriewaz celem preeglgda nig byto wyidzenie opinii o prawidtowosci i rzelelnosci
potrocznego s«réconego sprawczdania finansowsgo. Niniejszy raport nie stanowi oarii 2
hardania sprawozdania finansowago w rozumieniu Listawy o rachunkawnsai z dnia 29 wrzesnia

1994 roku (Dz. U z 2002 r. Nr 78, poz. 694 z paZzniejszym| zmianami).

Cokanany przez nas przaglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym potrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym tak, aby oylo ono zgodne z Migdzynarodowym

Standardern Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawezosé finansowa'.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0. i przeprowadzajacy przeglad:

j%,é@} LA e (/m

dam Celinski
Czionek Zarzadu Spivka wpisana na liste podminto
Biagly Rawident uprawnionych do badan's sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033//038 finansowych pod numeram 144

Warszawa, 31 lipca 2000 r.
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Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10% kapitatow
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. euro
1 potrocze 2009 1 potrocze 2008 | 1 potrocze 2009 | I pdtrocze 2008
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE | 4, 03 2009 0d 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 | do 30.06.2009 | do 30.06.2008
1. Przychody z tytutu odsetek 141 497 130 511 31 316 37 529
1I. Przychody z tytutu opfat i prowizji 2 438 1787 540 514
I11. Wynik na dziatalnosci handlowej 1491 1 586 330 456
1v. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16 662 23 992 3 688 6 899
V. Zysk brutto 16 662 23 992 3 688 6 899
Zysk netto przypadajacy na
VI. akcjonariuszy spotki 13 358 19273 2 956 5542
Przeplywy pienigzne netto 36 871 (547 806) 8 160 (157 524)
VII.  z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
VIII.  z dziatalnosci inwestycyjnej (773) (2932) (171) (843)
Przeptywy pieniezne netto z
IX. dziatalnodci finansowej 73 581 610 048 16 285 175 422
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 109 679 59 310 24 274 17 055
XI. Aktywa razem 4 849 943 3902 467 1 085 096 1163 457
XII.  Zobowigzania wobec innych bankow 1759 884 843 906 393 745 251 597
XIII.  Zobowigzania wobec klientéw 215 425 263 701 48 198 78 618
Kapitaly wiasne przypadajace na 326 093 288 481 72 958 86 006
XIV.  akcjonariuszy spdtki
XV. Kapitat akcyjny 175 000 175 000 39 153 52 173
XVI.  Liczba akgji 1750 1750 1750 1750
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
XVIL.  ( w Z/EUR) 186,34 164,85 41,69 49,15
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
XVIIL jedna akcje (w z/EUR) 186,34 164,85 41,69 49,15
XIX.  Wspdtczynnik wyptacalnosci 10,30 11,36 10,30 11,36
Zysk na jedng akcje zwyktg
XX. (w ZH/EUR) 7,63 11,01 1,69 3,17
Rozwodniony zysk na jedng akcje
XXI.  zwykfa (w ZI/EUR) 7/63 11,01 1,69 3,17

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

» dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs NBP z dnia 30.06.2009r. — 1 EUR = 4,4696 PLN
oraz kurs NBP z dnia 30.06.2008r. — 1 EUR = 3,3542 PLN.

« dla pozycji rachunku zyskdw i strat i pozycji sprawozdania z przeptywdw pienieznych — kurs wyliczony
jako $rednia kursow NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca dwoch pdtroczy 2009 i 2008
roku, odpowiednio: 1 EUR =4,5184 PLN i 1 EUR = 3,4776 PLN.



Rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu opfat i prowizji
Wynik z tytulu optat i prowizji

Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej

Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
Ogolne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk na jedng akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w zt)

Nota

10, 11

12

13

13

Okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

141 497 130 511
(109 328) (90 695)
32169 39 816
2438 1787
(786) (726)
1652 1061
1491 1586
2552 606
(1061) 980
525 834

(1 038) (275)
(16 135) (17 225)
(1 602) (1323)
(400) (482)
16 662 23 992
16 662 23 992
(3 304) (4 719)
13 358 19 273
13 358 19 273
1750 1750
7,63 11,01
1750 1750
7,63 11,01

Noty objasniajace i wybrane dane objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng

czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres Okres
od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008

Wynik finansowy 13 358 19 273
Pozostate dochody podlegajace opodatkowaniu (129) (292)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (netto) (129) (292)
Dochody catkowite netto, razem 13 229 18 981

Noty objasniajgce i wybrane dane objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng
czes¢ niniejszego skrdconego sprawozdania finansowego.



Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2009 31.12.2008
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 41 202 15537
Naleznosci od bankéw 176 038 42 828
Pochodne instrumenty finansowe 33 962 59730
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 14 4 427 195 4 310 527
Lokacyjne papiery wartosciowe, w tym: 15 147 674 224 445
- dostepne do sprzedazy 147 674 224 445
Aktywa zastawione 15 2 566 1292
Inwestycje w jednostki zalezne 65 65
Wartosci niematerialne 2 425 2 387
Rzeczowe aktywa trwate 8743 9 658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4391 7 696
Inne aktywa, w tym: 5682 939
- naleznosc¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 834 -
Aktywa razem 4 849 943 4 675 104
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankéw 1759 884 1672 447
Pochodne instrumenty finansowe 4970 2 346
Zobowigzania wobec klientdw 16 215 425 217 981
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 2 440 967 2 358 941
Zobowigzania podporzadkowane 100 267 100 369
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 337 9993
- zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 4411
Zobowigzania razem 4 523 850 4 362 077
Kapitaty
Kapitaly wlasne 326 093 313 027
Kapitat podstawowy, w tym: 175 000 175 000
- zarejestrowany kapitat akcyjny 175 000 175 000
Zyski zatrzymane, w tym: 150 758 137 563
- wynik finansowy z lat ubiegtych 137 400 94 500
- wynik roku biezacego 13 358 43 063
Inne pozycje kapitalu wiasnego 335 464
Kapitatyrazem 326 093 313 027
Kapitatyi zobowigzaniarazem 4 849 943 4 675 104
Wspoétczynnik wyptacalnosci 10,30 10,06
Wartosc¢ ksiegowa 326 093 313 027
Liczba akgcji 1750 1750
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 186,34 178,87
Rozwodniona liczba akcji 1750 1750
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 186,34 178,87

Noty objasniajgce i wybrane dane objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng
czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



BRE BANK HIPOTECZNY S.A.

Skrocone Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za pierwsze potrocze 2009 roku

(w tys. zl)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w okresie od 01.01.2009r. do 30.06.2000r.

Kapitat . Inne pozycje
podstawowy Zyski zatrzymane kapitatéw
i i Aktywa Razem
Zarejestrowany | Pozostaly kapitat Fundusz ryzyka w“:_ﬁiof?::‘l::y Wynik roku finansowe
kapitat akcyjny zapasowy ogolnego Yy . wy biezacego dostepne do
z lat ubieglych .
sprzedazy
Stan na 01.01.2009r. 175 000 83 000 11 500 43 063 - 464 313 027
Skorygowany kapitat na 01.01.2008r. 175 000 83 000 11 500 43 063 - 464 313 027
Dochody catkowite razem - - - - 13 358 (129) 13 229
Transfer na fundusz ryzyka ogdlnego - - 5900 (5900) - - -
Transfer na kapitat zapasowy - 37 000 - (37 000) - - -
Pozostate zmiany - - - (163) - - (163)
Stan na 30.06.2009r. 175 000 120 000 17 400 - 13 358 335 326 093
Zmiany w okresie od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
Kapitat . Inne pozycje
podstawowy Zyski zatrzymane kapitatéw
i i Aktywa Razem
Zarejestrowany | Pozostaly kapitat Fundusz ryzyka w“:_ﬁiof?::‘l::y Wynik roku finansowe
kapitat akcyjny zapasowy ogolnego y . wy biezacego dostepne do
z lat ubieglych .
sprzedazy
Stan na 01.01.2008r. 175 000 52 000 7 300 35351 - - 269 651
Skorygowany kapital na 01.01.2008r. 175 000 52 000 7 300 35 351 - - 464
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 43 063 464 43 527
Transfer na fundusz ryzyka ogdlnego - - 4 200 (4 200) - - -
Transfer na kapitat zapasowy - 31000 - (31 000) - - -
Pozostate zmiany - - - (151) - - (151)
Stan na 31.12.2008r. 175 000 83 000 11 500 0 43 063 464 313 027

Noty objasniajace i wybrane dane objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Zmiany w okresie od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Kapitat . Inne pozycje
podstawowy Zyski zatrzymane kapitatow
i i Aktywa Razem
Zarejestrowany | Pozostaly kapitat Fundusz ryzyka w":_ﬁiof?:;il::y Wynik roku finansowe
kapitat akcyjny zapasowy ogolnego Yy . wy biezacego dostepne do
z lat ubiegtych .
sprzedazy
Stan na 01.01.2008r. 175 000 52 000 7 300 35351 - - 269 651
Skorygowany kapitat na 01.01.2008r. 175 000 52 000 7 300 35351 - - 269 651
Dochody catkowite razem - - - - 19 273 (292) 18 981
Transfer na fundusz ryzyka ogdinego - - 4 200 (4 200) - - -
Transfer na kapitat zapasowy - 31 000 - (31 000) - - -
Pozostate zmiany - - - (151) - - (151)
Stan na 30.06.2008r. 175 000 83 000 11 500 - 19 273 (292) 288 481

Noty objasniajgce i wybrane dane objasniajace przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



BRE BANK HIPOTECZNY S.A.
Skrocone Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za pierwsze potrocze 2009 roku (w tys. zt)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 36 871 (547 806)
Zysk przed opodatkowaniem 16 662 23 992
Korekty: 20 209 (571 798)
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (4 834) (2 682)
Amortyzacja 1 602 1323
Odsetki otrzymane (149 360) (133 294)
Odsetki zaptacone 102 447 80 840
Zmiana stanu naleznosci od bankéw 364 1191
Zmiana stanu pochodnych instrumentdw finansowych 26 360 3764
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom 6 327 (224 737)
Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych 27 996 (121 074)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (1438) (775)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 64 636 (97 091)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (4 509) (18 780)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (43 175) (57 032)
Zmiana stanu innych zobowigzan (6 255) (3 641)
Wynik na sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 48 190
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 871 (547 806)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (773) (2932)
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1 284
Z tytutu zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1 284
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 774 3 216
Z tytutu nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 774 3216
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (773) (2932)
C. Przeplywy $rodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej 73 581 610 048
Wplywy z dziatalnosci finansowej 1 380 540 3 051 796
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od bankéw 224 540 698 396
Z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 1 156 000 2 353 400
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 1 306 959 2441 748
Z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek od bankéw 224 540 177 290
Z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych 1082 419 2 264 458
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 73 581 610 048
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) 109 679 59 310
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 108 358 125 213
S$rodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 218 037 184 523

Noty objasniajgce i wybrane dane objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 38 stanowig integralng
czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Noty objasniajace do skréconego sprawozdania finansowego
] Informacje o BRE Banku Hipotecznym S.A.

Bank postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy w dniu
16.04.1999r. zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod numerem 56623.

Dnia 27.03.2001r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000003753.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,Dziatalnos¢ bankowa pozostata”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem dziatalno$ci Banku jest Swiadczenie ustug bankowych na rzecz osdb
fizycznych i prawnych, jak réwniez na rzecz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej
zaréwno w ztotych polskich, jak i w walutach.

Bank dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i po uzyskaniu wymaganych przepisami prawa zezwolen,
za granica.

Siedziba Banku miesci sie w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26.
Czas trwania Banku jest nieograniczony.

Dziatalno$¢ BRE Banku Hipotecznego S.A. realizowana jest w segmentach operacyjnych szczegétowo
opisanych w Nocie 4.

Przecietne zatrudnienie w pierwszym pétroczu 2009 roku dla BRE Banku Hipotecznego S.A. wynosito 116
0s0b, a w pierwszym potroczu 2008 roku 118 osob.

=  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego zostaly zaprezentowane ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciggty, o ile nie podano inaczej.

Podstawa sporzadzenia

Skrécone sprawozdanie finansowe BRE Banku Hipotecznego S.A. sporzadzono za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2009r. Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Bank nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na fakt, ze efekt konsolidacji i wartosc
udziatdéw posiadanych przez Bank w spoétce zaleznej Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z 0.0. sg nieistotne.

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe BRE Banku Hipotecznego S.A. za pierwsze pétrocze 2009
roku spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc
finansowa” odnoszacego sie do $rédrocznych raportéw finansowych.

Sporzadzajac skrécone sprawozdanie finansowe BRE Banku Hipotecznego S.A. za pierwsze potrocze 2009 roku
Bank zastosowat, obowigzujgcy od 01.01.2009r., zmieniony Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR)
1, Prezentacja sprawozdan finansowych. Zmieniony MSR 1 zastosowano w odniesieniu do wszystkich
prezentowanych w skroconym sprawozdaniu finansowym okreséw sprawozdawczych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkdw ksiegowych.
Wymaga rowniez od Zarzadu zaprezentowania wasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Bank zasad
rachunkowos$ci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktorych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia
bardziej ztozone lub takie, przy ktdrych zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia sprawozdania
finansowego, ujawnione zostaty w Nocie 3.

Przychody i koszty z tytutu odsetek
W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw

finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy
procentowej.



Metoda efektywnej stopy procentowej jest metoda obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywow
lub zobowigzan finansowych oraz alokacji przychoddw lub kosztéw z tytutu odsetek do wtasciwego okresu.
Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktorej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sg
rowne biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna
stope procentowg, Bank szacuje przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego
instrumentu finansowego, nie biorgc jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu niesptaconych
kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy, ktdre
sg integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie lub
dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sg wedtug stopy procentowej, zgodnie z ktdra
zdyskontowane zostaty przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytow, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek, w tym odsetek od kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat oraz
drugostronnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci od bankdéw lub pozostatych klientow.

Odsetki od naleznosci z utratg wartosci sg rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy
procentowe wykorzystywane do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych przy wyliczaniu odpisow
z tytutu utraty wartosci.

Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu opfat i prowizji zasadniczo sg ujmowane z chwilg wykonania ustugi na zasadzie memoriatu.
Prowizje z tytutu udzielonych kredytow sg ujmowane w rachunku efektywnej stopy procentowej. Prowizje
dotyczace umdw, ktdre nie zostaty uruchomione na date pobrania lub zaptacenia prowizji, korygujg wartos¢
efektywnej stopy procentowej w dacie uruchomienia $rodkow. Prowizje dla umoéw kredytowych, ktore nie
zostaty uruchomione sg jednorazowo zaliczane do rachunku wynikdw w dacie wygasniecia umowy kredytowe;j.
Pozostate prowizje zaliczane sg do wyniku finansowego w momencie zaptaty lub naliczenia. Przychody te
dotyczg okresu, w ktorym sg naliczane.

Kwota prowizji jest rozliczana w czasie na przestrzeni okresu, ktdérego dotyczy transakcja objeta prowizja.
Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji, dla ktdrych nie znajduje zastosowania metoda efektywnej stopy
procentowej ujmowane sg zasadniczo zgodnie z zasadg memoriatu w chwili wykonania ustugi.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment operacyjny jest to komponent jednostki:

a) ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg mozna uzyskiwaC przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej
jednostki);

b) ktérego wyniki dziatalnoéci sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Aktywa finansowe/zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe

Bank klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci.

O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich poczatkowego ujecia.



Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Bank wydaje
$rodki pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc zamiaru wprowadzac swojej naleznosci
do obrotu.

Pozyczki i naleznosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Bank zamierza utrzymywaé przez czas
nieokreSlony. Mogg one zosta sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop
procentowych, kurséw wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku
z tytutu odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na
lokacyjnych papierach wartosciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie lub wytacza
ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien rozliczenia transakcji. Kredyty wykazywane sg w momencie
wyptaty gotdwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy prawa do
uzyskania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Bank dokonat przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
= aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy”, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu odsprzedazy w krétkim terminie.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do tej kategorii, o ile nie zostaty przeznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Poza instrumentami pochodnymi Bank nie sklasyfikowat zadnego innego aktywa finansowego
jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Bank klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktdrykolwiek z ponizszych warunkow:

a) aktywa/zobowigzania klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj. sg nabyte lub zaciagniete
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sa czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami
pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi),

b) przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Bank wyznacza cata

hybrydowa (faczng umowe) jako sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniany

wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny nie zawiera znaczaco przeptywdw pienieznych, ktdre bytyby wymagane
umowa, lub

b) jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
(faczny) instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentow)
bytoby zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty wbudowana w pozyczke pozwalajacg jej posiadaczowi
na sptate pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.



Bank dokonuje réwniez klasyfikacji do aktywdw finansowych/zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, gdyz:

a) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
~niedopasowanie ksiegowe”), ktéra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny
aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskdw i strat, lub

b) grupa aktywdéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu z tych kategorii jest odpowiednio
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sa na tej
podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem
instrumentéw pochodnych, ktdrych sposob ujecia opisany jest w Nocie 2.9., ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wycena i wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujete s3 w wyniku na dziatalnosci handlowe;j.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii
wyceniane sa w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa na koniec okresu
sprawozdawczego wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty w pozycji wynik na dziatalnosci handlowej. Inwestycje Banku
w jednostki zalezne i stowarzyszone wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami

pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,

wzgledem ktdérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu

wymagalnosci, inne niz:

a) wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

b) wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy oraz

c) spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Jednostka nie kwalifikuje zadnych aktywdéw finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jesli

w biezacym roku obrotowym lub dwdch ostatnich latach obrotowych sprzedata lub przekwalifikowata wiecej

niz nieznaczaca kwote inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wiecej niz nieznaczaca

w stosunku do catkowitej kwoty inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci), z wyjatkiem sprzedazy

lub przekwalifikowan dokonywanych:

a) na tyle blisko terminu wymagalnosci lub wykupu sktadnika aktywdéw finansowych (np. mniej niz
3 miesigce przed terminem wymagalnosci), ze zmiany rynkowych stdp procentowych nie miatyby istotnego
wptywu na warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw finansowych,

b) po odzyskaniu przez jednostke zasadniczej czesci kwoty nominatu poprzez sptaty lub przedptaty zgodnie
z ustalonym harmonogramem, lub

c) na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje sie kontroli jednostki, nie jest zdarzeniem
powtarzajacym sie, i ktdrego nie mozna byto przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

W przypadku sprzedazy przez Bank czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktdrej nie
mozna uzna¢ za nieistotng, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ", a tym samym wszystkie aktywa z tej
kategorii s przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy. Aktywa utrzymywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sa na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci
oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sa
wykazywane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci
godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sa odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny do
czasu usuniecia danego skfadnika aktywoéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub wystgpienia
utraty wartosci — wdwczas faczna kwota zyskdw lub strat ujmowanych dotychczas w kapitale wiasnym



wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat. Jednakze, odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie ustanowienia prawa jednostki do
otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej wartosci rynkowej.

Zobowigzania finansowe

Bank klasyfikuje swoje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:
»  zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  pozostate zobowigzania finansowe.

Przez zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy rozumie sie:

» zobowigzania przeznaczone do obrotu, ktdre zostaty zaciggniete w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw
rynkowych,

* inne zobowigzania finansowe, bez wzgledu na zamiary jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych zobowigzan finansowych, co do ktérego
jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych,

»  pochodne instrumenty finansowe,

« zobowigzania zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
decyzjq Banku.

Poza instrumentami pochodnymi Bank nie sklasyfikowat zadnego innego zobowigzania finansowego jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do grupy pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:
»  srodki na rachunkach bankowych,
depozyty przyjete od klientow,
otrzymane pozyczki podporzadkowane,
pozyczki i kredyty otrzymane,
wyemitowane przez Bank dtuzne papiery wartosciowe (listy zastawne i obligacje),
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych
kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow
i uregulowania zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Bank ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
danego skitadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub
grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie wtedy, gdy istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastgpity po pierwotnym
ujeciu danego sktadnika aktywdéw (,zdarzenie powodujgce strate”) oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma
wptyw na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub
grupy aktywow finansowych.

Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywow finansowych

moga by¢ uzyskane przez Bank informacje o nastepujgcych zdarzeniach powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowigzania,

c) dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz dtuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okoliczno$ciach nie bytoby brane pod uwage,

d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika,



e) zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywdw finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi
lub dajgce sie zaobserwowac dane wskazujagce na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych dotyczacych grupy aktywoéw finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia,
nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdlnych skfadnikdw grupy
aktywow finansowych, w tym:

* niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikéw lub
= warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wplywajgce na utrate wartosci aktywéw
nalezacych do danej grupy.

Bank najpierw ocenia, czy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych
sktadnikéw aktywow finansowych oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie lub tgcznie dla aktywdw,
ktére indywidualnie nie s3 istotne. Jezeli Bank ustali, ze dla danego sktadnika aktywdéw finansowych
ocenianego indywidualnie nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik
ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wigczany jest do grupy aktywdéw finansowych o podobnych cechach
ryzyka kredytowego, ktéra jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywdw
finansowych, dla ktdrych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng
(po raz pierwszy lub kolejny), nie sa uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci pozyczek i naleznosci, kwote straty oblicza sie jako
réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow, a biezacg wartoscig szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw, ktdre nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego skfadnika
aktywow finansowych. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpisow
aktualizujgcych, a kwota straty obcigza rachunek zyskow i strat. Jezeli kredyt ma zmienng stope procentowa,
wowczas stopg dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa procentowa
ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajgce z przejecia zabezpieczenia,
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne czy
nie.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sg grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele uzytych
moze zostaé wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa
defaultu, typ zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te majg wptyw na
oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych dla okreSlonych grup aktywdéw, poniewaz wskazujg na
mozliwosci sptaty przez dtuznikdw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami uméw dotyczacych ocenianych
aktywow.

Przyszie przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywdw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty
wartosci s3 szacowane na podstawie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z uméw oraz historycznych
parametréw strat ponoszonych z tytutu aktywéw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sg korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezgcych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikdw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktérego dotyczg
obserwacje historyczne oraz wylaczenia skutkdw okolicznosci, ktdre miaty miejsce w okresie historycznym,
a ktdre nie zachodza obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostalo wykorzystane
prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD,
uwzgledniajace specyfike poszczegolnych produktdw i okresdw ujawniania sie strat na tych produktach, s3 to
wartosci PD pozwalajgce na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim straty, ktdre
wystgpity na dzien oceny utraty wartosci, powinny sie skrystalizowac.

Niesciggalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytdw. Przed spisaniem kredytu
przeprowadzane sg wszystkie wymagane procedury i ustalana jest kwota straty.

W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39) jest
wysoko$¢ odpisbw z tytutu utraty wartosci  kredytdw w rachunku zyskéow i strat. Jezeli
w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére
nastgpito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wdwczas
uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty
konta odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.



Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Bank ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
danego sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. W przypadku instrumentow
klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest
pod uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny
nabycia. Jezeli istniejg tego rodzaju przestanki dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
faczna strata — ustalona jako rdznica pomiedzy kosztem nabycia a biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszona
o utrate wartoéci danego skfadnika aktywdéw uprzednio wykazang w rachunku zyskéw i strat - zostaje
wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci
instrumentéw ujete w rachunku zyskéw i strat nie s3 odwracane przez rachunek zyskow i strat, lecz przez
kapitat wiasny. Jezeli w pdzniejszym okresie wartoS¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako
dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktore
nastgpito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, woéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest
odwracany w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyznaczane jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Umowy renegocjowane

Bank traktuje renegocjacje warunkéw umownych pozyczek i kredytéw jako przestanke utraty wartosci, chyba,
ze renegocjacja warunkéw umownych nie byla wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona byta na
normalnych zasadach biznesowych. Nastepnie Bank ocenia, czy utrata wartosci takich pozyczek i kredytow
powinna zostac rozpoznana na bazie indywidualnej czy grupowe;.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech miesiecy od
dnia nabycia, w tym: kase i Srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania,
bony skarbowe oraz inne kwalifikujgce sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od
innych bankdéw oraz krétkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakgji.
Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na aktywnych rynkach, w tym w oparciu
o ceny niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujgce na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktéry ze
sposobdw jest w danym przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej
wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.
Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia
jest cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze wartos¢
godziwa tego instrumentu moze by¢ okreSlona poprzez poréwnanie zinnymi aktualnymi transakcjami
rynkowymi dotyczacymi tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik
wyceny opartych wyfgcznie na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana,
Bank wykazuje zyski lub straty pierwszego dnia.

Sposdb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony
jako instrument zabezpieczajacy, a takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Zmiany wartoéci godziwej
instrumentéw pochodnych nie spetniajgcych kryteridw rachunkowosci zabezpieczen wykazywane s3
w rachunku zyskdéw i strat biezagcego okresu. Bank nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Bank
wykorzystuje instrumenty pochodne wytacznie jako transakcje zabezpieczajace.

Bank posiada w portfelu nastepujgce instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko stopy procentowe;j:
=  Kontrakty IRS (Interest Rate Swap),



Instrumenty na ryzyko kursu walutowego (bedace terminowymi zobowigzaniami do zakupu waluty obcej lub
krajowej):

=  Kontrakty FX,

=  Kontrakty FX SWAP,

=  Kontrakty CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap).

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakgji.
Pozabilansowe instrumenty pochodne i transakcje terminowe wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o techniki wyceny, w tym modele bazujgce na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako aktywa, a o wartosci ujemnej jako zobowigzania.

Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena
transakcji (tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty), chyba Zze warto$¢ godziwa tego
instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezgcymi transakcjami
rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub oparta jest na technice
wyceny, ktdrej zmienne obejmuja wytacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow.

Transakcje, w przypadku ktorych wartos$¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajgcego zaréwno
dane obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna roznig sie, poczatkowe ujecie
nastepuje wedtug ceny transakcyjnej. Bank zaktada, ze cena taka jest najlepszym przyblizeniem wartosci
godziwej, pomimo faktu, iz warto$¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny moze by¢ rdézna. Réznica
pomiedzy ceng transakcji a wartoscig uzyskang z modelu, zwyczajowo nazywana zyskami i stratami
z poczatkowego ujecia (,,day one profit and loss”), nie jest niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Moment ujecia odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sa one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy warto$¢ instrumentu moze by¢
ustalona na podstawie obserwowanych rynkowych danych wejsciowych, lub realizowane przez pfatnosci.
Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w wartosci godziwej, skorygowanej o zyski i straty
z poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany wartosci godziwej sg niezwiocznie ujmowane w rachunku zyskow
i strat bez odwracania odroczonych zyskow i strat z poczatkowego ujecia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sg wedtug ceny nabycia, skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczcone umorzenie. Umorzenie naliczane jest
metodg liniowa przy uwzglednieniu oczekiwanych okresdbw ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. W przypadku, gdy dla danego sktadnika wartosci niematerialnych przewidywany okres
uzytkowania jest odmienny niz okreslono ponizej, okres amortyzacji dla danego aktywa moze zostac okreslony
z uwzglednieniem tej odmiennosci. Naktady na sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie w kosztach
w momencie ich poniesienia, chyba ze stanowig element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika
wartosci niematerialnych, ktory spetnia kryteria ujmowania.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem
lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia. Koszty
bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowac unikatowych programéw komputerowych
przez Bank, ktore prawdopodobnie wygenerujg korzysSci gospodarcze przekraczajgce te koszty i bedg
uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sg przez szacowany okres
uzytkowania.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwiazku z uzyskaniem przysztych
korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w MSR 38, tj. Bank ma mozliwo$¢ i zamiar
ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego skfadnika, posiada stosowne Srodki techniczne i finansowe
stuzgce ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego sktadnika, oraz moze wiarygodnie ustalic wysokosc¢
nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdére mozna przyporzadkowa¢ wytworzonemu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.



Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztow zakorniczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza
5 lat. Stawki amortyzacyjne sg dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Na nakfady na prace rozwojowe skiadajg sie wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ bilansowa jest wartoscia, w jakiej dany skfadnik aktywéw jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po pomniejszeniu o tgczng warto$¢ odpisdw amortyzacyjnych oraz tgczng kwote odpisow
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoSci.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jest kwotg zaptaconych $rodkdéw
pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia skfadnika
aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie
rowniez wszystkie pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania, w tym takze
koszt demontazu, usuniecie sktadnika aktywow oraz renowacji, do ktérych Bank jest zobowigzany. Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje takze naktady poniesione w terminie pozniejszym w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia.

Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow lub
w inny sposob ustalona warto$¢ godziwa pomniejszona o warto$¢ konicowg tego sktadnika.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem wartosci podlegajgcej amortyzacji na przestrzeni okresu
uzytkowania skfadnika aktywdéw. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest nadwyzkg wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywdow nad jego wartoscig odzyskiwang

Rzeczowe aktywa trwate, to $rodki trwate:
= ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie najmu lub
w celach administracyjnych oraz
= ktdrym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Warto$¢ odzyskiwana odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywdw lub jego wartosci uzytkowej
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ koncowa skiadnika aktywdéw jest to kwota, jakg jednostka zgodnie ze swoimi przewidywaniami
mogtaby uzyskac¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan tego skiadnika, jaki bedzie na koniec okresu jego
ekonomicznego uzytkowania, po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacji uwzgledniany jest okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji — najpdzniej na poczatek kazdego roku obrotowego.

Bank dokonuje amortyzacji $rodkéw trwatych metoda liniowg rozktadajac warto$¢ poczatkowa lub wartosc
przeszacowang pomniejszong o warto$¢ koficowa przez szacowany okres uzytkowania. Warto$¢ koncowa oraz
okres uzytkowania sktadnika aktywdéw weryfikuje sie na koniec kazdego roku obrotowego i w przypadku, gdy
oczekiwania roznig sie od wczesniejszych szacunkdw, zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych.

Okresem uzytkowania sktadnika aktywdw jest okres, w ktérym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywdéw
bedzie uzytkowany.



Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych wynosza:

Nazwa grupy srodkéw Stawka
Inwestycje w obcych Srodkach trwatych w przewidywanym okresie dzierzawy/najmu
Urzadzenia techniczne i maszyny 6 -10 lat
Sprzet informatyczny 3 lata
Urzadzenia i $rodki transportu 5-10lat
Sprzet biurowy, meble 5-7lat

W przypadku, gdy dla danego skfadnika rzeczowych aktywdw trwatych przewidywany okres uzytkowania jest
odmienny niz okreSlono powyzej, okres amortyzacji dla danego aktywa moze zostaé okreslony
z uwzglednieniem tej odmiennosci.

Bank dokonuje weryfikacji wartosci bilansowej oraz okresu uzytkowania srodkdw trwatych na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartosé
bilansowa $rodka trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli warto$¢ bilansowa
przewyzsza szacunkowg warto$¢ odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana jest wyzszg z dwoch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Warto$¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej w chwili zbycia tej pozycji lub kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu jej uzytkowania lub zbycia.

Bank nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych o koszty biezacego
utrzymywania tych aktywdw. Koszty remontdw i konserwacji ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

W przypadku wymiany czesci sktadowej rzeczowego aktywa trwatego, Bank ujmuje w wartosci bilansowej
pozycji rzeczowych aktywdw trwatych koszty wymiany czesci tych pozycji w momencie ich poniesienia.
Warto$¢ bilansowa zastgpionych czesci sktadowych jest odpisywana zgodnie z warunkami usuwania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Bank po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych jako sktadnika aktywdéw, wykazuje je
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz
o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ustalane jako rdznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia, a wartoscig bilansowa tej pozyciji
i ujmowane sg w rachunku wynikdw w momencie usuniecia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odroczony podatek dochodowy

Podstawa opodatkowania jest rézna od wyniku brutto wynikajacego z ksiag rachunkowych Banku ze wzgledu
na odmienny moment uznania przychodu za osiggniety, a kosztu za poniesiony wedtug ustawy
o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.

W celu odzwierciedlenia réznic przejSciowych oraz osiggniecia wspotmiernosci obcigzenia podatku
dochodowego, Bank ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i tworzy rezerwe wynikajaca
z przejsciowych réznic podatku dochodowego, ktory bedzie przypadat do zaptacenia w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

Rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego obliczane sg przy zastosowaniu stawek i przepisow
podatkowych obowigzujacych na koniec okresu sprawozdawczego, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywaty w momencie realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub regulowania
zobowigzania podatkowego. Roznice przejsciowe sg to rdznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, a jego wartoscig podatkowa.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda



bilansowa z tytutu réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg ujmowane tylko wtedy, gdy uznaje sie za prawdopodobne, ze
W przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic
przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest jako koszt w okresie, w ktorym
uzyskany zostat odpowiadajgcy mu zysk. Skutki podatkowe strat podatkowych mozliwych do odliczenia
w przysztosci ujmowane sg jako aktywa, o ile jest prawdopodobne, ze w przysztosci wystgpi dochdd do
opodatkowania, ktdry mozna bedzie pomniejszy¢ o straty podatkowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Bank wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
skompensowaniu.

Aktywa i rezerwy mozna kompensowaé, jezeli Bank ma tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu zobowigzania podatkowego.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartoéci inwestycji dostepnych do sprzedazy
i zabezpieczen przeptywow pienieznych ujmowany jest tak jak aktualizacja wyceny, bezposrednio
w kapitale wtasnym, a nastepnie przenoszony jest do rachunku zyskdw i strat wraz z realizacjg odroczonych
zyskow lub strat.

Aktywa przejete za dtugi

Aktywa przejete za dtugi wycenia sie na moment ich poczatkowego ujecia w kwocie odpowiadajacej ich
wartosci godziwej. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywow jest wyzsza od kwoty dtugu,
réznica stanowi zobowigzanie wobec kredytobiorcy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bank dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli wydatki dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Inne aktywa".

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu Swiadczen wykonywanych na
rzecz Banku, lecz jeszcze nie stanowigcych jego zobowigzan. Przychody przysztych okreséw stanowig m. in.
otrzymane kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz przychody przyszitych
okresow sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Swiadczenia emerytalne

Bank tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych oraz pos$miertnych
ustalone w oparciu o oszacowania tego typu zobowigzan na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie
rezerwy z tego tytutu tworzone sg w ciezar rachunku zyskow i strat.

Emisja papierow wartosciowych

Zobowigzania Banku wynikajgce z emisji papieréw wartosciowych (listdw zastawnych, obligacji) w momencie
poczatkowego ujecia oraz przez caty okres trwania transakcji wyceniane sa w wysokosci zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz depozyty
przyjete wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymanag kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartosciag wykupu
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy
procentowej.



Kapitat

W sktad kapitatéw wiasnych wchodzg kapitaty i fundusze tworzone przez Bank zgodnie ze statutem i ustawg
Prawo bankowe.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnie ze statutem oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii ,dostepne do sprzedazy”.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:
=  pozostaty kapitat zapasowy, ktory tworzony jest z odpiséw z zysku,
»  kapitat rezerwowy, stuzacy celom okre$lonym w statucie Banku, tworzony z odpiséw z zysku,
* fundusz ogdlnego ryzyka bankowego, ktdry tworzony jest z odpisdéw z zysku i jest przeznaczony na
cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa,
* niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
= wynik roku biezacego.

Leasing

Bank wystepuje jako leasingobiorca. Umowy leasingowe wystepujace w Banku to umowy leasingu
operacyjnego. Catos¢ optat leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana
w ciezar kosztdbw metoda liniowg w okresie trwania umowy leasingowej. W Banku nie wystepujg umowy
leasingu finansowego.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych, ktdre sa walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji
Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng wedtug $redniego kursu NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakgji
oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat lub odraczane w kapitale wtasnym o ile mozna uznag, ze zabezpieczajg przeptywy
pieniezne lub udziaty w aktywach netto.

Zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku wyceny sald w walutach obcych zaliczane
sg do rachunku zyskdw i strat.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw

Zmiany do opublikowanych Standarddw i Interpretacii, ktére weszty w zycie od 01.01.2009r.:
«  KIMSF 13, Programy lojalnoSciowe, obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajgce sie z dniem
01.01.2009r. lub po tej dacie.

o KIMSF 14, Putap dla aktywéw z tytutu programu okreSlonych $wiadczenr, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 01.01.20009r.

«  KIMSF 16, Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng, obowigzujgca za
roczne okresy rozpoczynajgce sie z dniem 01.10.2008r. lub po tej dacie.

e MSSF 1 (Zmieniony), Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 (Zmieniony), Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujgce za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem
01.01.2009r. lub po tej dacie.

« MSSF 2 - (Zmieniony) Platnosci w formie akcji wtasnych, obowigzujacy za roczne okresy
rozpoczynajace sie z dniem 01.01.2009r. lub po tej dacie.




« MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajgce sie z dniem
01.01.20009r. lub po tej dacie.

« MSR 1 (Zmieniony), Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujacy za roczne okresy
rozpoczynajgce sie z dniem 01.01.2009r. lub po tej dacie.

e MSR 23 (Zmieniony), Koszty finansowania zewnetrznego, obowigzujacy za roczne okresy
rozpoczynajgce sie z dniem 01.01.2009 r. lub po tej dacie.

e MSR 32 (Zmieniony), Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 (Zmieniony), Prezentacja
sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i obowigzki powstajace przy
likwidacji, obowigzujace za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 01.01.2009r. lub po tej dacie.

«  Poprawki do MSSF 2008 zmieniajgce 20 standarddw, obowigzujgce w wiekszosci za roczne okresy
rozpoczynajgce sie z dniem 01.01.2000r.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczedniej zastosowane:

e MSSF 7 (Zmieniony), Instrumenty Finansowe: Ujawnienia, obowigzujagcy za roczne okresy
rozpoczynajace sie z dniem 01.01.2009r. lub po tej dacie. Zmiana nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

»  KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29.03.2009r. Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.

«  KIMSF 15, Umowy w zakresie sektora nieruchomosci, obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajgce
sie z dniem 01.01.2009r. lub po tej dacie. Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.

»  KIMSF 17, Dystrybucja do wiascicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi, obowigzujgca za
roczne okresy rozpoczynajgce sie po 01.07.2009r. Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

«  KIMSF 18, Przeniesienie aktywdw do klienta, obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajace sie po
01.07.2009 r. Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e MSSF 3 (Zmieniony), Pofaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z datg akwizycji 01.07.2009r. lub po tej dacie.

e MSR 27 (Zmieniony), Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujacy za
roczne okresy rozpoczynajace sie po 01.07.20009r.

e« MSR 39 (Zmieniony), Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajgce sie z dniem 01.07.2009r. lub po tej
dacie. Zmiana nie zostafa jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Pochodne Instrumenty wbudowane, Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39, obowigzujgce za okresy roczne
konczace sie po 30.06.2009r. Zmiana nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

»  Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardéw, obowigzujace w wiekszosci za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 01.01.2010r. Poprawki nie zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

*  MSSF 2 (Zmieniony) Pfatnosci w formie akcji, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2010r. lub po tej dacie. Zmiana nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Bank uwaza, ze zastosowanie niniejszych standarddw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Bank nie skorzystat z mozliwosci przeklasyfikowania instrumentéw finansowych do innych kategorii na
podstawie zmiany do MSR 39 i MSSF 7 obowigzujacych od 1 lipca 2008 roku.

* Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wplyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, podlegajgce ciggtej ocenie, oparte sg
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydaja sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Bank przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz na
kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate wartoéci w rachunku zyskdw i strat, Bank ocenia czy istniejg



jakiekolwiek przestanki wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysziych
przeptywdw pienieznych, dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna
przyporzadkowaé do konkretnego kredytu. Szacunki mogg uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania dane
wskazujgce na wystgpienie niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcéw nalezgcych do okreslonej
grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju lub jego cze$ci, co ma zwiazek z problemami wystepujgcymi
w tej grupie aktywow. Kierownictwo planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkéw opartych
o historyczne doswiadczenia strat poniesionych na aktywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych
dowodach utraty wartosci podobnych do tych, ktére charakteryzujg portfel. Metodologia i zatozenia, na
podstawie ktdrych okresla sie szacunkowe kwoty przeptywow pienieznych i okresy w ktdrych one nastapia, sq
poddawane okresowym przegladom i aktualizacji w celu zmniejszenia rdznic pomiedzy szacunkowsa,
a rzeczywistg wielkoscig strat.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac
techniki wyceny. Bank stosuje powszechnie akceptowane modele wyceny. W modelach wykorzystywane s3
wylacznie dane pochodzace z aktywnego rynku. Bank nie przeprowadzit innych szacunkdéw, poza
wymienionymi powyzej.

= Segmenty operacyjne

Segmenty wyodrebnione zostaty z punktu widzenia okreSlonych grup klientdw oraz produktow wedtug
jednorodnych cech transakciji.

Dziatalno$¢ Banku realizowana jest w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

1) Segment kredytéw na nieruchomosci komercyjne

Bank udziela kredytdbw na finansowanie w szczegdlnosci nastepujgcych rodzajéw nieruchomosci
komercyjnych:
e budynki biurowo-ustugowo-handlowe,
powierzchnie handlowo-ustugowo-rozrywkowe,
magazyny,
hotele,
osiedla doméw jedno lub wielorodzinnych z przeznaczeniem na sprzedaz lub wynajem (kredyty na
deweloperskie projekty mieszkaniowe).

Ze wzgledu na przeznaczenie kredytu wyrdznia sie nastepujgce rodzaje kredytow:
»  kredyt na zakup gotowej nieruchomosci komercyjnej,
«  kredyt na remont istniejgcej nieruchomosci komercyjnej,
+ kredyt na budowe, rozbudowe, nadbudowe, przebudowe oraz modernizacje nieruchomosci
komercyjnej,
«  kredyt na adaptacje nieruchomosci komercyjnej,
«  kredyt na refinansowanie kosztéw budowy nieruchomosci komercyjnej,
»  kredyt na zakup gruntu.

Przychody uzyskiwane z segmentu kredytéw na nieruchomosci komercyjne dotyczg przychodéw odsetkowych
i prowizyjnych uzyskiwanych z tytutu udzielenia klientom kredytéw na nieruchomosci komercyjne.

Koszty ponoszone na segmencie kredytdw na nieruchomosci komercyjne dotyczg kosztéw odsetkowych od
depozytdw przyjetych od klientdw, ktdrym Bank udzielit kredytu na finansowanie nieruchomosci komercyjnej.

2) Segment kredytdw na nieruchomosci mieszkaniowe

Na segment kredytdw na nieruchomosci mieszkaniowe skiadajg sie kredyty udzielone osobom prywatnym
gownie na sfinansowanie zakupu badz budowy lokalu mieszkalnego/domu jednorodzinnego.

Przychody uzyskiwane z segmentu kredytdw na nieruchomosci mieszkaniowe dotyczg przychoddw
odsetkowych i prowizyjnych uzyskiwanych z tytutu udzielonych kredytow.



3) Segment kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego (JST)

Bank finansuje kredyty dla JST, w szczegdlnosci kredyty dla gmin, powiatow, wojewddztw, samodzielnych
publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej utworzonych przez JST, spétek prawa handlowego utworzonych przez
gminy, powiaty, wojewddztwa.
Bank udziela kredytdw dla JST w szczegdlnosci na:
»  pokrycie biezgcych niedoboréw budzetowych,
« sfinansowanie wydatkéw biezacych JST, ktdére nie znajdujg pokrycia w planowanych w danym roku
dochodach gminy,
« realizacje projektéw infrastrukturalnych, w szczegdlnosci na: budowe i modernizacje drog, systeméw
wodociggowych i kanalizacyjnych, oczyszczalnie Sciekdw, budowe i modernizacje obiektow (siedziby
JST, szkoty, przedszkola, szpitale, obiekty ustugowe, itp.), refinansowanie nieruchomosci nalezgcych
do JST, refinansowanie zadiuzenia skonsolidowanego JST, finansowanie wykupu obligacji JST,
finansowanie budownictwa komunalnego itp.

Przychody uzyskiwane z segmentu kredytdw dla JST dotyczg przychoddw odsetkowych uzyskiwanych z tytutu
kredytéw udzielonych dla JST.

4) Segment finansowy

Na segment finansowy skfadajg sie transakcje zawierane na rynku miedzybankowym tj. depozyty
miedzybankowe, kredyty i pozyczki dtugoterminowe, obrét instrumentami pochodnymi, transakcje z bankiem
centralnym (rachunki biezace, lokaty, bony pieniezne).

5)  Pozycje nieprzypisane

Na pozycje nieprzypisane skfadajg sie pozycje, ktdérych Bank nie byt w stanie przypisa¢ do wyodrebnionych
segmentéw operacyjnych.

Na pozycje nieprzypisanych kosztdw i przychoddw sktadaja sie nastepujace pozycje:

*  nieprzypisane koszty odsetkowe: koszty z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (listow
zastawnych i obligacji),

« nieprzypisane koszty z tytutu optat i prowizji: prowizje zwigzane z emisjg dtuznych papieréw
wartosciowych,

« pozostate koszty nieprzypisane: koszty dziatania Banku, amortyzacja oraz pozostate koszty
operacyjne,

« nieprzypisane przychody odsetkowe: przychody z tytutu odsetek od bonéw skarbowych,

«  pozostate przychody nieprzypisane: pozostate przychody operacyjne.

Na pozycje nieprzypisanych aktywow i zobowigzan sktadajg sie nastepujace pozycje:
» aktywa nieprzypisane: bony skarbowe, inwestycje w jednostki zalezne, wartosci niematerialne,
rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, pozostate aktywa,
« zobowigzania nieprzypisane: zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych,
pozostate zobowigzania, kapitaty wiasne.

Wydzielenia aktywow i zobowigzan segmentu oraz przychoddéw i kosztéw dokonano na podstawie
wewnetrznych informacji przygotowywanych w Banku do potrzeb zarzadczych Poszczegdlnym segmentom
Banku zostaty przypisane aktywa i zobowigzania i zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody
i koszty. Wynik segmentu uwzglednia wszystkie mozliwe do alokacji pozycje przychodéw i kosztow.
Podstawowym i jednym podziatem jest podziat na segmenty dziatalnosci Banku. Z uwagi na brak istotnosci
Bank nie stosuje segmentacji geograficznej.



Sprawozdawczos¢ wedtug operacyjnych segmentow dziatalnosci BRE Banku Hipotecznego S.A.

Segment

Segment ; Segment Pozycje
30.06.2009 kredytéw m'f::l:‘:“:"’) kredytow | >S9 | pieprzypi- | Razem
komercyjnych dla JST y sane
wych
Wynik z tytulu odsetek 111 365 2222 19626 | (34115)| (66929) 32169
przychody z tytutu odsetek 113 509 2222 19 626 910 5230 141 497
koszty z tytutu odsetek (2 144) - - (35 025) (72 159) (109 328)
Wynik z tytutu optat
i prowizji 2434 4 - (234) (552) 1652
Wynik na dziatalnosci
handlowej - - - 1491 - 1491
Odpisy netto z tytutu
utraty wartosci kredytow
i pozyczek (1249) 212 (1) - - (1 038)
Pozostale koszty - - - (341)| (17796)| (18137)
Pozostale przychody - - - - 525 525
Wynik segmentu brutto 112 550 2438 19625| (33199)| (84752) 16 662
Zysk brutto 112 550 2438 19625| (33199)| (84752) 16 662
Podatek dochodowy (3304) (3304)
Zysk netto 13 358
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom
brutto 3 646 495 69 878 723 068 - -| 4439 441
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci utworzone na
naleznosci (wielko$¢ ujemna) (9 986) (2043) (217) - - (12 246)
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom netto 3 636 509 67 835 722 851 - -| 4427 195
Pozostate aktywa - - - 251 427 171 321 422 748
Aktywa segmentu 3636 509 67 835 722 851 251 427 171 321 | 4 849 943
Zobowigzania segmentu 215 079 175 171 | 1865121 | 2769 397 | 4 849943




Segment

Segment A Segment Pozycje

31.12.2008 kredytow mki;‘::xg:\vi\:)- kredytow fisne::;scvt nieprzypi- Razem

komercyjnych dla JST y sane

wych
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom brutto 3 527 925 73 072 720 750 - -| 4321747
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci utworzone na
naleznosci (wielko$¢ ujemna) (8737) (2 267) (216) - - (11 220)
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom netto 3519 188 70 805 720 534 - -| 4310527
Pozostate aktywa - - - 168 544 196 033 364 577
Aktywa segmentu 3519 188 70 805 720 534 168 544 196 033 | 4675 104
Zobowiazania segmentu 217 806 95 80| 1775162 | 2681961 | 4675 104
okres Segment -
Segment ) Segment Pozycje

od 01.01.2008 p kredytow , Segment . .
do 01.06.2008 kredytow | ieszkanio- | KT€IYIOW | g o nsowy | MEPrZypi- | Razem

komercyjnych dla JST sane

wych

Wynik z tytutu odsetek 100 008 2995 19737 | (18234)| (64 690) 39 816
przychody z tytutu odsetek 104 439 2 995 19 737 1517 1823 130 511
koszty z tytutu odsetek (4431) - - (19 751) (66 513) (90 695)
Wynik z tytutu optat
i prowizji 1780 7 - (726) - 1061
Wynik na dziatalnosci
handlowej - - - 1586 - 1586
Odpisy netto z tytutu
utraty wartosci kredytow
i pozyczek (553) 278 - - - (275)
Pozostale koszty - - - -1 (19030)| (19030)
Pozostale przychody - - - - 834 834
Wynik segmentu brutto 101 235 3 280 19737| (17374)| (82886) 23992
Zysk brutto 101 235 3 280 19737 | (17374)| (82886) 23 992
Podatek dochodowy (4719) (4719)
Zysk netto 19 273




*  Wynik z tytulu odsetek

od 01.01.2009
za okres do 30.06.2009
Przychody z tytutu odsetek
Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia dyskonta dotyczgcego odpisu

od 01.01.2008
do 30.06.2008

z tytutu utraty wartosci 135 358 127 171
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 535 1 368
Lokacyjne papiery warto$ciowe oraz aktywa zastawione 5 604 1972
141 497 130 511

Koszty odsetek
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (33 828) (20 484)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (72 159) (66 513)
Inne pozyczki (3341) (3 698)
(109 328) (90 695)

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, ktére utracity warto$¢ wyniosty w pierwszym

pétroczu 2009 roku 6 490 tys. zt (w pierwszym potroczu 2008 roku: 462 tys. zt).
=  Wynik z tytulu optat i prowizji

od 01.01.2009
za okres do 30.06.2009
Przychody z tytutu optat i prowizji

od 01.01.2008
do 30.06.2008

Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 2 164 1509

Prowizje za realizacje przelewéw 22 27

Prowizje za prowadzenie rachunkdéw 250 248

Pozostate 2 3
2438 1787

Koszty z tytutu optat i prowizji

Uiszczone pozostate optaty (786) (726)
(786) (726)

*  Wynik na dziatalnosci handlowej

od 01.01.2009
za okres do 30.06.2009

od 01.01.2008
do 30.06.2008

Wynik z pozycji wymiany 2552 606
Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie i ujemne réznice kursowe 21 594 15 555
Wycena instrumentow pochodnych FX, FX SWAP, CIRS (19 042) (14 949)
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej (1061) 980
Instrumenty na ryzyko odsetkowe 209 (533)
Instrumenty na ryzyko rynkowe (1 270) 1513
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 1491 1586

Do wyniku z pozycji wymiany zaliczane s3 zrealizowane i niezrealizowane dodatnie i ujemne rdznice kursowe

oraz wycena instrumentéw pochodnych FX, FX SWAP, CIRS.

Przychody i koszty zrealizowane przeliczane sa wedtug kursu transakcyjnego, a wyrazone w walutach
przychody i koszty niezrealizowane wedtug kursu S$redniego NBP obowigzujgcego na koniec okresu

sprawozdawczego.

Do wyniku na pozostatej dziatalnosci handlowej zaliczane s3: zrealizowany wynik na operacjach instrumentami

pochodnymi oraz skutki zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych IRS.



= Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych oraz aktywdw do zbycia - 284
Przychody ze sprzedazy ustug 511 536
Przychody z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych

i nieSciggalnych 11 5
Pozostate 3 9
Pozostale przychody operacyjne, razem 525 834

* Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom (1 038) (275)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (1038) (275)

= 0golne koszty administracyjne

od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

Koszty pracownicze (Nota 11) (9611) (10 975)
Koszty rzeczowe (4932) (5 100)
Podatki i optaty (662) (742)
Skfadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (843) (328)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (87) (80)
0golne koszty administracyjne, razem (16 135) (17 225)

W pierwszym poétroczu 2009 roku Sredni poziom zatrudnienia w Banku wynidst 116 osdb (pierwsze potrocze
2008 roku: 118 osdb).
= Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

Koszty wynagrodzen (8 645) (10 068)
Koszty ubezpieczen spotecznych (895) (837)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdw (71) (70)
Koszty swiadczen pracowniczych, razem (9 611) (10 975)

= Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2009 od 01.01.2008
za okres do 30.06.2009 do 30.06.2008

Koszty z tytutu zwrotu refundacji kosztow odsetkowych (341) -
Koszty z tytutu sprzedazy lub likwidacji $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych

oraz aktywéw do zbycia (48) (475)
Przekazane darowizny (11) &)

Pozostatle koszty operacyjne, razem (400) (482)




= Zysk na jedna akcje

za okres

Podstawowy:

Zysk netto z dziatalnosci

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w zitotych na jedng akcje)

Rozwodniony:

Zysk netto Banku, zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w zlotych na jedna akcje)

= Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym

Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu

Kredyty i pozyczki (brutto) od klientow

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci utworzone na naleznosci od klientow
(wielko$¢ ujemna)

Kredyty i pozyczki (netto) od klientow

Krétkoterminowe (do 1 roku)
Diugoterminowe (powyzej 1 roku)

od 01.01.2009

od 01.01.2008

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych na utrate wartosci kredytow i pozyczek

Stan odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzania odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

- spisania naleznosci w ciezar odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci

- pozostatych korekt

Stan odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

* Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

Dluzne papiery wartosciowe:
Notowane, w tym:
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (BFG)

Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione razem, w tym:
- papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
- aktywa zastawione

Krétkoterminowe (do 1 roku)

do 30.06.2009 do 30.06.2008
13 358 19 273
1750 1750

7,63 11,01

13 358 19 273
1750 1750

1750 1750

7,63 11,01
30.06.2009 31.12.2008
123 608 128 039
3699 613 3 564 510
616 220 629 198
4439 441 4321747
(12 246) (11 220)
4427 195 4310 527
589 637 544 896
3837558 3765 631
30.06.2009 30.06.2008
11 220 9189
3840 1857

3840 1857

(2 814) (1 675)

(2 801) (1582)

(13) -

- (93)

12 246 9371
30.06.2009 31.12.2008
150 240 225 737

2 566 1292

150 240 225 737
147 674 224 445

2 566 1292

150 240 225 737



= Zobowigzania wobec klientow

30.06.2009 31.12.2008
Klienci indywidualni 230 163
Klienci korporacyjni 215 024 217 738
Klienci sektora budzetowego 171 80
Zobowigzania wobec klientow, razem 215425 217 981
Krétkoterminowe (do 1 roku) 213122 214 424
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 2 303 3 557

=  Wplyw kryzysu finansowego na sytuacje Banku
Wahania na rynkach finansowych na swiecie i w Polsce

Obecny s$wiatowy kryzys finansowy, ktdry rozpoczat sie w potowie 2008 roku, spowodowat m.in. spadek
poziomu finansowania za posrednictwem rynkdw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze
finansowym, wzrost kosztu pienigdza (wzrost premii za ryzyko) na rynku miedzybankowym i bardzo duze
wahania na rynkach akcji. Niepewno$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach
Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Rosji i innych krajach do upadku niektérych bankéw i wdrozenia
programow ratunkowych. Mimo, ze nie da sie dzi$ przewidzie¢ wszystkich skutkéw obecnego kryzysu
finansowego, Bank podejmuje wszelkie dostepne dziatania, aby sie przed nimi zabezpieczyé.

Wplyw na plynnosc¢

Globalny kryzys na rynku finansowym spowodowat trudnosci w pozyskaniu przez Bank nowych Zzrddet
finansowania oraz doprowadzit do wzrostu kosztéw refinansowania. W zwigzku z trwajgcym kryzysem
finansowym Bank odczuwa brak popytu na listy zastawne i obligacje krétkoterminowe wsrdd inwestoréw. Ze
wzgledu na trudnosci w uzyskaniu stabilnych Zrddet finansowania, Bank korzysta w wiekszym stopniu ze
wsparcia ze strony BRE Banku SA oraz Commerzbanku AG. Zarzad Banku podjat decyzje wprowadzenia
zaostrzen w polityce kredytowej Banku oraz ograniczenia akcji kredytowe;j.

Wplyw na kredytobiorcow i ich klientow

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej moze odbi¢ sie na klientach Banku, co z kolei moze wptyngé na ich
zdolnos¢ regulowania zobowigzan. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla klientéw mogg miec takze wptyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostepne, Zarzad Banku odpowiednio
uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych w swojej ocenie utraty
wartosci aktywow. W zwigzku z obecng sytuacja na rynku, opracowana zostata lista klientéw, wedtug Banku,
najbardziej narazonych na wptyw zaistniatego kryzysu finansowego. Sg to gtéwnie klienci z branzy
budownictwa mieszkaniowego. Kredyty dla tego sektora zostaty objete szczegding obserwacja.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych, ktéry stanowi jeden z obszaréw finansowanych przez Bank (segment
kredytow na nieruchomosci komercyjne - kredyty dla deweloperow mieszkaniowych) od drugiej potowy 2008
roku podlegat istotnym zmianom. Kryzys na rynkach finansowych i kryzys zaufania na rynku miedzybankowym
spowodowat globalne zahamowanie rozwoju popytu na lokale mieszkalne. Dla branzy deweloperskiej oznacza
to zmniejszenie sprzedazy mieszkan i tym samym zmniejszenie mozliwosci zaciggania kredytdw. Banki z
wieksza ostroznoscig udzielajg kredytéw dla branzy deweloperskiej. Ta z kolei wstrzymuje sie nie tylko
z kolejnymi inwestycjami, ale réwniez z tymi, ktére znajdujg sie w fazie realizacji. Pojawia sie na rynku
tendencja do zmiany przeznaczenia inwestycji z mieszkaniowych na biurowe, co jednak nie jest
dtugoterminowym rozwigzaniem z uwagi na ograniczong chtonnos¢ rynku.

Aktualna ocena Banku dla rynku nieruchomosci komercyjnych (biurowce, magazyny, centra handlowe) jest

ciggle pozytywna.
Wplyw na zabezpieczenia

Wysokos¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych opiera sie na dokonanej przez Zarzad
ocenie tych aktywdw na koniec okresu sprawozdawczego, z uwzglednieniem przeptywdw pienieznych
mozliwych do uzyskania w wyniku realizacji zabezpieczen, pomniejszonych o koszty przejecia i sprzedazy
aktywow stanowiacych zabezpieczenie. Zabezpieczenia w Banku stanowig w przewazajacej wiekszosci hipoteki
na nieruchomosciach bedacych przedmiotem finansowania przez Bank. Rynek na ten rodzaj zabezpieczen jest



w fazie stagnacji. W tej sytuacji faktyczne ceny sprzedazy w przypadku realizacji zabezpieczen moga réznic sie
od wartosci oszacowanych dla celéw okreslenia wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Wybrane dane objasniajace
1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skrécony raport za pierwsze pétrocze 2009 roku spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” odnoszacego sie do $rddrocznych
raportéw finansowych.

2. Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzaniu
raportu potrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegdtowy opis zasad rachunkowos$ci Banku przedstawiono w Nocie 2 i 3 do skréconego sprawozdania
finansowego za pierwsze pdtrocze 2009 roku. Zasady rachunkowosci przyjete przez Bank zastosowano
W sposob ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

3. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Banku nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przepltywy srodkow pienieznych, ktdre sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Banku.

5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajq one istotny wplyw na biezacy
okres $rodroczny

W pierwszym potroczu 2009 roku nie wystgpily istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich okresach obrotowych.

6. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W pierwszym pdtroczu 2009 roku Bank wyemitowat obligacje na kwote 796 000 tys. zt oraz hipoteczne listy
zastawne na kwote 360 000 tys. zt. Wyemitowane listy zastawne sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej z potrocznym kuponem odsetkowym. Zabezpieczeniem wyemitowanych hipotecznych listow
zastawnych sa wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka wpisang w ksiedze wieczystej na pierwszym miejscu.

W pierwszym potroczu 2009 roku Bank wykupit obligacje na kwote 763 000 tys. zt oraz hipoteczne listy
zastawne na kwote 319 419 tys. zi.

Wyemitowane hipoteczne listy zastawne w ztotych jak i w walutach zagranicznych uzyskaly rating agencji
ratingowej Moody’s Investors Services Ltd. na poziomie Baa2, natomiast wyemitowane publiczne listy
zastawne na poziomie Baal.

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych hipotecznych listdw zastawnych wedtug stanu na 30.06.2009r.
wynosita 1461 733 tys. zt, wedlug stanu na 31.12.2008r. 1403 145 tys. zt. tgczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych publicznych listéw zastawnych wedtug stanu na 30.06.2009r. i 31.12.2008r. wynosita
570 000 tys. Wartos¢ wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie emisji hipotecznych listdw zastawnych
wedtug stanu na 30.06.2009r. wynosita 2 160 734 tys. zt, w tym warto$¢ wierzytelnosci stanowigcych
zabezpieczenie emisji hipotecznych listéw zastawnych w czesci nie przekraczajacej 60% bankowo-hipotecznej
wartosci nieruchomos$ci wynosita 1 511 137 tys. zt. Wedtug stanu na 31.12.2008r. warto$¢ wierzytelnosci
stanowigcych zabezpieczenie emisji hipotecznych listow zastawnych wynosita 1 961 322 tys. zt, w tym wartos¢
wierzytelno$ci  stanowigcych zabezpieczenie emisji hipotecznych listbw zastawnych w czeéci nie
przekraczajgcej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci wynosita 1442 932 tys. zt. Wartos¢
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie emisji publicznych listdw zastawnych wynosita na 30.06.2009r.
725 685 tys. zt, wedtug stanu na 31.12.2008r. 687 923 tys. zt.



Minimalny, wymagany przez prawo poziom zabezpieczenia listow zastawnych w obrocie jest okreslony jako
rownowarto$¢ nominalnej kwoty wyemitowanych listéw zastawnych. Wedtug stanu na 30.06.2009r.

i 31.12.2008r. warto$¢ nominalna publicznych listdw zastawnych notowanych na Rynku Papieréw
Wartosciowych CeTo (RPW CeTo) wynosita 570 000 tys. zt, natomiast hipotecznych listéw zastawnych wedtug
stanu na 30.06.2009r. wynosita 1 430 000 tys. zt, wedtug stanu na 31.12.2008r. 1 070 000 tys. zt.

Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe wedtug stanu na 30.06.2009r.

Dluzne instrumenty Umowne

finansowe Wa!'toéé warunki Gwar«::lncje/ . Termin St'a n .
- nominalna . zabezpieczenia wykupu zobowigzania
wedtug rodzaju oprocentowania

Emisje dlugoterminowe

Listy zastawne (USD) 10 000 1,53% zabezpieczone 22.11.2010 31763
Listy zastawne (PLN) 100 000 4,56% zabezpieczone 12.04.2010 100 931
Listy zastawne (PLN) 170 000 5,31% zabezpieczone 29.11.2010 170 676
Listy zastawne (PLN) 100 000 5,56% zabezpieczone 27.07.2012 102 093
Listy zastawne (PLN) 200 000 4,58% zabezpieczone 28.09.2012 201 945
Listy zastawne (PLN) 170 000 5,21% zabezpieczone 29.11.2010 170 660
Listy zastawne (PLN) 200 000 5,08% zabezpieczone 28.09.2010 202 393
Listy zastawne (PLN) 250 000 5,26% zabezpieczone 28.04.2011 251 991
Listy zastawne (PLN) 200 000 5,75% zabezpieczone 15.06.2011 200 244
Listy zastawne (PLN) 150 000 5,78% zabezpieczone 07.10.2011 151 783
Listy zastawne (PLN) 100 000 4,86% zabezpieczone 20.09.2013 101 206
Listy zastawne (PLN) 60 000 6,86% zabezpieczone 16.05.2011 59933
Listy zastawne (PLN) 300 000 7,36% zabezpieczone 15.06.2012 299 940
Obligacje (PLN) 34000 4,53% 16.10.2009 34311
Obligacje (PLN) 20 000 4,53% 16.10.2009 20 183
Obligacje (PLN) 75 000 4,97% 01.12.2009 75 286
Emisje krétkoterminowe

Obligacje (PLN) 6 000 6,95% 10.07.2009 5990
Obligacje (PLN) 80 000 5,30% 01.07.2009 80 000
Obligacje (PLN) 70 000 5,60% 21.07.2009 69 782
Obligacje (PLN) 75 000 5,20% 01.07.2009 75 000
Obligacje (PLN) 35000 5,40% 28.07.2009 34 857

Stan zobowigzan z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych (wartos¢ bilansowa) 2440 967



Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe wedtug stanu na 31.12.2008k.

Dquuf1_e instrumenty Wartos¢ Umown? Gwarancje/ Termin Stan
inansowe . warunki N . N .
- nominalna . zabezpieczenia wykupu zobowigzania

wedtug rodzaju oprocentowania
Emisje dlugoterminowe
Listy zastawne (USD) 10 000 2,83% zabezpieczone 22.11.2010 29 679
Listy zastawne (USD) 25 000 3,23% zabezpieczone 20.05.2009 74 260
Listy zastawne (EUR) 25 000 4,81% zabezpieczone 20.05.2009 104 819
Listy zastawne (EUR) 10 000 4,96% zabezpieczone 20.05.2009 41 955
Listy zastawne (EUR) 20 000 4,96% zabezpieczone 20.05.2009 83 908
Listy zastawne (PLN) 150 000 8,30% zabezpieczone 07.10.2011 152 523
Listy zastawne (PLN) 100 000 7,15% zabezpieczone 20.09.2013 101 784
Listy zastawne (PLN) 200 000 7,51% zabezpieczone 15.06.2011 200 359
Listy zastawne (PLN) 250 000 7,78% zabezpieczone 28.04.2011 253 031
Listy zastawne (PLN) 200 000 7,42% zabezpieczone 28.09.2010 203 521
Listy zastawne (PLN) 170 000 7,36% zabezpieczone 29.11.2010 170 927
Listy zastawne (PLN) 170 000 7,26% zabezpieczone 29.11.2010 170911
Listy zastawne (PLN) 200 000 6,92% zabezpieczone 28.09.2012 203 098
Listy zastawne (PLN) 100 000 6,84% zabezpieczone 27.07.2012 102 647
Listy zastawne (PLN) 100 000 7,10% zabezpieczone 12.04.2010 101 458
Obligacje (PLN) 75 000 6,91% 01.12.2009 75 398
Obligacje (PLN) 20 000 7,11% 16.10.2009 20 285
Obligacje (PLN) 34 000 7,11% 16.10.2009 34 485
Obligacje (PLN) 50 000 6,94% 26.01.2009 51 486
Emisje krotkoterminowe
Obligacje (PLN) 70 000 7,20% 22.01.2009 69 705
Obligacje (PLN) 43 000 7,80% 20.01.2009 42 823
Obligacje (PLN) 70 000 7,75% 09.01.2009 69 879
Stan zobowigzan z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych (wartos¢ bilansowa) 2358 941

Zmiana stanu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych

30.06.2009 30.06.2008
Stan na poczatek okresu 2 358 941 2 325 084
Zwiekszenia (z tytutu) 1 239 899 2407 091
- emisji 1 156 000 2 353 400
- salda korekt wartosci (dyskonto/premia/odsetki/prowizje) 65 212 53 691
-roznic kursowych od listow zastawnych 18 687 -
Zmniejszenia (z tytutu) (1157 874) (2 336 240)
- wykupu (1082 419) (2 264 458)
- salda korekt wartosci (dyskonto/premia/odsetki/prowizje) (75 455) (45 663)
- réznic kursowych od listéw zastawnych) - (26 120)
Stan wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych na koniec
okresu 2 440 967 2 395935
Krétkoterminowe (do 1 roku) 509 234 855 741
Dtugoterminowe (powyzej 1 roku) 1931733 1 540 194

Wszystkie wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe oprocentowane byty wedtug zmiennej stopy
procentowej.

7. Wyplacone (lub zadeklarowane) dywidendy tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i pozostate akcje

Bank nie planuje wyptaty dywidendy za 2009 rok i nie wyptacit dywidendy za rok 2008.



8. Wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Wyniki przypadajgce na poszczegdine segmenty dziatalnosci Banku, przedstawione zostaty w Nocie 4 do
skréconego sprawozdania finansowego.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu pierwszego potrocza 2009 roku, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w skréconym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2009r, to jest do 31.07.2009r. nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu, badz wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki w pierwszym poétroczu 2009 roku, ijcznie

z potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych
i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci

Wymienione wyzej zjawiska nie wystgpity w Banku.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych

W pierwszym pdtroczu 2009 roku nie miaty miejsca istotne zmiany zobowigzan pozabilansowych o charakterze
kredytowym tj. gwarancji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytow, ktére nie wynikatyby z biezacej

dziatalnosci operacyjnej Banku.

12. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie takich
odpisow

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Banku.

13. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego
tytutu

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Banku za wyjatkiem odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek, ktdre zostaty przedstawione w Nocie 14.

14. Rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji
Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Banku.
15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W pierwszym potroczu 2009 roku nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia badZz zbycia rzeczowych
aktywdw trwatych.

16. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Banku.

17. Korekty bledéw poprzednich okresow

W pierwszym pétroczu 2009 roku nie dokonywano korekty btedéw okreséw poprzednich.

18. Niesplacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Banku.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do danych prognozowanych

Bank nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2009 rok.



20. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyktych na dziern 30.06.2009r. wyniosta 1 750 tys. sztuk (30.06.2008r.: 1 750 tys. sztuk)
o wartosci nominalnej 100 zt na akcje (2008r.: 100 zt kazda). Wszystkie wyemitowane akcje sg w peni
optacone.

ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYINY

Seria/emisja Rodzaj | Liczba akcji w;:g::gss;:!ti?;isjl psopk(:-s;?:?a Data Prawo do

w tys. akcji w tys. sztuk nominalnej w tys. zt | kapitatu rejestracji | dywidendy
500 akgji serii A imienne 500 seria A 50 000 gotéwka 16.04.1999 01.01.2000
850 akgji serii B imienne 850 seria B 85 000 gotéwka 30.09.2000 01.01.2001
400 akgji serii C imienne 400 seria C 40 000 gotéwka 24.04.2006 01.01.2006

W pierwszym pétroczu 2009 roku nie nastgpita zmiana akcjonariatu.

21. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku oraz uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien przekazania raportu za pierwsze poétrocze 2009 roku Cztonkowie Zarzadu Banku nie posiadali i nie
posiadaja opcji na akcje Banku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Banku nie posiadali i nie posiadajg akcji Banku ani opcji na akcje Banku.

22, Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2009r. Bank nie prowadzit zadnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére miatyby wptyw na
sytuacje finansowg Banku.

23. Zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzania pozabilansowe na dzien 30.06.2009r., 31.12.2008r.

30.06.2009 31.12.2008

1. Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane:

Zobowigzania udzielone 572 355 722 020
- finansowe 572 355 722 020
Zobowigzania otrzymane 270 404 269 046
- finansowe 270 404 269 046
2. Pochodne instrumenty finansowe: 2586 338 3195031
Instrumenty pochodne na stope procentowa 1 852 634 2 426 006
Walutowe instrumenty pochodne 733704 769 025

Pozycje pozabilansowe razem 3429 097 4 186 097




24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec BRE Banku Hipotecznego S.A. jest BRE Holding Sp. z o. o.
Jednostka dominujgcg wobec BRE Holding Sp. z 0. o. jest BRE Bank SA. Jednostkg dominujacg najwyzszego
szczebla jest Commerzbank AG. Bezposrednia jednostka dominujacg wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, spotka zalezna w 100% od Commerzbank AG.

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego S.A. jest Bankowy Dom Hipoteczny
Sp. zo. o.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkdw rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi
przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalnosci operacyjnej obejmujg kredyty, depozyty oraz transakcje
w walutach obcych.

Wartosci transakgji, tj.: salda naleznosci i zobowigzan oraz zwigzane z nimi koszty i przychody wedtug stanu
na dzien 30.06.2009r., 31.12.2008r. i 30.06.2008r. przedstawiajg ponizsze zestawienia:



BRE BANK HIPOTECZNY S.A.
Skrocone Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za pierwsze potrocze 2009 roku

(w tys. zl)

Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi - 30.06.2009r.

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskdw i strat

Zobowiazania pozabilansowe

finansowej
Zobowigzania
zwigzane z realizacja
Lp. Nazwa spotki Wynik n . . racji
P ° Naleznosci | Zobowigzania | Przychody Koszty dziglalno:ci Zobowiazanie kupn(;l;zpi?edaiy
handlowej otrzymane walut oraz pozostate
zobowigzania
pozabilansowe (IRS)
Jednostka zalezna
1 Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z 0. o. - 142 - - - - -
Pozostale podmioty powigzane
2 BRE Bank SA 182 193 107 442 76 (3420) (28 029) 270 404 2 277 819
3 Commerzbank AG 4 1 757 040 - (31 604) (748) - 67 044
4 Dom Inwestycyjny BRE Bank SA - - - (93) - - -
5 BRE Corporate Finance S.A. - - - (121) - - -

Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi - 31.12.2008r.

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskdw i strat

Zobowigzania pozabilansowe

finansowej
Zobowigzania
zwigzane z realizacjq
Lp. Nazwa spotki Wynik na . . operacji
Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty dziatalnosci Zobowiazania kupna/sprzedazy
. otrzymane
handlowej walut oraz pozostate
zobowigzania
pozabilansowe (IRS)
Jednostka zalezna
1 Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z 0. o. - 143 - - - - -
Pozostale podmioty powigzane
2 BRE Bank SA 56 877 104 482 1027 (8 020) 14 284 269 046 2 697 626
3 Commerzbank AG 4 365 1 670 682 - (47 417) (4 245) - 62 586
4 Dom Inwestycyjny BRE Bank SA - - - (79) - - -
5 BRE Corporate Finance S.A. - - - (61) - - -
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ERE BANK HIFOTECZNY 5.A.
Skracone Sprawozdanie finansowa wedhug Miedzynarodowych
Standardaw Sprawordawczoéci Finansowej za pierwsze potrocze 2009 rolku {wr tys. zH)

25. Udzielone poreczenia kredylu, pozyczhi lub udzielone gwarancje o wartosc powyiej
10%kapitalow wiasnych

Powyisze zdzrzenia nie wystapily w Banku.

26. [nne informacie, ktGre zdanmiem emitenta sa istotne dia oceny jego sytuacii kadrowej,
majathowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian; oraz informacje,; ktdre sg istotne dla
oceny modliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Istotne iTformacie o wpywiz kryzysu finansoweco na sytuacie Benku zostaly ujawnione w Nocke 17,

W odniu 29.06.2009r. Nadzwyczajre Walne Zg-omadzenic Akcjonaruszy w zwizz<u z wydasnigdem rrandatu Fana
Bornda Loewera — Przewodniczacego Rady Madzorczoj wskutcek rezyanadi ztofcnej z dnicm 01.07.2000r,
powoteto na czlon<a Rady Nadzorezej Panz  Hansa- Dietera  Kemlara. Ponadto  Rada  Nadzorczs,
7 driem 0.0/ 224100, powndaka na crtanka Rady Nadzarezs) Pania Karnn Katerban.

Skled Redy Nadzorczej Banku do dnia padpiseniz sprawozdania finansovego przedstawia sie nastepujgoo,

Pan Hang - Cietar Kemler

Fan Jclanta Daniewska

Pan Frzemystaw Glarski

Pan Hertwig Glatzki

Pani Karin katerbau

Pani Maria Wojsiat — Przecpa:ska
Pan Wiestaw [hor

Skiad Rady Medzorczej Bankl na dzien 30.06.2009r,
Pari Bernd _sewen

Pan Przemystew Griariski

Pani Jolanta Daniewska

Pani Maria Wajsiat-Przedpaiska
Fan Hartwig Clatzki

Pan Wiestaw Tror

Warszawa, 31.07.2009r,

Podpsy:

Y
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Prezes Zarzacl.l f/ 4L v
Platr Cyburt / 0
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Catonek Zarzadu /] :_. | J_,
sven-Tarsten Kain - \_/"~—" ~ I oh
o
~ 1.4/
! }t Y
Czlonek Zarzadu vl
Krzysztof Czerkas f j

. S
o -
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Dscha od| péwi@dﬁigl‘";a za prowadzenie ksigg rachurkowych
~acek Ryszewsk
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XIV. Istotne umowy. Postepowania Sadowe i Administracyjne

Istothe Umowy

Poza umowami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci Emitenta nie zostaty zawarte zadne istotne umowy, w wyniku ktdrych
mogtoby powsta¢ zobowigzanie dowolnego czionka Grupy lub dowolny czionek Grupy mdégtby nabyé prawo, ktére mogtoby mie¢
istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wykonania jego zobowigzan wobec posiadaczy Listdw Zastawnych.

Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie od dnia przypadajacego na 12 miesiecy przed Datg Prospektu nie toczyty sie, ani nie tocza sie zadne postepowania przed
organami rzagdowymi, zadne postepowania sadowe lub arbitrazowe (ani zadne takie postepowania, zgodnie z wiedzg Emitenta, mu
nie groza), ktére mogg miec lub w ostatnim czasie mogty mie¢ wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta. Emitent w
ramach zwyklej dziatalnoSci operacyjnej prowadzi postepowania sadowe wobec kredytobiorcdw. Ponizsza tabela ilustruje
postepowania sadowe ponad kwote 100.000,- PLN.

Pozwy o zaplate Bankowi kwot powyzej 100 tys. PLN (dane w tabeli na 31 lipca 2009 r.)

L.p Powdd Pozwany Kwota w PLN
1 BRE Bank Hipoteczny S.A. Osoba fizyczna 165 680,96
2 BRE Bank Hipoteczny S.A. Osoba fizyczna 206 986,31
3 BRE Bank Hipoteczny S.A. Osoba prawna 1 561 376,20
4 BRE Bank Hipoteczny S.A. Osoba prawna 279 535,30
Suma: 2213 578,77




XV. Dokumenty udostepnione do wgladu

Do czasu kiedy wszystkie Listy Zastawne nie zostang wykupione lub umorzone, nastepujace dokumenty zostang udostepnione do
wgladu (w formie papierowej lub elektronicznej) w Dni Robocze w godzinach od 9.00 do 17.00 w siedzibie Emitenta w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa:

(i) tekst jednolity statutu Emitenta;

(i) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2008 sporzadzone zgodnie z MSSF, zbadane przez biegtego rewidenta
(PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.) wraz z opinig i raportem z badania oraz sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2007
sporzadzone zgodnie z MSSF, zbadane przez biegtego rewidenta (PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.) wraz z opinig i raportem z
badania;

(iii)skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwsze pdtrocze 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF, zawierajgce dane
pordwnywalne za pierwsze potrocze 2008, przegladu dokonat biegty rewident (PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. ) wraz z
raportem z przegladu,

(iv) niniejszy Prospekt wraz z wszystkimi Suplementami; oraz

(v) roczne sprawozdania finansowe Emitenta za kolejne lata obrotowe, ktore zakonczg sie przed zakonczeniem Programu jednakze
nie weczesniej niz przed terminem wykupu/umorzenia wszystkich Listdw Zastawnych emitowanych w ramach Programu.



XVI. Nota o papierach wartosciowych (warunki emis;ji Listdw Zastawnych Programu)

Warunki Emisji Listow Zastawnych

Warunki Emisji okreSlajg prawa i obowigzki wynikajace z Listow Zastawnych emitowanych w ramach Programu. Warunki Emis;ji
beda, w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych uzupetniane ostatecznymi warunkami danej serii Listéw Zastawnych
zawartymi w suplemencie do Prospektu (,Suplement”). Wz6r Suplementu stanowi zatacznik zamieszczony w Rozdziale XXI
Prospektu. Petne informacje na temat Emitenta i Oferty mozna uzyskaé wylgcznie na podstawie zestawienia Prospektu i
Suplementu. W wykonaniu postanowien art. 7 ust. 2 w zwigzku z art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych, do Suplementu bedzie
zalgczone podpisane przez Powiernika o$wiadczenie stwierdzajgce, ze emisja serii Listow Zastawnych, ktorej dotyczy dany
Suplement jest zgodna z Ustawg o Listach Zastawnych oraz, ze emisja danej serii Listdw Zastawnych nie narusza limitéw
okre$lonych w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych. O$wiadczenie Powiernika bedzie stwierdza¢, ze Emitent dokonat odpowiednich
WPpisOW W rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych opisanym w punkcie 20 niniejszego Rozdziatu.

1. Forma Listow Zastawnych

Listy Zastawne sg papierami wartoSciowymi, emitowanymi na podstawie art. 3 ust 1 (Hipoteczne Listy Zastawne) i art. 3 ust 2
(Publiczne Listy Zastawne) Ustawy o Listach Zastawnych. Listy Zastawne - zgodnie z art. 3 ust.1 i 2 oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o
Listach Zastawnych - emitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Prawa wynikajace z Listow Zastawnych powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Listow Zastawnych na rachunku
papierow wartosciowych na rzecz posiadacza takiego rachunku. Posiadacz rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym zapisane
sg Listy Zastawne bedzie uwazany za osobe wylgcznie uprawniong z tytutu tych Listdw Zastawnych. Przeniesienie praw z Listu
Zastawnego staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy Listow Zastawnych.
Depozyt Listéw Zastawnych prowadzony jest przez Krajowy Depozyt 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4. Stosownie do tresci art. 5
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm) Emitent
zobowigzany jest do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy o rejestracje w depozycie Listdw Zastawnych objetych Ofertg
Publiczna.

2. Status Listow Zastawnych

Listy Zastawne stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do spetnienia na rzecz Posiadaczy Listéw
Zastawnych $wiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji oraz Suplemencie. Zobowigzania Emitenta wynikajace z Listéw
Zastawnych majg réwne pierwszenstwo ze zobowigzaniami z wszystkich innych hipotecznych lub publicznych listdw zastawnych,
ktdre zostaty lub zostang wyemitowane przez Emitenta.

W razie ogtoszenia upadfosci Emitenta, wierzytelnosci prawa i $rodki Emitenta, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych, ktore stanowity podstawe emisji Listdw Zastawnych tworzg odrebng mase, ktora stuzy przede wszystkim zaspokojeniu
roszczen wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta, w tym réwniez z Listdw Zastawnych emitowanych w
ramach Programu. Po zaspokojeniu roszczen wierzycieli z Listow Zastawnych nadwyzke $rodkéw z osobnej masy zalicza sie do masy
upadtosci, z ktdrej zaspokojenia roszczen uzyskujg pozostali wierzyciele Emitenta, inni niz Posiadacze Listéw Zastawnych (tak art.
442 Prawa Upadtosciowego).

3. Zobowigzania pieniezZne z Listow Zastawnych

Z tytutu Listéw Zastawnych Emitent zobowigzany jest do spetnienia na rzecz Posiadaczy $wiadczen pienieznych w postaci zaptaty
Kwoty Odsetek i Kwoty Wykupu.

4. Waluta emisji Listow Zastawnych i oprocentowanie

Listy zastawne bedg nominowane w ztotych. Listy zastawne mogg by¢é nominowane takze w USD (dolarach amerykanskich Stanow
Zjednoczonych) lub w EUR (euro). Waluta emisji danej serii Listow Zastawnych bedzie kazdorazowo ustalana i podawana do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Listow Zastawnych w odpowiednim Suplemencie.

Listy Zastawne sg oprocentowane. Oprocentowanie wszystkich Listéw Zastawnych jednej serii jest jednakowe.



Oprocentowanie naliczane jest od wartosci nominalnej kazdego Listu Zastawnego poczgwszy od Dnia Rozpoczecia Naliczania
Odsetek do dnia poprzedzajacego Dzien Wykupu (wiacznie), okreSlonego dla danej serii Listdw Zastawnych. Odsetki od Listu
Zastawnego przestang by¢ naliczane w dniu, w ktdrym przypada wykup albo umorzenie takiego Listu Zastawnego.

Oprocentowanie Listow Zastawnych danej serii naliczane jest w oparciu o Stalg Stope Procentowa albo o Zmienng Stope
Procentowg, zgodnie z informacjg zawartg w Suplemencie Listéw Zastawnych tej serii.

5. Listy Zastawne o statym oprocentowaniu

Jezeli szczeg6towe warunki emisji Listdw Zastawnych zawarte w Suplemencie stanowig, ze oprocentowanie Listéw Zastawnych
danej serii jest oparte o Statg Stope Procentowa, odsetki od Listéw Zastawnych tej serii naliczane bedg wedtug stopy w stosunku
rocznym, wyrazonej procentowo, rownej Statej Stopie Procentowej i ptatne z dotu w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Jesli w
Suplemencie zostaly okreslone Kwoty Odsetek Statych, Kwota Odsetek ptatna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek bedzie
odpowiadata Kwocie Odsetek Statych przypisanej temu Dniu Ptatnosci Odsetek.

6. Listy Zastawne o zmiennym oprocentowaniu

Jezeli ostateczne warunki emisji Listéw Zastawnych zawarte w Suplemencie stanowia, ze oprocentowanie Listéw Zastawnych danej
serii jest oparte o Zmienng Stope Procentowa, wysoko$¢ Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego okreslana jest
odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego w sposéb okreslony w Suplemencie, a odsetki od Listéw Zastawnych tej serii naliczane
beda wedtug stopy w stosunku rocznym, wyrazonej procentowo, rownej Zmiennej Stopie Procentowej i ptatne z dotu w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek. Zmienna Stopa Procentowa ustalana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Zmienna Stopa
Procentowa obowigzujgca w danym Okresie Odsetkowym zostanie okre$lona przez Emitenta, jako:

1. Odno$na Stopa zamieszczona na Stronie (na podstawie zestawienia kwotowan albo zwyczajowo pobierana z jednego zrddta) albo

2. Srednia arytmetyczna Odnoénych Stdp kwotowanych przez podmioty, ktdrych Odnoéne Stopy sg zamieszczane na tej Stronie,

w kazdym przypadku odczytana z tej Strony w Czasie Wtasciwym w Dniu Ustalenia Oprocentowania wiasciwym dla danego Okresu
Odsetkowego, albo jesli przy ustalaniu Zmiennej Stopy Procentowej stosuje sie punkt (1) i w Czasie Whasciwym w Dniu Ustalenia
Oprocentowania na Stronie nie zostanie zamieszczona zadna Odnos$na Stopa albo jesli przy ustalaniu Zmiennej Stopy Procentowej
stosuje sie punkt (2) i w Czasie Whasciwym w Dniu Ustalenia Oprocentowania na Stronie zostang zamieszczone mniej niz dwie
Odnosne Stopy, z zastrzezeniem postanowien zawartych ponizej, Zmienna Stopa Procentowa zostanie obliczona przez Emitenta jako
Srednia arytmetyczna Odnosnych Stop oferowanych przez Banki Referencyjne wiodgcym bankom w Warszawie w Czasie Whasciwym
w Dniu Ustalenia Oprocentowania, przy czym za podstawe obliczenia $redniej beda brane kwotowania trzech Bankéw
Referencyjnych, pozostate po odrzuceniu dwdch kwotowan skrajnych. Jezeli cztery Banki Referencyjne zaoferujag Odnosne Stopy,
odrzuceniu ulegnie kwotowanie Banku Referencyjnego, ktory zaoferowat najwyzsze oprocentowanie. W sytuacji, w ktérej Odnosne
Stopy zostang zaoferowane tylko przez trzy Banki Referencyjne za podstawe obliczenia $redniej zostang wziete wszystkie
kwotowania.

Jezeli Emitent stwierdzi, ze mniej niz trzy Banki Referencyjne zaoferowaty Odnosne Stopy, z zastrzezeniem postanowien zawartych
ponizej, Zmienna Stopa Procentowa zostanie obliczona jako Srednia arytmetyczna stop w stosunku rocznym (okreslonych
procentowo), jakie Emitent uzna za stopy, ktore sg oferowane wiodgcym bankom dziatajgcym na Wiasciwym Rynku, o godzinie
11:00 lub okoto tej godziny (jednak nie wczesniej niz o godzinie 10:00 i nie p6zniej niz o godzinie 12:00) w dniu, w ktérym zwykle
kwotowane sg stopy procentowe na okres rozpoczynajacy sie w Dniu Poczatkowym dla okresu odpowiadajgcego dtugoscig Okresowi
Referencyjnemu, przez nie mniej niz dwa sposrdd pieciu wiodgcych bankdw na Wiasciwym Rynku, wybranych przez Emitenta. Jezeli
mniej niz dwa banki sposrod bankéw wybranych przez Emitenta, zaoferujg stopy procentowe wiodgcym bankom dziatajgcym na
Wiasciwym Rynku, zgodnie z postanowieniami zawartymi powyzej, Zmienna Stopa Procentowa bedzie okreslona w wysokosci, w
jakiej zostata okreslona w poprzednim Dniu Ustalenia Oprocentowania.

7. Obliczanie Kwoty Odsetek

Jezeli w Suplemencie nie okreslono Kwoty Odsetek Statych, Kwota Odsetek pfatna od danego Listu Zastawnego za dany okres
(Okres Odsetkowy - w przypadku Listow Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu) zostanie obliczona wedtug nastepujacej formuty:

O =N * SO * FOD



gdzie:

O - oznacza Kwote Odsetek za dany okres (Okres Odsetkowy);

N - oznacza warto$¢ nominalng Listu Zastawnego okre$long w Suplemencie;

SO - oznacza (i) Stope Procentowg (Statg Stope Procentowg albo Zmienng Stope Procentowq dla odnosnego Okresu Odsetkowego)
albo (ii) Stope Oprocentowania, (jesli ostateczne warunki emisji danej serii Listow Zastawnych przewidujg Marze), okreslong w
Suplemencie lub obliczong zgodnie z ostatecznymi warunkami emisji zawartymi w Suplemencie;

FOD - oznacza wartos¢ obliczong na podstawie: Formuty Obliczania Dni (okreslonej w Suplemencie) oraz
liczby dni w danym Okresie Odsetkowym.

8. Zaokraglenia

Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Listow Zastawnych:

1.  wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do jednej tysiecznej punktu procentowego (0,0005% i
wiecej bedzie zaokraglane w gore do 0,001%); oraz

2. wszystkie ptatnosci okreslone w ziotych bedg zaokraglane do najblizszego grosza (pét grosza i wiecej bedzie zaokraglane
w gore); oraz

3. wszystkie ptatnosci okreSlone w EUR lub USD beda zaokraglone do najblizszego centa (pdt centa i wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

9. Informacje o wysokosci Stopy Procentowej, Stopy Oprocentowania i Kwocie Odsetek

W przypadku oprocentowania Listéw Zastawnych danej serii wedtug Statej Stopy Procentowej, jej wysokos$¢ zostanie udostepniona
w Suplemencie tej serii Listéw Zastawnych.

W przypadku oprocentowania Listow Zastawnych wedtug Zmiennej Stopy Procentowej, w Dniu Ustalenia Oprocentowania dla tego
Okresu Odsetkowego lub nastepnego Dnia Roboczego, Emitent bedzie informowat:

1. wysokosci Zmiennej Stopy Procentowej na dany Okres Odsetkowy;

2. wysokosci Stopy Oprocentowania na dany Okres Odsetkowy obliczonej w oparciu 0 Zmienng Stope Procentowa;
3. pierwszym dniu danego Okresu Odsetkowego;

4. Dniu Ptatnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy; oraz

5. Kwocie Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednego Listu Zastawnego.

Informacje w powyzszym zakresie bedg udostepniane do publicznej wiadomosci w formie i trybie Raportu Biezacego. Po
udostepnieniu powyzszych informacji w sposob opisany w poprzednim zdaniu zostang one udostepnione na stronie internetowej
Emitenta (www.rhb.com.pl) lub innej stronie internetowej, ktéra zastgpi ja w zwigzku ze zmiang nazwy Emitenta. Zmiana strony
internetowej zostanie udostepniona przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie i trybie Raportu Biezacego. Niezaleznie od
powyzszego, Emitent bedzie przekazywat informacje okreslone w pkt. (1) — (5) powyzej dotyczace wysokosci i termindw, w jakich
przypadajg pfatnosci z Listéw Zastawnych do KDPW oraz GPW lub RPW — w zalezno$ci od rynku notowan Listdw Zastawnych
okres$lonym w Suplemencie — w terminach wynikajacych z ich regulacji.



Emitent moze zleci¢ bankowi krajowemu lub bankowi zagranicznemu lub innej instytucji kredytowej (w zaleznosci od waluty emisji
Listéw Zastawnych) petnienie funkcji Agenta Kalkulacyjnego dla danej serii Listdw Zastawnych w zakresie udzielania informacji co
do czynnosci opisanych w pkt 1 -5 niniejszego paragrafu.

Informacja o takim zleceniu zostanie zamieszczona w Suplemencie.

10. Wykup Listow Zastawnych

Listy Zastawne danej serii bedg wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu. Posiadaczowi Listu
Zastawnego nie przystuguje prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu okreslonym w Suplemencie
danej serii Listéw Zastawnych, z wyjatkiem sytuacji opisanej w art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3.
Ustawy o Listach Zastawnych. Zgodnie z tym przepisem, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Listu Zastawnego, List Zastawny podlega, na zadanie Posiadacza natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 24 ust 3 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3. Ustawy o Listach Zastawnych w razie likwidacji
Emitenta, Listy Zastawne podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

11. Nabywanie przez Emitenta wilasnych Listow Zastawnych lub Umorzenie Listow Zastawnych

Emitent, dla zapewnienia zgodnosci z limitami bezpieczenstwa ustanowionymi w Ustawie o Listach Zastawnych

moze:

1. nabywaé¢ wyemitowane przez siebie Listy Zastawne w celu ich zdeponowania pod nadzorem Powiernika, o ile jest to
zwigzane z wypetnieniem przez Emitenta wymogu, o ktérym mowa w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych. W rozumieniu
Ustawy o Listach Zastawnych, Listy Zastawne wyemitowane przez Emitenta i przekazane do depozytu pod nadzor
Powiernika nie sg Listami Zastawnymi w obrocie.

2. umarzaé Listy Zastawne, jezeli Dziehh Wykupu Listéw Zastawnych danej serii przypada po uptywie 5 lat od Dnia Emisji tej
serii. W celu umorzenia Listow Zastawnych danej serii Emitent skfada nieodwotalne zawiadomienie o umorzeniu,
zawierajgce wskazanie serii Listow Zastawnych podlegajgcych umorzeniu, wskazanie Dnia Umorzenia, oraz okreslenie
Kwoty Umorzenia. Emitent bedzie zawiadamiat o umorzeniu w formie i trybie Raportu Biezgcego. Po dokonaniu
zawiadomienia w sposdb opisany w poprzednim zdaniu zostanie ono udostepnione na stronie internetowej Emitenta
www.rhb.com.pl. Szczegétowe warunki umorzenia Listdw Zastawnych, ktdrych termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat, beda
przedstawione kazdorazowo w Suplemencie takiej serii Listdw Zastawnych.

12. Platnosci z Listow Zastawnych

Ptatnosci z Listow Zastawnych bedg dokonywane przez Emitenta na rzecz osdb, ktore byly Posiadaczami Listow Zastawnych w Dniu
Ustalenia Praw okreslonym dla danej ptatnosci.

W kazdym przypadku pfatnosci beda dokonywane za posrednictwem KDPW i w sposdb zgodny z regulacjami KDPW,
obowigzujacymi w terminach dokonywania poszczegdlnych ptatnosci. Od ptatnosci niedokonanych w terminie Posiadaczom beda
przystugiwaty odsetki w wysokosci Odsetek Ustawowych za okres od dnia, w ktorym ptatnosc ta byta wymagalna (wigcznie z tym
dniem) do dnia jej zaptaty (bez tego dnia).

13. Formufa Dnia Roboczego

Jezeli dzief, w ktérym ma przypas¢ ptatnosé z Listéw Zastawnych zgodnie z Warunkami Emisji lub szczegétowymi Warunkami Emis;ji
zawartymi w Suplemencie nie jest Dniem Roboczym, wowczas jezeli okre$long Formutg Dnia Roboczego jest:

1. Formuta Zmiennej Stopy Procentowej - wtedy taka pfatnosc lub czynnos¢ zostanie przesunieta na kolejny Dzien Roboczy,
chyba Ze dzien ten przypada w nastepnym miesigcu kalendarzowym, w ktorym to przypadku: (i) termin taki zostanie
przesuniety na bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy i (ii) kazdy kolejny termin bedzie ostatnim Dniem Roboczym
miesigca, w ktdrym przypadtby ten termin, gdyby nie podlegat korekcie;

2. Formuta Kolejnego Dnia Roboczego - wtedy taka ptatnosc lub czynnosc¢ zostanie przesunieta na kolejny Dzien Roboczy;



3. Zmieniong Formuta Kolejnego Dnia Roboczego - wtedy taka ptatnos¢ lub czynno$¢ zostanie przesunieta na kolejny dzien
bedacy Dniem Roboczym, chyba Ze bytby to dzien przypadajgcy w nastepnym miesigcu kalendarzowym, a wowczas taka
ptatnos¢ lub czynnos¢ zostanie przeniesiona na bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy;

przy czym w kazdym wypadku, kolejny termin bedzie podlega¢ korekcie zgodnie z odpowiednia Formutg Dnia Roboczego bez
wzgledu na to, czy wczesniejszy termin podlegat korekcie, okre$lonej w ust. 1 powyzej.

Dokonanie czynnosci w terminie skorygowanym zgodnie z powyzszymi zasadami bedzie uwazane za dokonanie jej w terminie.

14. Inne postanowienia

Emitent moze, w granicach dopuszczalnych prawem oraz wynikajacych z wewnetrznych regulacji KDPW, dokonywac asymilacji
poszczegdlnych serii Listdw Zastawnych, tak aby tworzyty one jedng serie.

Listy Zastawne sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegac.

Wszelkie zwigzane z Listami Zastawnymi spory beda rozstrzygane wytacznie w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.

15, Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczer

Listy Zastawne emitowane sg w oparciu o wierzytelnosci i inne $rodki opisane w punkcie 16.3. niniejszego Rozdziatu.

Emitent prowadzi i przechowuje rejestr zabezpieczenia Listdw Zastawnych szczegdtowo opisany w punkcie 20 niniejszego Rozdziatu.

Podstawe emisji Listow Zastawnych mogg stanowic jedynie wierzytelnosci, ktore zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych prowadzonego odpowiednio dla Hipotecznych Listéw Zastawnych albo Publicznych Listéw Zastawnych.

Kredyty stanowigce podstawe emisji Hipotecznych Listéw Zastawnych s zabezpieczone hipotekami na prawie wtasnosci lub prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Polsce. Hipoteki zabezpieczajgce takie kredyty sg hipotekami wpisanymi w
odnosnych ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu (dajgcymi Bankowi pierwszenstwo przed ewentualnymi innymi hipotekami
na tych samych nieruchomosciach).

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych, wysoko$¢ pojedynczego kredytu udzielonego przez Emitenta i zabezpieczonego hipoteka
nie moze przekroczyé bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, na ktorej ustanowiona jest hipoteka. Ogdlna kwota
wierzytelnosci Emitenta z tytutu kredytow udzielonych przez Emitenta i zabezpieczonych hipotekg jak rowniez nabytych
wierzytelnosci z tytutu kredytéw zabezpieczonych hipotekg udzielonych przez inne banki, w czesci przekraczajgcej 60% bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci nie moze przekroczy¢ 30% ogolnej kwoty wierzytelnosci Emitenta zabezpieczonych hipoteka.

Publiczne Listy Zastawne sg oparte na wierzytelnosciach banku z tytutu kredytéw udzielonych podmiotom, ktérym przypisywana jest
wysoka wiarygodnos¢ kredytowa, opisanym w punkcie 16.3 niniejszego Rozdziatu. W przypadku, gdy podstawe emisji Publicznych
Listow Zastawnych stanowig kredyty udzielone jednostkom samorzadu terytorialnego, Bank jest obowigzany do uzyskiwania
pozytywnej, na dzien przyznania danego kredytu, opinii regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci sptaty kredytu, o ktérej mowa
w art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104).

Zgodnie z art. 442 Prawa Upadtosciowego: ,w razie ogtoszenia upadtosci banku hipotecznego, wierzytelnosci, prawa i $rodki,
wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, tworzg osobng mase upaditosci, ktdra stuzy przede wszystkim zaspokojeniu
roszczen wierzycieli z listéw zastawnych; po zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listéw zastawnych nadwyzke $rodkéw z osobnej
masy zalicza sie do masy upadtosci” Emitenta.

Jezeli osobna masa upadiosci nie wystarcza na petne zaspokojenie roszczen wierzycieli z listow zastawnych, pozostata suma
podlega zaspokojeniu w podziale funduszéw masy upadtosci. Ogtoszenie upadtosci banku hipotecznego nie narusza terminéw
wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych (tak art. 446 Prawa Upadtosciowego).

16. Podstawa prawna emisji Listow Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku Regulowanym

16.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Listow Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym



Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Listéw Zastawnych danej serii jest Zarzad Emitenta dziatajacy z upowaznienia
Walnego Zgromadzenia Emitenta wyrazonego w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta Nr 1 z dnia 17 listopada
2008 roku, stanowigcej Zatacznik do Rozdziatu XXI.

16.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji Listow Zastawnych

W dniu 17 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego, uchwate nr 1 w sprawie emisji hipotecznych listdw zastawnych oraz publicznych listdw zastawnych i
ich sprzedazy w ofercie publicznej.

16.3 Podstawa emisji Listow Zastawnych

Podstawg prawng emisji Listdbw Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym jest art. 9 ust.1 Ustawy o
Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych i art. 3 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej, Rozdziat II (Zakres
dziatania Banku) § 6 pkt 4-5 Statutu oraz Uchwata nr 1 NWZ z dnia 17 listopada 2008 roku.

Stosownie do postanowien Ustawy o Listach Zastawnych podstawe emisji Listow Zastawnych stanowig: (i) Hipotecznych Listow
Zastawnych - wierzytelnosci Emitenta z tytutu kredytéw zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw
zastawnych zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych. Podstawg emisji Hipotecznych Listéw Zastawnych do wysokosci 10% kwoty
zabezpieczonych hipotekg wierzytelnosci Emitenta, o ktérych mowa wyzej moga by¢ réwniez érodki Emitenta: (1) ulokowane w
papierach wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne
panstw cztonkowskich UE, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub
restrukturyzowaty swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz Skarbu Panfstwa; (2) ulokowane w NBP oraz; (3)
posiadane w gotdwce; (ii) Publicznych Listéw Zastawnych wierzytelno$ci Emitenta z tytutu: a) (1) kredytéw w czesci zabezpieczonej
wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego Banku Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzadow
lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem
panstw, ktdre restrukturyzujg lub restrukturyzowaly swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz gwarancjg lub
poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami odrebnych ustaw, albo (2) kredytdw udzielonych podmiotom wymienionym w
pkt (1), albo (3) kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem jednostek samorzadu
terytorialnego oraz kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego. Podstawg emisji Publicznych Listdw Zastawnych do
wysokosci 10% kwoty wierzytelnosci Emitenta z tytutu kredytdw, o ktérych mowa wyzej mogg by¢ réwniez Srodki Emitenta: (1)
ulokowane w papierach wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki
centralne panstw cztonkowskich UE, Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw, ktore restrukturyzuja
lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz Skarbu Panstwa; (2) ulokowane w NBP oraz; (3)
posiadane w gotéwce;

Ogdiny opis wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji Listéw Zastawnych bedzie aktualizowany przez Emitenta przed emisjg
kazdej kolejnej serii Listow Zastawnych emitowanej w ramach Programu i zawarty bedzie w Suplemencie.

17. Prog dojscia emisji do skutku

W Uchwale nr 1 NWZ z dnia 17 listopada 2008 roku Emitent nie okreslit progu dojscia emisji Listdw Zastawnych do skutku.

18. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem na rynku

regulowanym Listami Zastawnymi

Ponizsze informacje majg charakter ogdlny i sg oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w czasie
przygotowywania Prospektu. Potencjalnym inwestorom zaleca sie uzyskanie w tym wzgledzie fachowej porady doradcéw
podatkowych i prawnych.

18.1 Opodatkowanie dochoddw z odsetek od Listow Zastawnych

18.1.1.0podatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychoddw z tytutu odsetek od Listow Zastawnych odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych:



1. odsetki (dyskonto) od Listéw Zastawnych uwaza sie za przychody z kapitatéw pienieznych (art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych),

2. przychody z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie taczy sie z przychodami z innych zrodet,

3. podatek z tytutu odsetek jest zryczattowany i wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4. podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,

5. pflatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki (Emitent),

6. platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktédrym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby ptatnika,

7. pflatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktdrym uzyskano
dochéd, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

18.1.2 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby fizyczne

Zgodnie z uregulowaniami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody z tytutu odsetek uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu na nastepujacych zasadach:

1. odsetki od Listdw Zastawnych uwaza sie za przychody z kapitatdw pienieznych (art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

2. przychody z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie taczy sie z przychodami z innych zrodet,

3. podatek z tytutu odsetek jest zryczattowany i wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong
jest Rzeczypospolita Polska stanowi inaczej. Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajgcej z umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku przychodow z
odsetek od Listéw Zastawnych jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktdéry uzyskuje dochody ze zrédet polskich,

4. podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,

5. pflatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki (Emitent),

6. platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktédrym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug siedziby ptatnika,

7. pflatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym w ktérym uzyskano
dochéd, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych, imienng informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany do
sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w
sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wspomnianej imiennej informacji.

18.1.3 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa sie
na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. Dochdd z odsetek od Listéw Zastawnych faczy sie
z dochodami osigganymi z innych zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych. Emitent nie jest zobowigzany do
pobierania i odprowadzania zaliczki na podatek z tytutu Swiadczen z Listow Zastawnych.



Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore uzyskaty dochdd z odsetek od Listow Zastawnych, zobowigzane sg zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc (z zastrzezeniem art. 25
ust.1b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiggnietego
od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce.

18.1.4 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych, nie majgcych siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa
sie na nastepujacych zasadach:

1. przychodu z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie taczy sie z przychodami z innych zrodet,

2. podatek z tytutu odsetek jest zryczattowany i wynosi 10% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong jest
Rzeczypospolita Polska stanowi inaczej. Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku przychodow z
odsetek od Listow Zastawnych jest mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktdéry uzyskuje dochody ze zrédet polskich,

3. podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,
4. ptatnikiem podatku jest podmiot wypfacajacy odsetki (Emitent),

5. platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy i przekazuje go w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych,

6. ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w
ktérym dokonano wyptat, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych, imienng informacje o dokonanych wypfatach i pobranym
podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia
ztozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania 0oséb zagranicznych wspomnianej imiennej informacji.

18.2 Opodatkowanie dochoddw ze zbywania Listow Zastawnych

18.2.1 Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych stanowi nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddw tj. wartosci papierow
wartosciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy nad kosztami tj. wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Dochdd uzyskany ze sprzedazy papieréw wartosciowych nalezy wykaza¢ po zakonczeniu roku podatkowego w odrebnym zeznaniu
podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zeznanie to powinno zostac ztozone
we wiasciwym dla podatnika urzedzie skarbowym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktorym
dochdd zostat uzyskany. W tym tez terminie podatnik powinien wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z tego zeznania.
Stawka podatku od dochodu ze zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19%.

Podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych sg obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.



18.2.2 Opodatkowanie zagranicznych osob fizycznych

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu na
zasadach opisanych w pkt 18.2.1, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong jest
Rzeczpospolita Polska stanowi inaczej.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych sa obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0sdb zagranicznych, imienng informacje o wysokosci dochodu, o ktorym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem
opuszczenia przez niego terytorium Polski, pfatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia
i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania
0s0b zagranicznych wspomnianej imiennej informacji.

Zasadniczo z uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania wynika, iz przychody uzyskane z tytutu zbycia Listdw Zastawnych przez
rezydentow podatkowych panstw, ktdre majg zawartg z Polskg umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

18.2.3 Opodatkowanie krajowych osob prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu zbycia Listdw Zastawnych opodatkowane sg na zasadach ogolnych okreslonych w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice pomiedzy
przychodem, czyli kwotg uzyskang ze zbycia Listow Zastawnych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie Listéw Zastawnych. Dochéd ze zbycia Listow Zastawnych taczy sie z dochodami osigganymi z innych Zrédet i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

W zakresie stawek podatku oraz sposobu jego poboru znajdujg tu zastosowanie zasady opisane w punkcie dotyczacym
opodatkowania dochodéw z odsetek uzyskiwanych przez krajowe osoby prawne.

18.2.4 Opodatkowanie zagranicznych osob prawnych

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytutu sprzedazy papierdw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu na
zasadach opisanych w pkt 18.2.3, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong jest
Rzeczypospolita Polska stanowi inaczej.

Zasadniczo z uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania wynika, iz przychody uzyskane z tytutu zbycia Listdw Zastawnych przez
rezydentéw podatkowych panstw, ktére maja zawartg z Polskg umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, nie podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.

18.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw z papierow wartosciowych
podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierdow
wartosciowych.

Zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
nie podlegajg czynnosci, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest opodatkowana podatkiem od
towardw i ustug lub jest z niego zwolniona.

Dodatkowo sprzedaz Listow Zastawnych za posrednictwem podmiotdw inwestycyjnych lub bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerskg zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

18.4 Prawo Dewizowe



Przekazywanie za granice dochodéw z tytutu odsetek lub dochoddw ze zbycia Listdw Zastawnych osigganych przez podmioty
zagraniczne na terenie Rzeczpospolitej Polskiej jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe. Obrét
dewizowy z zagranicg, ktdrego przedmiotem sg wyzej wymienione dochody, w mys| przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy Prawo Dewizowe,
jest dozwolony, z zastrzezeniami ograniczen zawartych w art. 9 tej Ustawy. Praktycznie po zmianie przepisow prawa dewizowego na
podstawie ustawy z dnia 26 stycznia 2007 roku o zmianie ustawy - Prawo dewizowe oraz innych ustaw (Dz.U. Nr 61, poz 410) art. 9
nie zawiera ograniczen, ktére mogtyby odnosic sie do Listéw Zastawnych proponowanych do nabycia przez Emitenta. Wprawdzie na
podstawie art. 9 pkt 5 a) Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie w kraju (przez nierezydentdw z krajéw trzecich, a takze
przez organizacje miedzynarodowe, do ktorych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zarowno bezposrednio, jak i za posrednictwem
innych podmiotdw) papierdw wartosciowych dtuznych o terminie wykupu krotszym niz jeden rok, z wyjatkiem nabytych w kraju - to
dokunujac subsumcji dyspozycji art. 9.5 a) Prawa dewizowego do parametréw Programu Emitenta nalezy stwierdzi¢, ze przepis ten
nie bedzie miat zastosowania do Listéw Zastawnych proponowanych do nabycia przez Emitenta w ramach Programu, ze wzgledu na
okres zapadalnosci Listdw Zastawnych - powyzej 1 roku (tak Rozdziat II podstawowe parametry emisji LZ) oraz miejsce nabycia.

W art. 9 pkt 5 Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie w kraju przez nierezydentéw z krajéw trzecich (inne panstwa niz
Rzeczpospolita Polska, niebedgce panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej) zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych
podmiotow, (i) papierow wartosciowych dtuznych o terminie wykupu krotszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, oraz (ii)
wierzytelnosci i innych praw, ktorych wykonywanie nastepuje poprzez dokonywanie rozliczen pienieznych, z wyjatkiem nabytych w
kraju lub powstatych w obrocie z rezydentami w zakresie niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreslonych w ustawie wymaga¢ bedzie zezwolenia dewizowego, ogdlnego badz
indywidualnego. Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP w drodze decyzji administracyjnych. Ogdlne
zezwolenia dewizowe bedg natomiast zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 wrzesnia 2007 r. w sprawie ogdlnych
zezwolen dewizowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1178, z p6zn. zm.).

19. Wskazanie rynku regulowanego, na ktory Emitent planuje wprowadzi¢ Listy Zastawne do obrotu, ze
wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia Listow Zastawnych
do obrotu na tym rynku

Zamiarem Emitenta jest — w zaleznosci od Serii Listéw Zastawnych wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na regulowanym
rynku gietdowym prowadzonym przez GPW lub pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A. W tym celu w mozliwie krétkim
terminie wynikajgcym z regulacji KDPW oraz GPW SA lub BondSpot S.A, Emitent wystgpi z wnioskami o rejestracje Listow
Zastawnych oraz dopuszczenie danej Serii Listow Zastawnych do obrotu, w zaleznosci od ustalen zawartych w Suplemencie na
rynku RPW lub rynku GPW.

Intencjag Emitenta jest, aby Listy Zastawne emitowane w poszczegdinych seriach w ramach Programu wprowadzane byty
kazdorazowo do obrotu na rynku wskazanym w Suplemencie.

20. Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych

Rejestr zabezpieczenia Listéw Zastawnych jest prowadzony i przechowywany przez Emitenta, do ktérego wpisywane sg w
odrebnych pozycjach wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i Srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
stanowigce podstawe emisji Listdw Zastawnych. Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych prowadzony jest odrebnie dla
Hipotecznych Listéw Zastawnych i dla Publicznych Listéw Zastawnych. W przypadku ustanowienia hipoteki zabezpieczajacej
wierzytelno$¢ Emitenta wpisang do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listéw Zastawnych, nalezy uczyni¢ o tym wpis w ksiedze
wieczystej. Szczegdtowe zasady prowadzenia rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych okresla odpowiedni regulamin Emitenta, a
wzOr rejestru oparty jest na wzorze okreslonym uchwatg Nr 388/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o Listach Zastawnych, Emitent jest zobowigzany do ogtaszania w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, nie pozniej niz przed uptywem trzech miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego Emitenta informacji o: (i)
tacznej kwocie nominalnych wartosci wyemitowanych przez Emitenta listow zastawnych, jakie znajdowaty sie w obrocie na ostatni
dzien roku obrotowego oraz (ii) facznej kwocie wierzytelnosci Emitenta i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listéw
zastawnych wedtug stanu na ostatni dziefi roku obrotowego.

Stosownie do postanowien Ustawy o Listach Zastawnych, biezacg kontrole prawidtowosci prowadzenia przez Emitenta rejestru
zabezpieczenia listdw zastawnych sprawuje powiernik. Czynno$¢ rozporzadzajagca Emitenta, ktorej przedmiotem jest wierzytelnosc¢
wpisana do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych wymaga uprzedniej pisemnej zgody Powiernika. Pisemnej zgody Powiernika
wymaga takze wykreslenie wpiséw w rejestrze zabezpieczenia listdw zastawnych. Powiernik zobowigzany jest do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego, do 7-go dnia kazdego miesigca, zatwierdzonego przez siebie, aktualnego odpisu wpisow w rejestrze
zabezpieczenia listdw zastawnych za miesigc poprzedni.

21. Metoda obliczenia rentownosci Listow Zastawnych

Rentownos¢ Listow Zastawnych danej serii o statym oprocentowaniu na Dzien Emisji bedzie kazdorazowo ustalana (w zaleznosci od
Ceny Emisyjnej (Ceny Sprzedazy) oraz poziomu oprocentowania Listdw Zastawnych danej serii) i podawana do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Listéw Zastawnych w odpowiednim Suplemencie.



XVII. Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu

1. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej)

1.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw
1.1.1 Warunki oferty

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Hipotecznych i Publicznych Listéw Zastawnych (,Listy Zastawne”) do obrotu na rynku regulowanym. Listy Zastawne emitowane sg
zgodnie z uchwalg nr 1 NWZ Emitenta z dnia 17 listopada 2008 roku. Listy Zastawne zostang zaoferowane, na podstawie art. 3 ust.
1 w zwigzku z art 21 ust 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w drodze publicznego proponowania ich nabycia w cyklach
obejmujacych co najmniej 2 emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Listy Zastawne bedg mogly by¢ emitowane w wielu seriach oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale oraz Suplementach, ktére stanowi¢ beda, dla kazdej serii emitowanych Listéw Zastawnych, szczegétowe
warunki oferty, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Listy Zastawne emitowane w poszczegolnych seriach oferowane bedg Zaproszonym Inwestorom albo Inwestorom Detalicznym,
zdefiniowanym w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu.

W odniesieniu do Listéw Zastawnych emitowanych w poszczegdlnych seriach bedzie mogta by¢ zawarta umowa o subemisje
ustugowa, na mocy ktérej Subemitent Ustugowy zbywac bedzie Listy Zastawne inwestorom (Oferta w Trybie Subemisji Ustugowej).

W przypadku niezawarcia w odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych umowy o subemisje ustugowg badz w sytuacji, gdy
umowa ta nie bedzie obejmowata wszystkich oferowanych Listow Zastawnych danej serii, takie Listy Zastawne bedg mogly byc
zaoferowane inwestorom w trybie zwyktym (Oferta w Trybie Zwykiym).

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw w Trybie Subemisji
Ustugowej, przed subskrypcjg Listow Zastawnych przeprowadzony zostanie przez Subemitenta Ustugowego proces budowy ,Ksiegi
Popytu”. W oparciu o wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem ustali ostateczne
parametry tej serii Listdw Zastawnych. Na podstawie wynikéw procesu budowy ,Ksiegi Popytu” Subemitent Ustugowy wytoni grono
inwestordw deklarujgcych nabycie Listow Zastawnych, ktérzy nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w subskrypcji danej serii
Listow Zastawnych.

Szczegdtowe informacje dotyczace liczby Listow Zastawnych emitowanych i oferowanych w ramach danej serii oraz termindw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedzie Suplement dotyczacy tej serii Listéw Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla prospektu emisyjnego podstawowego, tj. na stronie internetowej
Emitenta oraz podmiotdw biorgcych udziat w subskrypcji Listdw Zastawnych oraz w trybie Raportu Biezgcego. Suplement zostanie
opublikowany po zakonczeniu procesu budowania ,,Ksiegi Popytu” a przed rozpoczeciem zapisow.

1.1.2 Wielkos¢ emisji

Zgodnie z uchwatg nr 1 NWZ Emitenta z dnia 17 listopada 2008 roku, organem upowaznionym do podjecia decyzji o emisji danej
serii Listdw Zastawnych jest Zarzad Emitenta. Zgodnie z trescig powyzszej uchwaty, Emitent moze wyemitowac hipoteczne i/lub
publiczne Listy Zastawne o tgcznej wartosci nominalnej do 6.000.000.000 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD).

Liczba Listow Zastawnych oferowanych w ramach danej serii bedzie wskazana w Suplemencie dotyczacym tej serii Listow
Zastawnych.

Podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii Listdw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestorow bedg wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktérej inwestorzy zadeklarujg popyt na Listy
Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

Podstawowym kryterium ustalenia liczby Listéw Zastawnych oferowanych w danej serii Listdw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Inwestoréow Detalicznych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze
nieudziatowym oraz rentownosci innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

W obu typach oferty, tj. zarowno skierowanej do Zaproszonych Inwestorow, jak i do Inwestoréow Detalicznych, brane beda pod
uwage réwniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w ramach danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢
m.in. wielko$¢ i jako$¢ portfela kredytéw Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w jakiej
denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestorow poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listow Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobow finansowania dziatalnosci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne ze strony Emitenta, koszty obstugi
oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczyé, ze beda brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktére moga wynikna¢ ze
zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot, itp.

1.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow



A. Terminy i miejsce przyjmowania zapiso6w na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta
Ustugowego

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listdw Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogtly by¢ sktadane przez uprawnione osoby w siedzibie Oferujacego oraz w siedzibie
Subemitenta Ustugowego, ktory w takim przypadku bedzie przyjmowat zapisy na Listy Zastawne przed dopuszczeniem Listow
Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o
Obrocie. Lista punktéw obstugi klienta, w ktorych inwestorzy beda mogli sktada¢ zapisy w ramach okreslonej serii Listow
Zastawnych zostang wskazane w odpowiednim Suplemencie.

Terminy [ miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych od Subemitenta
Ustugowego

Termin przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listdw Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne bedg mogly byc
sktadane przez inwestoréw nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego w POK Oferujgcego, ktorych lista stanowic
bedzie zatgcznik do Suplementu. Zapisy bedg mogty by¢ réwniez przyjmowane przez Subemitenta Ustugowego, jesli zostanie to
ustalone miedzy Oferujgcym, a Subemitentem Ustugowym, ktéry w takim przypadku bedzie przyjmowat zapisy na Listy Zastawne
przed dopuszczeniem Listow Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z wykorzystaniem dyspozycji zawartej
w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Zapisy bedg mogly by¢ réwniez przyjmowane w podmiotach, z ktdrymi Oferujacy utworzy
konsorcjum dystrybucyjne, jesli takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktéw obstugi klienta, w ktérych inwestorzy beda
mogli sktada¢ zapisy w ramach okreslonej serii Listéw Zastawnych zostang wskazane w odpowiednim Suplemencie.

B. Proces budowy , Ksiegi Popytu”

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, subskrypcja Listéw
Zastawnych poprzedzona zostanie procesem budowy ,Ksiegi Popytu”. W ramach powyzszego procesu inwestorzy zaproszeni przez
Oferujacego lub Subemitenta Ustugowego, o ktérych mowa w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu, zainteresowani nabyciem Listow
Zastawnych od Subemitenta Ustugowego, bedg mogli sktada¢ deklaracje nabycia Listdw Zastawnych (,Deklaracje”). W oparciu o
ztozone Deklaracje Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem ustali ostateczne parametry (cene lub oprocentowanie)
danej serii Listéw Zastawnych, ktore zostang zaoferowane inwestorom za posrednictwem Subemitenta Ustugowego. Na podstawie
wynikéw ,Ksiegi Popytu” wylonione zostanie przez Subemitenta Ustugowego grono inwestoréw deklarujgcych nabycie Listéw
Zastawnych, ktdrzy nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w ofercie danej serii Listow Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i wskazany zostanie w zaproszeniach do ztozenia deklaracji
nabycia skierowanych do inwestordw przez Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego, ktéry w takim przypadku bedzie
wystosowywat zaproszenia do zlozenia Deklaracji przed dopuszczeniem Listéw Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku
RPW lub GPW z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Subemitent ustugowy zastrzega sobie
prawo do zmiany ustalonych dla danej serii Listow Zastawnych terminéw budowy ,Ksiegi Popytu”. Informacja o ewentualnej
zmianie ww. terminéw zostanie przekazana inwestorom, do ktérych skierowane zostaty zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” beda mogty by¢ sktadane przez
inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego u Oferujacego lub Subemitenta Ustugowego. Inwestorzy sg
zobowigzani sktada¢ wymienione deklaracje nabycia do tego podmiotu, przez ktdry zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy
Ksiegi Popytu”.

Inwestor skfadajacy Deklaracje powinien wypetni¢ formularz, ktérego wzér udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu
budowy ,Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do danej serii Listéw Zastawnych, podajac m.in. liczbe Listdw Zastawnych deklarowanych
przez niego do nabycia oraz parametry Listdw Zastawnych tj. Cene Sprzedazy albo oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje
nabycie Listow Zastawnych objetych Deklaracjg. Decyzje o tym, ktdry parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie
Deklaracji podejmowane beda kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii.
Dopuszcza sie sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faxem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy Zaproszonym Inwestorem, a
Oferujgcym lub odpowiednio Subemitentem Ustugowym.

Nie ma ograniczen co do liczby Listow Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow
Zastawnych deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listéw Zastawnych emitowanych i
oferowanych do nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktéra bedzie mogta zawierac co
najwyzej trzy rdzne oferowane ceny albo odpowiednio trzy rdzne wysokosci oprocentowania.

Wz6r formularza Deklaracji bedzie udostepniany przez Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w trakcie procesu budowy ,Ksiegi
Popytu” w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych.

W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢
dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora ztozonego w miejscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaracji.

Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o zlozone Deklaracje Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem
podejmie decyzje o ostatecznych parametrach (Cenie Sprzedazy lub oprocentowaniu) oraz liczbie Listdw Zastawnych oferowanych



w ramach danej serii. Ponadto Subemitent Ustugowy dokona wyboru inwestoréw, do ktorych skierowane zostang Zaproszenia do
ztozenia zapisu na okreslong liczbe Listéw Zastawnych danej serii. W przypadku, gdy w sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany
bytby do podania jako deklarowanego parametru Ceny Sprzedazy, zaproszenia kierowane bedg mogty by¢ tylko do tych inwestordw,
ktorzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz ostatecznie ustalona Cena Sprzedazy, po jakiej Listy
Zastawne zbywane bedg przez Subemitenta Ustugowego w ramach danej serii (réwna Cenie Emisyjnej Listow Zastawnych danej
serii). W przypadku, gdy w skfadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bylby do podania jako deklarowanego parametru
oprocentowania Listu Zastawnego, ww. Zaproszenia kierowane bedg mogty by¢ tylko do tych inwestoréw, ktérzy w ztozonych przez
siebie Deklaracjach wskazywali oprocentowanie nie wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listdw Zastawnych w ramach
danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Subemitenta Ustugowego ani Oferujacego do wystosowania do inwestora ww.
Zaproszenia, jednakze bedzie mogto by¢ kierowane wylgcznie do tych sposréd wszystkich inwestoréw biorgcych udziat w procesie
budowy ,Ksiegi Popytu”, ktérzy w ztozonych przez siebie deklaracjach spetnili warunek, o ktérym mowa powyzej. W przypadku
wystosowania do inwestora Zaproszenia, o ktdrym mowa powyzej, inwestor ten bedzie uprawniony do dokonania zapisu na
wskazang w zaproszeniu liczbe Listow Zastawnych, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listdw Zastawnych deklarowanych do nabycia
przez danego inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji, oraz, w przypadku zlozenia zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania
wplaty na Listy Zastawne zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.6 niniejszego rozdziatu oraz Suplemencie dotyczacym danej serii
Listow Zastawnych.

Osoby wystepujace w imieniu inwestora najpdzniej wraz ze sktadang Deklaracjg powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do
skutecznego nabycia Listéw Zastawnych, chyba Ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia, o ktorych mowa powyZzej zostang skierowane do inwestordw po zakonczeniu terminu budowy ,Ksiegi Popytu”
odnoszacego sie do danej serii Listow Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W przypadku nie wystosowania
do inwestora zaproszenia w powyzszym terminie, ztozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia kierowane beda do
inwestorow przez Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego
Deklaracji lub w inny, uzgodniony z inwestorem, sposob.

C. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego

Zapisy na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane bedg od inwestoréw, do ktorych wystosowano
Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu Prospektu.

Liczba Listow Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora
wplaty na mniejsza liczbe Listow Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie zostang
zbyte zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listéw Zastawnych w
liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz
wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztoZenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ formularz zawierajgcy m.in. nastepujace dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku oséb fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych osdb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych osob
prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego),
L] Liczbe Listow Zastawnych, na ktore skiadany jest zapis;
= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;
= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych $rodkéw;

. Oswiadczenie inwestora, Ze zapoznat sie z treScig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami
ryzyka — oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.



Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej powinny
najpdzniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby sktadajgcej zapis do reprezentowania
inwestora, jak réwniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane s do skutecznego nabycia Listéw
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uzna¢ za
aktualne.

Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez Oferujgcego lub
Subemitenta Ustugowego w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listow Zastawnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow poprzez ich przestanie faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a podmiotem
przyjmujacym zapis przewiduje takg mozliwosc¢.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie
uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na
piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub wprowadzajgcy powzigt
wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktdrych emitent lub
wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze dokonac
przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Listow Zastawnych na prowadzonym
dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Sktadajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe
prowadzacego go banku lub biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen, a jej wzor zawarty bedzie na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym
do niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw na Listy Zastawne, przy czym tacznie ztozone zapisy nie mogq opiewad na wiecej niz
liczbe Listow Zastawnych oferowanych do nabycia w danej serii. Liczba Listéw Zastawnych oferowanych w ramach danej serii
Listow Zastawnych zostanie wskazana w Suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

Zapis na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii zostanie uznany za
zapis na maksymalng liczbe Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii.

W przypadku, gdy przydziat Listébw Zastawnych bedzie dokonywany za posrednictwem spétki prowadzacej rynek regulowany
inwestorzy sktadajgcy zapisy na Listy Zastawne bedg zobligowani do posiadania rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktorym
beda sktada¢ zapis. Szczegdtowe informacje o wymogu posiadania rachunku inwestycyjnego w celu ztozenia zapisu na Listy
Zastawne zostang zamieszczone w Suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ w 3 egzemplarzach formularz zawierajacy m.in. nastepujace dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondendiji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku oséb fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych oséb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych oséb
prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego),
= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktdre sktadany jest zapis;
=  Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;
= taczng kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych Srodkow;

= Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami
ryzyka — oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listéw Zastawnych;

L] Date i podpis skfadajgcego zapis.



Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej powinny
najpdzniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby sktadajgcej zapis do reprezentowania
inwestora, jak réwniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane s do skutecznego nabycia Listéw
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uzna¢ za
aktualne.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez Oferujgcego w
terminach subskrypcji poszczegdinych serii Listéw Zastawnych. Za formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany réwniez
wydruk komputerowy zawierajagcy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez inwestora. Na dowdd
ztozenia zapisu osoba skfadajgca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie
uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na
piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub wprowadzajgcy powzigt
wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktdrych emitent lub
wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze dokonac
przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem dotyczacym danej serii Listow Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do posiadania
rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktérym bedzie sktadat zapis, Listy Zastawne przydzielone inwestorowi zostang
zdeponowane na rachunku inwestycyjnym, z ktérego ztozony zostat zapis.

Jesli zgodnie z Suplementem dotyczacym danej serii Listow Zastawnych posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w
ktorym inwestor bedzie sktadat zapis nie bedzie obligatoryjne, wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor bedzie mdgt ztozy¢
dyspozycje deponowania wszystkich Listéw Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Sktadajac
dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go banku lub biura maklerskiego.
Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzdr zawarty bedzie na formularzu
zapisu. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne
zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie
uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich
na nalezacym do niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych Srodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa
pomiedzy inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie sktadat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspéinej 47/49.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listéw Zastawnych za posrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania za
posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktérym inwestorzy zamierzaja subskrybowaé Listy Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

1.1.4 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom
Zaproszeni Inwestorzy

W przypadku, gdy dana seria Listéw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego wptaty w kwocie wyzszej niz
wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktérym inwestor
ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu
Listow Zastawnych danej serii.

Inwestorzy Detaliczni

W przypadku, gdy dana seria Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Inwestoréw Detalicznych, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami. W przypadku, gdy liczba Listow
Zastawnych, na ktore zostang ztozone zapisy przekroczy liczbe Listdw Zastawnych emitowanych w ramach danej serii, Subemitent
Ustugowy przydzieli Listy Zastawne zgodnie z jedng z ponizszych zasad:

- zasada proporcjonalnej redukgji zapisdw,

- zasadg kolejnosci zapisow.



Jesdli Listy Zastawne przydzielane bedg zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, wszystkie ztozone zapisy zostang zredukowane
proporcjonalnie do ich wielkosci, natomiast utamkowe czesci Listéw Zastawnych nie bedg przydzielane. Jes$li po dokonaniu
proporcjonalnej redukcji zapiséw pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang one przydzielone po jednej sztuce kolejno
inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Listow Zastawnych.

W przypadku, gdy Listy Zastawne przydzielane bedg zgodnie z zasadg kolejnosci, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi zapisami w odniesieniu do tych z nich, ktére zostaty ztozone przed dniem, w ktérym liczba subskrybowanych Listéw
Zastawnych osiggneta liczbe Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii. Zapisy, ktore zostaty ztozone w dniu, w ktérym liczba
subskrybowanych Listow Zastawnych osiggneta liczbe Listow Zastawnych oferowanych w danej serii oraz w dniach pdzniejszych
zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Listow Zastawnych nie bedg przydzielane. Jesli po dokonaniu
proporcjonalnej redukcji zapiséw pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang one przydzielone po jednej sztuce kolejno
inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Listdw Zastawnych, a ktérych zapisy zostaty zredukowane.

Zasada przydziatu Listdw Zastawnych bedzie kazdorazowo wskazywana w suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego wptaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listdw Zastawnych i ich Ceny Sprzedazy, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez
podmiot, w ktérym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu (jesli posiadanie rachunku
inwestycyjnego w podmiocie, w ktérym inwestor sktadat zapis nie bedzie obligatoryjne) lub na rachunek inwestycyjny, z ktérego
inwestor ztozyt zapis (jesli posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktorym inwestor sktadat zapis bedzie obligatoryjne),
najpozniej w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listdw Zastawnych danej serii.

Przydziat Listdw Zastawnych bedzie mégt zosta¢é dokonany przy wykorzystaniu systemu informatycznego spétki prowadzacej rynek
regulowany — w takim przypadku stosowna informacja zostanie zamieszczona w suplemencie dotyczacym Listéw Zastawnych danej
serii.

1.1.5 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu
Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listow Zastawnych, na jakg bedzie mogt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ rowna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”. Nie ma ograniczen co do liczby Listéw Zastawnych objetych
jedng Deklaracjg w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia Listow Zastawnych danej
serii.

Serie Listow Zastawnych kierowane do Inwestoréw Detalicznych

Liczba Listow Zastawnych, na jaka bedzie mdgt ztozy¢ zapis Inwestor Detaliczny nie moze byé wieksza niz liczba emitowanych i
oferowanych do nabycia Listow Zastawnych danej serii. Liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii Listow
Zastawnych zostanie wskazana w Suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

1.1.6 Sposdb i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego

Woplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego powinna by¢ dokonywana w
walucie odpowiadajacej nominatowi Listéw Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listdw Zastawnych nominowanych w EUR
lub USD w PLN po kursie ustalonym pomiedzy subemitentem, a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie
okreslonym odrebnie dla kazdej serii Listdbw Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis. Informacja o
dokfadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu, o ktérym mowa w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego tej serii (rownej Cenie Emisyjnej Listow Zastawnych tej serii).

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wptata za Listy Zastawne nabywane przez inwestoréw od
Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie u Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie subskrypcji Listéw Zastawnych
danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

B. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych od Subemitenta Ustugowego

Woplata na Listy Zastawne nabywane przez Inwestoréw Detalicznych od Subemitenta Ustugowego powinna by¢ dokonywana w PLN,
a w przypadku Listow Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym przez Subemitenta Ustugowego.

W przypadku, gdy do ztozenia zapisu na Listy Zastawne wymagane bedzie posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie
uprawnionym do przyjmowania zapiséw, w chwili sktadania zapisu Inwestor Detaliczny bedzie zobowigzany posiada¢ na rachunku
inwestycyjnym w podmiocie, w ktérym sktada zapis, $rodki pieniezne stanowigce wptate w petnej wysokosci na subskrybowane
Listy Zastawne. Na zasadach obowigzujgcych w danym podmiocie uprawnionym do przyjmowania zapiséw, wptate na Listy
Zastawne objete zapisem mogg stanowic naleznosci wynikajgce z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.



Jesli posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie uprawnionym do przyjmowania zapisow nie bedzie obligatoryjne, Inwestor
Detaliczny bedzie zobowigzany wnie$¢ wptate w petnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne w taki sposdb, aby w terminie
okre$lonym w Suplemencie wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis. Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie
wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej serii subskrybowanych przez
Inwestora Detalicznego oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego tej serii (réwnej Cenie Emisyjnej Listdw Zastawnych tej
serii), powiekszong o ewentualng prowizje podmiotu przyjmujacego zapis.

Niedokonanie petnej wplaty na Listy Zastawne powoduje niewazno$¢ zapisu w catosci. Wplaty na Listy Zastawne nie sg
oprocentowane.

Na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach podmiotéw przyjmujgcych zapisy na Listy Zastawne, podmiot uprawniony do
przyjmowania zapiséw moze pobierac prowizje z tytutu nabywania Listéw Zastawnych.

C. Dostarczenie papierow wartosciowych

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja w KDPW Listdw Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwtocznie
zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym do niego
rachunku papierdéw wartosciowych.

1.1.7 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezgcego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listdw Zastawnych nie pozniej niz
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listow Zastawnych w ramach danej serii.

1.1.8 Procedura wykonania prawa pierwokupu
Nie dotyczy.

1.2 Zasady dystrybucji i przydziatu
1.2.1 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta

W Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej Emitent zawrze umowe o subemisje ustugowa, ktérej przedmiotem bedzie nabycie przez
Subemitenta Ustugowego Listow Zastawnych danej serii w celu ich dalszego zbycia.

Listy Zastawne beda mogty by¢ nabywane od Subemitenta Ustugowego przez jedng z ponizszych grup inwestorow:

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych oséb nieposiadajgce osobowosci
prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

= Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osdb nieposiadajgce osobowosci
prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktore zaproszono do ztozenia zapisu na
Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

Wybodr grupy inwestoréw, do ktérych adresowana bedzie dana seria Listdw Zastawnych zostanie dokonany przez Subemitenta
Ustugowego w porozumieniu z Emitentem i wskazany w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych. W zadnym
przypadku ta sama seria Listdw Zastawnych nie bedzie adresowana jednoczesnie do obu wskazanych wyzej grup inwestorow.

Zwraca sie uwage inwestorom bedacym nierezydentami, iz w art. 9 pkt 5 Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie w kraju
przez nierezydentdw z krajow trzecich (inne panstwa niz Rzeczpospolita Polska, niebedace panstwami cztonkowskimi Unii
Europejskiej) zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotéw, (i) papierdw warto$ciowych dtuznych o terminie
wykupu krotszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, oraz (ii) wierzytelnosci i innych praw, ktorych wykonywanie nastepuje
poprzez dokonywanie rozliczen pienieznych, z wyjatkiem nabytych w kraju lub powstatych w obrocie z rezydentami w zakresie
niewymagajacym zezwolenia dewizowego. Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreSlonych w ustawie wymaga¢ bedzie
zezwolenia dewizowego, ogdlnego badz indywidualnego. Indywidualnych zezwolen dewizowych udzielaé bedzie prezes NBP w
drodze decyzji administracyjnych. Ogolne zezwolenia dewizowe bedg natomiast zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
4 wrzesnia 2007 r. w sprawie ogdlnych zezwoler dewizowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1178, z pdzn. zm.).

1.2.2 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listow
Zastawnych na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujgcego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane
pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba Ze takg konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt
zapis.



W szczegolnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora przed powzieciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listéw Zastawnych nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom
skontaktowanie sie instytucjami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.

1.3 Cena Sprzedazy / oprocentowanie Listéw Zastawnych
Maksymalna Cena Sprzedazy Listu Zastawnego wynosi 110% wartosci nominalnej Listu Zastawnego danej serii.

Ostateczna Cena Sprzedazy / oprocentowanie Listdw Zastawnych ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii listdw zastawnych w
ramach Programu. Cena Sprzedazy / oprocentowanie poszczegolnych serii Listdw Zastawnych beda kazdorazowo ustalane i
podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Listéw Zastawnych w odpowiednim Suplemencie.

Podstawowym kryterium ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w danej serii Listow Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw beda wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktdrej inwestorzy zadeklarujg popyt na Listy
Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

Podstawowym kryterium ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w danej serii Listow Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Inwestorédw Detalicznych bedzie analiza rentownosci instrumentéw finansowych o charakterze nieudziatowym oraz
innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

W obu typach oferty, tj. zarowno skierowanej do Zaproszonych Inwestorow, jak i do Inwestorow Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w ramach danej serii. Nalezy do nich
zaliczy¢ m.in. wielko$¢ i jako$¢ portfela kredytéw Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w jakiej
denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestorow poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listow Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobow finansowania dziatalnosci przez Emitenta, koszty obstugi oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze bedg brane
pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktére moga wynikng¢ ze zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW,
GPW lub BondSpot , itp.

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze ztozeniem zapisu poza
ewentualng prowizjg, do pobierania ktdrej uprawnione beda podmioty przyjmujace zapisy w ofercie skierowanej do Inwestorow
Detalicznych. Mogg wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Listy Zastawne, w tym koszt
zatozenia i prowadzenia rachunku inwestycyjnego. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz wplaty na Listy Zastawne dokonywane przez
Inwestorow nie s3 oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty Inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.

1.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
1.4.1 Nazwa i adres koordynatordw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. W ofercie
bierze réwniez udziat BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, wystepujacy jako Subemitent Ustugowy w
odniesieniu do serii Listéw Zastawnych oferowanych w trybie Submisji Ustugowe;j.

1.4.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne, na ktorych zdeponowane zostang
Listy Zastawne.

1.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i
adres podmiotdw, ktdre podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

W Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej Emitent zamierza zawrze¢ z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18
umowe o subemisje ustugowa kazdorazowo przed rozpoczeciem subskrypgji Listdw Zastawnych danej serii.

Podmiotem, ktory podat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspdlna 47/49 oraz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Ogdlna kwota prowizji ptaconej przez Emitenta podmiotom, ktére podjety sie plasowania Listéw Zastawnych na Date Prospektu nie
jest znana, gdyz jest ona uzalezniona od terminu zapadalno$ci emitowanych Listow Zastawnych, waluty emisji, kurséw walutowych
z dnia emisji danej serii oraz trybu oferty danych serii Listow Zastawnych. Ogdlna kwota prowizji ptacona przez Emitenta
podmiotom, ktdre podjely sie plasowania Listdw Zastawnych bedzie opublikowana po zakonczeniu subskrypcji ostatniej serii Listow
Zastawnych w trybie Raportu Biezacego.

1.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

W odniesieniu do kazdej serii Listow Zastawnych emitowanych w Trybie Submisji Ustugowej Emitent zamierza zawrze¢ umowe o
submisje ustugowa. Informacja o fakcie zawarcia umowy o subemisje ustugowg wraz z istotnymi cechami tej umowy zostanie
zamieszczona w Suplemencie wiasciwym dla kazdej serii listéw zastawnych.



2. Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

2.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw
2.1.1 Warunki oferty

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Hipotecznych i Publicznych Listow Zastawnych (,Listy Zastawne™) do obrotu na rynku regulowanym. Listy Zastawne emitowane sg
zgodnie z uchwatg nr 1 NWZ Emitenta z dnia 17 listopada 2008 roku. Listy Zastawne zostang zaoferowane, na podstawie art. 3 ust.
1 w zwigzku z art 21 ust 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w drodze publicznego proponowania ich nabycia w cyklach
obejmujacych co najmniej 2 emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Listy Zastawne beda mogly by¢ emitowane w wielu seriach oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale oraz Suplementach, ktére stanowi¢ beda, dla kazdej serii emitowanych Listéw Zastawnych, szczegétowe
warunki oferty, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Listy Zastawne emitowane w poszczegdlnych seriach oferowane bedg Zaproszonym Inwestorom albo Inwestorom Detalicznym
zdefiniowanym w pkt 2.2.1 niniejszego rozdziatu.

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestorow, przed subskrypcjg Listow
Zastawnych bedzie mégt zosta¢ przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi Popytu”, w oparciu o ktéry Emitent ustali ostateczne
parametry (cene lub oprocentowanie) tej serii Listow Zastawnych. Na podstawie wynikéw procesu budowy ,Ksiegi Popytu”
wytonione zostanie rowniez grono inwestorow deklarujgcych nabycie Listdw Zastawnych, ktdrzy nastepnie zaproszeni zostang do
udziatu w subskrypcji danej serii Listdw Zastawnych.

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Inwestoréw Detalicznych, parametry (cena lub
oprocentowanie) Listow Zastawnych poszczegélnych serii bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzad Emitenta i podawana do
publicznej wiadomosci w Suplemencie.

Szczegdtowe informacje dotyczace liczby Listow Zastawnych emitowanych i oferowanych w ramach danej serii oraz termindw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedzie Suplement dotyczacy tej serii Listéw Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla prospektu emisyjnego podstawowego, tj. na stronie internetowej
Emitenta oraz podmiotdw biorgcych udziat w subskrypcji Listdw Zastawnych oraz w trybie Raportu Biezgcego. Suplement zostanie
opublikowany przed rozpoczeciem zapisow.

2.1.2 Wielko$¢ emis;i

Zgodnie z uchwatg nr 1 NWZ Emitenta z dnia 17 listopada 2008 roku, organem upowaznionym do podjecia decyzji o emisji danej
serii Listdw Zastawnych jest Zarzad Emitenta. Zgodnie z trescig powyzszej uchwaty, Emitent moze wyemitowac hipoteczne i/lub
publiczne Listy Zastawne o tgcznej wartosci nominalnej do 6.000.000.000 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD).

Liczba Listéw Zastawnych oferowanych w ramach danej serii bedzie wskazana w Suplemencie dotyczacym tej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestorow, zostanie przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi
Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii Listow
Zastawnych. W przeciwnym wypadku, podstawowym kryterium ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii
Listdbw Zastawnych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze nieudziatowym oraz rentownosci
innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

Podstawowym kryterium ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii Listow Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Inwestoréow Detalicznych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze
nieudziatowym oraz rentownosci innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

W obu typach oferty, tj. zarowno skierowanej do Zaproszonych Inwestorow, jak i do Inwestorow Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w ramach danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢
m.in. wielko$¢ i jako$¢ portfela kredytow Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w jakiej
denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestordw poziomy premii / dyskonta Ceny Emisyjnej w stosunku do ceny wykupu Listéw Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobow finansowania dziatalnosci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne ze strony Emitenta, koszty obstugi
oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze beda brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktére mogg wyniknac¢ ze
zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot , itp.

2.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyklym

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listdw Zastawnych.



Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogly by¢ sktadane przez uprawnione osoby u Oferujgcego. Lista punktow obstugi
klienta, w ktorych inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy z ramach okreslonej serii Listow Zastawnych zostanie wskazana w
odpowiednim Suplemencie.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych

Termin przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listdw Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne bedg mogly byc
sktadane przez inwestorow nabywajgcych Listy Zastawne u Oferujgcego. Zapisy beda mogly by¢ réwniez przyjmowane w
podmiotach, z ktérymi Oferujgcy utworzy konsorcjum dystrybucyjne, jesli takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktéw
obstugi klienta, w ktdrych inwestorzy bedg mogli sktadac zapisy z ramach okreslonej serii Listéw Zastawnych zostanie wskazana w
odpowiednim Suplemencie.

B. Proces budowy , Ksiegi Popytu”

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, subskrypcja Listéw
Zastawnych bedzie mogta by¢ poprzedzona procesem budowy ,Ksiegi Popytu” w ramach ktorego osoby, o ktdrych mowa w pkt
2.2.1 niniejszego rozdziatu, bedg mogty sktada¢ deklaracje nabycia Listow Zastawnych. Na podstawie Deklaracji okreslony zostanie
popyt oraz szczegGtowe parametry (cena lub oprocentowanie) danej serii Listdw Zastawnych oraz wylonione zostanie grono
inwestoréw deklarujgcych nabycie Listéw Zastawnych, ktdrzy zostang nastepnie zaproszeni do udziatu w ofercie danej serii Listéw
Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” oraz termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii
Listdbw Zastawnych i wskazany zostanie w zaproszeniach do ztozenia deklaracji nabycia skierowanych do inwestoréw przez
Oferujacego lub BRE Bankiem S.A. (z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie), jesli zostanie
tak ustalone miedzy Oferujagcym a BRE Bank S.A. i wskazane w Suplemencie. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ustalonych
dla danej serii Listdw Zastawnych terminéw budowy ,Ksiegi Popytu”. W przypadku zmiany ww. termindw stosowna informacja
zostanie przestana inwestorom, do ktérym skierowano zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

Dla kazdej z serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” beda mogly by¢ sktadane przez
uprawnione osoby u Oferujgcego lub odpowiednio w BRE Banku S.A. Inwestorzy sg zobowigzani sktada¢ wymienione deklaracje
nabycia do tego podmiotu, przez ktérego zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy ,,Ksiegi Popytu”

Inwestor sktadajacy Deklaracje powinien wypetni¢ formularz, ktdrego wzdr udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu
budowy ,Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do Listéw Zastawnych danej serii podajac m.in. liczbe Listéw Zastawnych deklarowanych
przez niego do nabycia oraz parametry Listéw Zastawnych tj. cene emisyjng albo oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje
nabycie Listow Zastawnych objetych Deklaracjg. Decyzje o tym, ktdry parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie
Deklaracji podejmowane beda kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii
Listdbw Zastawnych. Dopuszcza sie sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faxem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy
Zaproszonym Inwestorem, a Oferujgcym lub odpowiednio BRE Bankiem S.A.

Nie ma ograniczen co do liczby Listow Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow
Zastawnych deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listow Zastawnych emitowanych i
oferowanych do nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktéra bedzie mogta zawierac co
najwyzej trzy rézne ceny emisyjne albo odpowiednio trzy rézne wysokosci oprocentowania.

Wzor formularza Deklaracji bedzie udostepniany inwestorom w trakcie procesu budowy ,Ksiegi Popytu” w odniesieniu do danej serii
Listow Zastawnych.

W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢
dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora ztozonego w miejscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaraciji.

Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o ztozone Deklaracje Emitent w porozumieniu z Oferujgcym oraz BRE Bankiem
S.A. podejmie decyzje o ostatecznych parametrach (cenie lub oprocentowaniu) oraz liczbie Listdw Zastawnych danej serii. Ponadto
Emitent w porozumieniu z Oferujgcym dokona wyboru inwestoréw, do ktdrych skierowane zostang Zaproszenia do ztozenia zapisu
na okreslong liczbe Listéw Zastawnych. Zaproszenia te bedg mogty by¢ kierowane tylko do tych inwestoréw, ktérzy w ztozonych
przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz ostatecznie ustalona cena emisyjna Listow Zastawnych danej serii. W
przypadku, gdy w sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania jako deklarowanego parametru oprocentowania
Listu Zastawnego, ww. Zaproszenia kierowane beda mogty by¢ tylko do tych inwestoréw, ktérzy w ztozonych przez siebie
Deklaracjach wskazywali oprocentowanie nie wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listdw Zastawnych danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Emitenta ani Oferujacego ani BRE Banku S.A. do wystosowania do inwestora ww.
Zaproszenia, jednakze bedzie mogto by¢ kierowane wytgcznie do tych sposrod wszystkich inwestoréw biorgcych udziat w procesie
budowy ,Ksiegi Popytu”, ktérzy w ztozonych przez siebie deklaracjach spetnili warunek, o ktérym mowa powyzej. W przypadku
wystosowania do inwestora Zaproszenia, inwestor ten bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe
Listow Zastawnych — ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w
ztozonej przez niego Deklaracji — oraz, w przypadku ztozenia zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania wptaty na Listy Zastawne
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.1.6 niniejszego rozdziatu Prospektu oraz Suplemencie dotyczacym danej serii Listow
Zastawnych.



Osoby wystepujace w imieniu inwestora najpdzniej wraz ze sktadang Deklaracjg powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do
skutecznego nabycia Listéw Zastawnych, chyba Ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia, o ktorych mowa powyzej, zostang skierowane do inwestoréw po zakonczeniu terminu budowy ,Ksiegi Popytu”
odnoszacego sie do danej serii Listow Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W przypadku nie wystosowania
do inwestora Zaproszenia w powyzszym terminie, zlozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia kierowane beda do
inwestorow przez Oferujgcego lub BRE Bank SA faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji lub w
inny, uzgodniony z inwestorem, sposdb.

C. Zasady skiladania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyklym

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow

Zapisy, na podstawie ktorych nastgpi nabycie Listow Zastawnych danej serii przyjmowane bedg od inwestoréw, do ktdrych
wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.1.3. lit. B niniejszego rozdziatu.

W przypadku gdyby w trybie Zwyktym nie zostat przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi popytu”, Zaproszenia zostang
wystosowane przez Emitenta do Zaproszonych Inwestoréw na zasadzie petnej dowolnosci, tzn. Emitent skieruje zaproszenia do
wybranych inwestoréw na dowolna, okreslong przez Emitenta, liczbe Listdw Zastawnych danej serii.

Liczba Listdw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listéw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy , Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora
wplaty na mniejsza liczbe Listéw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang
przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w
liczbie wynikajgcej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz
wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypeni¢ formularz zawierajgcy m.in. nastepujace dane:
. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku oséb fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych osdb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych osob
prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego),
. Liczbe Listow Zastawnych, na ktdre sktadany jest zapis;
= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;
= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych $rodkéw;

. Oswiadczenie inwestora, Ze zapoznat sie z treScig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami
ryzyka — oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej powinny
najpozniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania
inwestora jak rowniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listow
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uznac za
aktualne.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listow
Zastawnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapiséw poprzez ich przestanie faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a podmiotem
przyjmujacym zapis przewiduje takg mozliwosc.



Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie
uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na
piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w treSci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt
wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktdrych emitent lub
wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych. Emitent lub wprowadzajgcy moze dokonac
przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Listow Zastawnych na prowadzonym
dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Sktadajgc dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe
prowadzacego go banku lub biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen wartoéciowych, a jej wzdr zawarty bedzie na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym
do niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw na Listy Zastawne, przy czym facznie ztozone zapisy nie mogg opiewac na wiecej niz
liczbe Listow Zastawnych oferowanych do nabycia Listéw Zastawnych w danej serii. Liczba Listow Zastawnych oferowanych w
ramach danej serii Listow Zastawnych zostanie wskazana w Suplemencie dotyczacym danej serii Listéw Zastawnych.

Zapis na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii zostanie uznany za
zapis na maksymalng liczbe Listdw Zastawnych emitowanych w ramach danej serii.

W przypadku, gdy przydziat Listdw Zastawnych bedzie dokonywany za posrednictwem spétki prowadzacej rynek regulowany
inwestorzy sktadajgcy zapisy na Listy Zastawne bedg zobligowani do posiadania rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktérym
bedg sktada¢ zapis. Szczegdtowe informacje o wymogu posiadania rachunku inwestycyjnego w celu ztozenia zapisu na Listy
Zastawne zostang zamieszczone w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

W celu ztoZenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ w 3 egzemplarzach formularz zawierajacy m.in. nastepujgce dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku oséb fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych osdb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych osob
prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego),
L] Liczbe Listow Zastawnych, na ktore skfadany jest zapis;
= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;
= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych Srodkow;

. Oswiadczenie inwestora, Ze zapoznat sie z treScig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami
ryzyka — oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej powinny
najpozniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania
inwestora, jak rowniez dokumenty, ktdre zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listow
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uznac za
aktualne.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listow
Zastawnych. Za formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany rowniez wydruk komputerowy zawierajgcy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez inwestora. Na dowdd ztozenia zapisu osoba skiadajaca zapis otrzymuje jeden
egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajgcy zapis.



Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie
uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na
piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w treSci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt
wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktdrych emitent lub
wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierdw wartosciowych. Emitent lub wprowadzajgcy moze dokonac
przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem dotyczacym danej serii Listéw Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do posiadania
rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktorym bedzie skladat zapis, Listy Zastawne przydzielone inwestorowi zostang
zdeponowane na rachunku inwestycyjnym, z ktdrego ztozony zostat zapis.

Jesdli zgodnie z Suplementem dotyczacym danej serii Listow Zastawnych posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w
ktédrym inwestor bedzie sktadat zapis nie bedzie obligatoryjne, wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor bedzie mdgt ztozyé
dyspozycje deponowania wszystkich Listow Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku papierdw wartosciowych. Skiadajac
dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go banku lub biura maklerskiego.
Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzdr zawarty bedzie na formularzu
zapisu. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne
zostang zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie
uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktdrym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich
na nalezacym do niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zapis moze by¢ zlozony przez inwestora za pomocg zdalnych $rodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa
pomiedzy inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie sktadat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspéinej 47/49.

Dziafanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listdw Zastawnych za posrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania za
posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktdrym inwestorzy zamierzajg subskrybowac Listy Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

2.1.4 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom
Zaproszeni Inwestorzy

W przypadku, gdy dana seria Listéw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajgcego Listy Zastawne wptaty w kwocie wyzszej niz wynikajaca z zasad okreslonych
w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktdrym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany
przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listdw Zastawnych danej serii.

Liczba Listdw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listéw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu (w przypadku budowy ,Ksiegi Popytu” liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba
Listow Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora w Deklaracji). Ztozenie przez inwestora zapisu ha mniejszg
liczbe Listow Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych
niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym
Emitent moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wplaty. W
przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie
uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

Inwestorzy Detaliczni

W przypadku, gdy dana seria Listow Zastawnych adresowana bedzie do Inwestorow Detalicznych, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami. W przypadku, gdy liczba Listdw Zastawnych, na ktére
zostang ztozone zapisy przekroczy liczbe Listéw Zastawnych emitowanych w ramach danej serii, Emitent przydzieli Listy Zastawne
zgodnie z jedng z ponizszych zasad:

- zasadg proporcjonalnej redukcji zapisow,
- zasadg kolejnosci zapisow.

Jedli Listy Zastawne przydzielane beda zgodnie z zasada proporcjonalnej redukgji, wszystkie ztozone zapisy zostang zredukowane
proporcjonalnie do ich wielkosci, natomiast utamkowe czesci Listéw Zastawnych nie bedg przydzielane. Jes$li po dokonaniu
proporcjonalnej redukcji zapisow pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang one przydzielone po jednej sztuce kolejno
inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Listow Zastawnych.



W przypadku, gdy Listy Zastawne przydzielane bedg zgodnie z zasadg kolejnosci, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi zapisami w odniesieniu do tych z nich, ktére zostaty ztozone przed dniem, w ktérym liczba subskrybowanych Listéw
Zastawnych osiggneta liczbe Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii. Zapisy, ktore zostaty ztozone w dniu, w ktérym liczba
subskrybowanych Listow Zastawnych osiggneta liczbe Listow Zastawnych oferowanych w danej serii oraz w dniach pdzniejszych
zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Listdw Zastawnych nie bedg przydzielane. Jesli po dokonaniu
proporcjonalnej redukcji zapiséw pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang one przydzielone po jednej sztuce kolejno
inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Listdw Zastawnych, a ktérych zapisy zostaty zredukowane.

Zasada przydziatu Listow Zastawnych bedzie kazdorazowo wskazywana w suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne od Emitenta wplaty w kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca
z iloczynu przydzielonych Listdw Zastawnych i ich Ceny Emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrécone przez podmiot, w ktorym
inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu (jesli posiadanie rachunku inwestycyjnego w
podmiocie, w ktérym inwestor sktadat zapis nie bedzie obligatoryjne) lub na rachunek inwestycyjny, z ktérego inwestor ztozyt zapis
(jesli posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w ktdrym inwestor skiadat zapis bedzie obligatoryjne), najpdzniej w
terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listdw Zastawnych danej serii.

Przydziat Listdw Zastawnych bedzie mégt zosta¢é dokonany przy wykorzystaniu systemu informatycznego spétki prowadzacej rynek
regulowany — w takim przypadku stosowna informacja zostanie zamieszczona w suplemencie dotyczacym Listéw Zastawnych danej
serii.

2.1.5 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu
Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listdw Zastawnych, na jakg zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ rowna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do
nabycia Listow Zastawnych danej serii (w przypadku budowy ,Ksiegi Popytu” liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listéw
Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora w Deklaracji). W procesie budowy ,Ksiegi Popytu” nie ma
ograniczen, co do liczby Listow Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listdw Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia Listow
Zastawnych danej serii.

Serie Listow Zastawnych kierowane do Inwestoréw Detalicznych

Liczba Listow Zastawnych, na jaka bedzie mogt ztozy¢ zapis Inwestor Detaliczny nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i
oferowanych do nabycia Listow Zastawnych danej serii. Liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii Listow
Zastawnych zostanie wskazana w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

2.1.6 Sposab i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierdw wartosciowych
A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w walucie odpowiadajgcej
nominatowi Listéw Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listéw Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie
kursie ustalonym pomiedzy Emitentem, a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreslonym odrebnie dla
kazdej serii Listow Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujacego zapis. Informacja o dokladnym terminie oraz
sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozeniu zapisu, o ktorym mowa w pkt 2.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu, oraz ceny jednego Listu Zastawnego tej serii, po jakiej bedg one nabywane przez inwestora (rownej cenie emisyjnej
Listow Zastawnych tej serii).

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wpfata za Listy Zastawne dostepna bedzie u Oferujgcego w okresie
subskrypgiji Listéw Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

B. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych

Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorédw Detalicznych powinna by¢é dokonywana w PLN, a w przypadku Listéw
Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym przez Emitenta.

W przypadku, gdy do ztozenia zapisu na Listy Zastawne wymagane bedzie posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie
uprawnionym do przyjmowania zapiséw, w chwili sktadania zapisu Inwestor Detaliczny bedzie zobowigzany posiada¢ na rachunku
inwestycyjnym w podmiocie, w ktérym sktada zapis, $rodki pieniezne stanowigce wptate w petnej wysokosci na subskrybowane
Listy Zastawne. Na zasadach obowigzujgcych w danym podmiocie uprawnionym do przyjmowania zapiséw, wptate na Listy
Zastawne objete zapisem mogg stanowi¢ naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Jesli posiadanie rachunku inwestycyjnego w podmiocie uprawnionym do przyjmowania zapisow nie bedzie obligatoryjne, Inwestor
Detaliczny bedzie zobowigzany wnie$¢ wptate w petnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne w taki sposdb, aby w terminie
okre$lonym w Suplemencie wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis. Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie
wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.



Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej serii subskrybowanych przez
Inwestora Detalicznego oraz ceny jednego Listu Zastawnego tej serii, po jakiej bedg one nabywane przez inwestora (réwnej cenie
emisyjnej Listow Zastawnych tej serii), powiekszong o ewentualng prowizje podmiotu przyjmujgcego zapis.

Niedokonanie petnej wplaty na Listy Zastawne powoduje niewazno$¢ zapisu w catosci. Wplaty na Listy Zastawne nie sg
oprocentowane.

Na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach podmiotéw przyjmujgcych zapisy na Listy Zastawne, podmiot uprawniony do
przyjmowania zapiséw moze pobierac prowizje z tytutu nabywania Listéw Zastawnych.

C. Dostarczenie papierow wartosciowych

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja w KDPW Listdw Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwtocznie
zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestorow zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
punkcie, w ktérym zltozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do niego
rachunku papierdw wartosciowych.

2.1.7 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezacego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listdw Zastawnych nie p6zniej niz
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listéw Zastawnych w ramach danej serii.

2.1.8 Procedura wykonania prawa pierwokupu

Nie dotyczy.

2.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

2.2.1 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta
Osobami uprawnionymi do nabywania Listéw Zastawnych oferowanych w Trybie Zwyktym sg

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osdb nieposiadajgce osobowosci
prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

= Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osdéb nieposiadajgce osobowosci
prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdrych zaproszono do ztozenia zapisu na
Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

Wybor grupy inwestorow, do ktérych adresowana bedzie dana seria Listdw Zastawnych zostanie dokonany przez Emitenta i
wskazany w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych. W zadnym przypadku ta sama seria Listow Zastawnych nie
bedzie adresowana jednoczesnie do obu wskazanych wyzej grup inwestoréw.

Zwraca sie uwage inwestorom bedacym nierezydentami, iz w art. 9 pkt 5 Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie w kraju
przez nierezydentow z krajow trzecich (inne panstwa niz Rzeczpospolita Polska, niebedgce panstwami cztonkowskimi Unii
Europejskiej) zardwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotow, (i) papierdw wartosciowych dtuznych o terminie
wykupu krétszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, oraz (ii) wierzytelnosci i innych praw, ktérych wykonywanie nastepuje
poprzez dokonywanie rozliczen pienieznych, z wyjatkiem nabytych w kraju lub powstatych w obrocie z rezydentami w zakresie
niewymagajacym zezwolenia dewizowego. Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreslonych w ustawie wymagac¢ bedzie
zezwolenia dewizowego, ogdlnego badz indywidualnego. Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP w
drodze decyzji administracyjnych. Ogdlne zezwolenia dewizowe bedg natomiast zgodne z rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia
4 wrzesdnia 2007 r. w sprawie ogdlnych zezwolern dewizowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1178, z pdzn. zm.).

2.2.2 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda
do nich wystosowywane pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba Ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w
ktérym inwestor ztozyt zapis.

W szczegdlnosci, mozliwe jest, ze rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora moze rozpoczaé sie przed
powzieciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listow Zastawnych nie
jest uzaleznione od przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listdw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze
zaleca sie inwestorom skontaktowanie sie instytucjami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o
wielkosci przydziatu.

2.3 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listow Zastawnych

Maksymalna Cena Emisyjna Listu Zastawnego wynosi 110% warto$ci nominalnej Listu Zastawnego danej serii.



Ostateczna Cena Emisyjna / oprocentowanie Listdw Zastawnych ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii emitowanej w ramach
Programu. Cena emisyjna / oprocentowanie poszczegélnych serii Listdw Zastawnych beda kazdorazowo ustalane i podawane do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Listow Zastawnych w odpowiednim Suplemencie.

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestorow, zostanie przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi
Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w danej serii Listow
Zastawnych. W przeciwnym wypadku, podstawowym kryterium ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii
Listdbw Zastawnych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze nieudziatowym oraz rentownosci
innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

Podstawowym kryterium ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w danej serii Listow Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Inwestorédw Detalicznych bedzie analiza rentownosci instrumentéw finansowych o charakterze nieudziatowym oraz
innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw, jak i do Inwestoréw Detalicznych, brane bedag pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w ramach danej serii. Nalezy do nich
zaliczy¢ m.in. wielkosc i jakosc¢ portfela kredytow Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w jakiej
denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestordw poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listéw Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobow finansowania dziatalno$ci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne Emitenta, koszty obstugi oferty
publicznej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze bedg brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktore moga wynikng¢ ze zmian
regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot, itp.

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zlozeniem zapisu poza
ewentualng prowizjg, do pobierania ktdrej uprawnione beda podmioty przyjmujace zapisy w ofercie skierowanej do Inwestorow
Detalicznych. Mogg wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Listy Zastawne, w tym koszt
zatozenia i prowadzenia rachunku inwestycyjnego. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz wplaty na Listy Zastawne dokonywane przez
Inwestorow nie s3 oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty Inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.

2.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
24.1 Nazwa i adres koordynatordw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. BRE Bank S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska S.A. zobowigzat sie do przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w
niniejszym rozdziale.

2.4.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne, na ktdrych zdeponowane zostang
Listy Zastawne.

2.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i
adres podmiotéw, ktdre podijety sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

W przypadku Oferty w Trybie Zwyklym Emitent nie wyklucza zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng kazdorazowo dla kazdej
serii Listdw Zastawnych najpdzniej przez rozpoczeciem ich subskrypgji. Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg
w przypadku Oferty w Trybie Zwyktym.

Podmiotem, ktéry podjat sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18 zobowigzat sie do przeprowadzenia
procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w niniejszym rozdziale.

Ogolna kwota prowizji ptaconej przez Emitenta podmiotom, ktore podjety sie plasowania Listdw Zastawnych na dzien zatwierdzenia
prospektu nie jest znana, gdyz jest ona uzalezniona od terminu zapadalnosci emitowanych Listéw Zastawnych, waluty emisji,
kurséw walutowych z dnia emisji danej serii oraz trybu oferty danych serii Listdw Zastawnych. Ogélna kwota prowizji ptacona przez
Emitenta podmiotom, ktdre podjety sie plasowania Listdw Zastawnych bedzie opublikowana po zakonczeniu subskrypcji ostatniej
serii Listdw Zastawnych w trybie Raportu Biezacego.

2.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent nie wyklucza zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng najpdzniej przez rozpoczeciem subskrypcji Listow Zastawnych
danej serii. W przypadku jej zawarcia, informacja o tym fakcie zostanie zamieszczona w Suplemencie wiasciwym dla kazdej serii
listow zastawnych. Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg w przypadku Oferty w Trybie Zwyklym.

3. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

3.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Intencjg Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym.
Emitent zamierza ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listdw Zastawnych do obrotu w terminie
wskazanym w Suplementach dotyczacych Listow Zastawnych poszczegdlnych serii.



Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listdw Zastawnych do obrotu na na rynku GPW lub RPW Decyzja o wyborze
rynku notowan zostanie podjeta osobno dla kazdej serii Listéw Zastawnych, a rynek, na ktdrym notowane beda Listy Zastawne
zostanie wskazany kazdorazowo w Suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

3.2

Rynki, regulowane lub rynki rdwnowazne, na ktdrych, zgodnie z wiedzg Emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery

wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym pozagietdowym. Na
Date Prospektu nastepujace serie listdw zastawnych wyemitowanych przez Emitenta znajduja sie w obrocie na RPW prowadzonym
przez BondSpot S.A.:

3.3

hipoteczne listy zastawne serii PA3, notowane pod kodem PLRHNHP00037 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w dniu 12 marca 2003 r. i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 18 kwietnia 2005 r.);

publiczne listy zastawne serii PUA1, notowane pod kodem PLRHNHP00045 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 7 sierpnia 2007 r.);

publiczne listy zastawne serii PUA2, notowane pod kodem PLRHNHP00052 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 10 pazdziernika 2007 r.);

publiczne listy zastawne serii PUA3, notowane pod kodem PLRHNHP00078 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 18 grudnia 2007 r.);

publiczne listy zastawne serii PUA4, notowane pod kodem PLRHNHP00110 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 2 pazdziernika 2008 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA1, notowane pod kodem PLRHNHP00060 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 18 grudnia 2007 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA2, notowane pod kodem PLRHNHP00086 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 31 marca 2008 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA3, notowane pod kodem PLRHNHP00094 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 13 maja 2008 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA4, notowane pod kodem PLRHNHP00102 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 30 czerwca 2008 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA5, notowane pod kodem PLRHNHP00128 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 28 pazdziernika 2008 r.);

hipoteczne listy zastawne serii HPA6, zarejestrowane pod kodem PLRHNHP00136 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym w dniu 10 czerwca 2009 r.),

hipoteczne listy zastawne serii HPA7, zarejestrowane pod kodem PLRHNHP00144 (dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym w dniu 10 lipca 2009 r.),

Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,

zapewniajac ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtornym,
zapewniajgcym ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.



XVIII. Oswiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004

1. Oswiadczenie Emitenta

BRE Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedac odpowiedzialnym za informacje zamieszczone w Prospekcie,
niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na jego znaczenie.

BRE Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna

Sven —Torsten Kain Piotr Cyburt Krzysztof Czerkas

Czilonek Zarzadu Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



2. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu Lovells (Warszawa) (Spotka partnerska) Oddziat w Polsce, z siedzibg w Warszawie jako doradcy prawnego,
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w czesciach Prospektu, za ktére doradca prawny jest odpowiedzialny jako biorgcy udziat w ich sporzadzeniu, tj. w nastepujacych
czesciach Prospektu:

(i) Rozdziat V. Interesy o0sob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt ,2.Doradca Prawny”,

(ii) Rozdziat VII. Informacje o Emitencie,

iii) Rozdziat XI. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze,

(iv) Rozdziat XVI. Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listdw Zastawnych Programu),

(v) Rozdziat XVIII. Oswiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,2.0swiadczenie
Doradcy Prawnegd”,

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Piotr Zawislak

Partner



3. Oswiadczenie Doradcy Finansowego

Dziatajgc w imieniu BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktére BRE
Corporate Finance S.A. jest odpowiedzialny, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

0
(i)

(i)
(iv)
v)

(vi)
(vii)

Rozdziat II. Podsumowanie,

Rozdziat II1. Czynniki ryzyka Punkt ,, 1.Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta”, Punkt ,2.Czynniki ryzyka zwiazane
z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Emitent”,

Rozdziat V. Interesy osdb fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt 3. Doradca finansowy”,
Rozdziat VI. Informacje dodatkowe,

Rozdziat VIII. Zarys ogodlny dziatalnosci,

Rozdziat X. Informacje o tendencjach,

Rozdziat XVIII. O$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,3.0Oswiadczenie Doradcy
Finansowego”,

sy prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Piotr Gatazka Leszek Filipowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



4. Oswiadczenie Oferujacego

Dziatajgc w imieniu Domu Inwestycyjnego BRE Banku Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktére
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. jest odpowiedzialny, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

(i) Oktadka Prospektu,

(i) Rozdziat I11. Czynniki ryzyka Punkt ,3.Ryzyka zwigzane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Regulowanego”:

iii) Rozdziat V. Interesy oséb fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt , 4. Oferujacy”;

(iv)  Rozdziat XVIL. ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”;

v) Rozdziat XVIII. O$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,4.Oswiadczenie Oferujacego’
(vi) Suplement pkt 7, 8, 9.

sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Adam Jaroszewicz Konrad Zawisza

Wiceprezes Zarzadu Petnomocnik



5. Oswiadczenie Subemitenta Ustugowego

Dziatajgc w imieniu BRE Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, odwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktére BRE Bank S.A. jest
odpowiedzialny jako subemitent ustugowy, tj. w nastepujgcych czesciach Prospektu:

(i) Rozdziat V. Interesy osob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt ,5. Subemitent
Ustugowy/BRE Bank S.A.”;

(ii) Rozdziat XVIL. ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu” ” z wylaczeniem ,pkt 3 Dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu”;

(iii) Suplement pkt. 7-8

(iv) Rozdziat XVIII. OSwiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,5. Oswiadczenie

Subemitenta Ustugowegd’

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Wiestaw Thor Hans Dieter Kemler

Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



XIX. Wykaz odestan do informacji zamieszczonych w Prospekcie przez odestanie

Historyczne informacje finansowe Emitenta zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie do raportdw okresowych Spoétki.

W Prospekcie zostaly zamieszczone nastepujace odestania:

1). Do raportu rocznego Emitenta za 2008 r. opublikowanego 31.03.2009 r. zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
www.rhb.com.pl zawierajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego,

2). Do raportu rocznego Emitenta za 2007 r. opublikowanego 31.03.2008 r. zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
www.rhb.com.pl zawierajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego,



XX.  Definicje

Agent Kalkulacyjny oznacza Emitenta lub inny bank krajowy lub bank zagraniczny lub inng instytucje kredytowg (w zaleznosci od
waluty emisji Listéw Zastawnych), o ile takiemu podmiotowi Emitent zleci petnienie roli Agenta Kalkulacyjnego dla potrzeb danej
serii Listow Zastawnych.

Amerykanska ustawa o papierach wartosciowych

The Securities Act of 1933 — ustawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o Papierach Warto$ciowych z 1933 roku, z pdzn. zm.
(opublikowana w 28 Statutes 74, skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa z p6zn. zm.).

Banki Referencyjne oznacza nie mniej niz 3 banki wybrane przez Emitenta, wedtug jego uznania, spo$réd bankéw petnigcych w
danym roku — na podstawie umow zawartych z Narodowym Bankiem Polskim — funkcje Dealera Rynku Pienieznego.

Bank, Emitent, Spétka, BRE Bank Hipoteczny S.A.
BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie.

BHWN, Bankowo Hipoteczna Warto$¢ Nieruchomosci
BHWN jest to ustalana zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych warto$¢, ktéra w ocenie banku hipotecznego odzwierciedla ryzyko

zwigzane z nieruchomoscia, jako przedmiotem zabezpieczenia kredytéw udzielonych przez bank hipoteczny.

Bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci jest okreslana na podstawie obowigzujgcego w banku hipotecznym regulaminu wyceny
nieruchomosci, ktdry jest zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Biegly Rewident
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 — podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw pod nr
ewidencyjnym 144 — dokonat badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 oraz sprawozdania
finansowego Emitenta za okres 01.01.2008 — 31.12.2008.

BRE Bank
BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18.

BondSpot Spétka Akcyjna, BondSpot
Spotka BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzaca regulowany rynek pozagietdowy pod nazwg Rynek Papieréw

Wartosciowych CeTO.

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Listow Zastawnych w Trybie Zwyklym po jakiej obejmujg Listy Zastawne inwestorzy, rowna wartosci nominalnej lub
ponizej wartosci nominalnej (emisja z dyskontem) lub powyzej wartosci nominalnej (emisja z premia)

Cena Sprzedazy

Cena sprzedazy Listdw Zastawnych w Trybie Submisji Ustugowej po jakiej Inwestorzy nabywajg Listy Zastawne od Subemitenta
Ustugowego, rowna cenie emisyjnej po jakiej obejmuje Listy Zastawne Subemitent Ustugowy i rowna wartosci nominalnej lub
ponizej wartosci nominalnej (emisja z dyskontem) lub powyzej wartosci nominalnej (emisja z premia)

Czas Wiasciwy

Godzina 11:00 lub okoto tej godziny (jednak nie wczesniej niz godzina 10:00 i nie p6zniej niz godzina 12:00) czasu warszawskiego
lub inna godzina, o ktérej Odnosna Stopa zostanie zamieszczona na Stronie zgodnie z informacjg podang na tejze Stronie, albo
godzina wskazana jako ,Czas Wihasciwy” w Suplemencie.

RPW

Rynek Papieréw Wartosciowych CeTO prowadzony przez spotke BondSpot Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedacy
regulowanym rynkiem pozagietdowym.

Data Prospektu oznacza date zatwierdzenia Prospektu przez KNF.
Dealerzy
DI BRE Bank S.A., BRE Bank

Deklaracje, Deklaracje nabycia



Deklaracje nabycia Listdw Zastawnych danej serii sktadane przez inwestoréw w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”, na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale XVII (Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu) punkt 1 (Informacje o
warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej)) i punkt 2 (Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwyk#y) Prospektu.

Doradca Finansowy

BRE Corporate Finance SA (BRE CF S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul Wspdlna 47/49.

Doradca Prawny

Lovells (Warszawa) (Spétka partnerska) Oddziat w Polsce (,Lovells”), z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50.
Dyrektywa o Prospekcie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 345 z dnia 31 grudnia 2003r.).

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej.

Dzien Emisji

gzieiﬁ wskazany w Suplemencie jako dzien, w ktorym Emitent dokona przydziatu Listdw Zastawnych danej serii, ktorej dotyczy ten
uplement.

Dzien Platnosci Odsetek

Dzien lub dni wskazane w Suplemencie danej serii Listdw Zastawnych jako ,Okreslone Dni Ptatnosci Odsetek”. Jesli Dni Ptatnosci
Odsetek nie s3 wskazane w ten sposob w Suplemencie, wowczas Dzien Platnosci Odsetek oznacza kazdy dzien przypadajacy po
uptywie okreslonej liczby miesiecy albo po uptywie innego terminu, wskazanego w Suplemencie, liczonego od poprzedniego Dnia
Platnosci Odsetek albo (w przypadku pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek) od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek, a jezeli w danym
miesigcu nie ma takiego dnia, wéwczas ostatni Dzier Roboczy tego miesigca, po uptywie okreslonej liczby miesiecy albo po uptywie
innego terminu.

Dzien Poczatkowy

Pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego lub inny dzien okreslony jako ,Dzien Poczatkowy” w Suplemencie.

Dzien Roboczy

Dzien, w ktérym banki w Warszawie oraz KDPW prowadzg rozliczenia transakcji pienieznych.

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek

W odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych, Dzien Emisji tej serii albo inny dzien okreslony jako ,Dzien Rozpoczecia Naliczania
Odsetek” w Suplemencie dotyczacym tej serii.

Dzien Rozpoczecia Okresu Referencyjnego

Dzien okreslony w Suplemencie jako ,Dzien Rozpoczecia Okresu Referencyjnego”, a w braku takiego okre$lenia - pierwszy dzien
danego Okresu Odsetkowego, do ktdrego ten Okres Referencyjny sie odnosi.

Dzien Umorzenia

W odniesieniu do danej serii Listéw Zastawnych, dzie, w ktérym nastepuje umorzenie Listow Zastawnych tej serii przed Dniem
Wykupu, przypadajacy po uptywie 5 lat od Dnia Emisji tej serii.

Dzien Ustalenia

Dzien okreslony jako ,Dzien Ustalenia” w danym Suplemencie, a w przypadku braku takiego okreSlenia, Dzien Ustalenia
Oprocentowania.

Dzien Ustalenia Oprocentowania

W odniesieniu do danego Okresu Odsetkowego, dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze przed pierwszym dniem tego Okresu
Odsetkowego albo inny dzier okreslony jako ,Dzier Ustalenia Oprocentowania” w Suplemencie.

Dzien Ustalania Praw

Okreslony zgodnie z regulacjami KDPW dzien, w ktdrym nastepuje ustalenie uprawnien do otrzymania okreslonych ptatnosci z Listu
Zastawnego.



Dzien Wykupu

Wskazany w Suplemencie danej serii Listdw Zastawnych dzien wykupu Listow Zastawnych tej serii.

Dzien Zmiany Okresu Odsetkowego

W odniesieniu do Listow Zastawnych danej serii, dzier okreSlony jako ,Dzien Zmiany Okresu Odsetkowego” w Suplemencie

dotyczacym tej serii.

Euro oznacza walute europejskag ustanowiong przez akty ustawodawcze Unii Europejskiej, dotyczace wprowadzenia trzeciego etapu
Unii Gospodarczej i Walutowej ustanowionej w Traktacie ustanawiajgcym Unie Europejska.

Formuta Dnia Roboczego

Kazda z formut opisanych w rozdziale XVI (Warunki Emisji Listow Zastawnych) punkcie 13. (Formuta Dnia Roboczego), a W
odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych jedna z tych formut okre$lona w Suplemencie dotyczacym tej serii.

Formuta Kolejnego Dnia Roboczego

Formuta Dnia Roboczego opisana w rozdziale XVI (Warunki Emisji Listow Zastawnych) punkcie 13. (Formuta Dnia Roboczego)
podpunkt 2, a w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych Formuta Kolejnego Dnia Roboczego ma znaczenie nadane w
Suplemencie dotyczacym tej serii.

Formuta Obliczania Dni

W odniesieniu do obliczenia Kwoty Odsetek przypadajacych od danego Listu Zastawnego za dany okres od pierwszego dnia tego
okresu wiacznie, lecz z wylgczeniem ostatniego dnia tego okresu (niezaleznie od tego czy okres taki odpowiada Okresowi
Odsetkowemu, zwany jest w niniejszej definicji ,,Okresem Obliczeniowym”

1. jezeli we wtadciwym Suplemencie jest wskazana formuta ,Actual/365” albo ,Actual/Actual-ISDA?*"” - rzeczywista liczba dni
w Okresie Obliczeniowym podzielona przez 365 (albo, jesli czeS¢ tego Okresu Obliczeniowego przypada w roku
przestepnym, sume (A) rzeczywistej liczby dni w Okresie Obliczeniowym, ktére przypadajg w roku przestepnym,
podzielonej przez 366, oraz (B) rzeczywistej liczby dni w Okresie Obliczeniowym, ktdre nie przypadajg w roku
przestepnym, podzielonej przez 365);

2. jezeli we wiasciwym Suplemencie jest wskazana formuta:
a. ,Actual / 365 (Fixed)” - rzeczywista liczba dni w Okresie Obliczeniowym podzielona przez 365,

b. ,Actual / 360 (Fixed) — rzeczywista liczba dni w Okresie Obliczeniowym podzielona przez 360, oraz

*% gy

3. jezeli formuta ,Actual/Actual-ICMA™” jest wskazana w odno$nym Suplemencie, oraz

a. jezeli Okres Obliczeniowy jest réwny Okresowi Ustalenia albo krétszy od Okresu Ustalenia, w ciggu ktérego
przypada, oznacza liczbe dni w Okresie Obliczeniowym podzielong przez iloczyn (x) liczby dni w tym Okresie
Ustalenia oraz (y) liczbe Okresow Ustalenia przypadajgcych w danym roku; lub

b. jezeli Okres Obliczeniowy jest dtuzszy od Okresu Ustalenia — suma:

i. liczby dni w Okresie Obliczeniowym przypadajacych w Okresie Ustalenia, w ktdrym rozpoczyna sie
ten Okres Obliczeniowy podzielong przez iloczyn (x) liczby dni w tym Okresie Ustalenia oraz (xx)
liczby Okreséw Ustalenia przypadajgcych w danym roku; oraz

ii. liczby dni w Okresie Obliczeniowym przypadajacych w nastepnym Okresie Ustalenia, podzielong
przez iloczyn (x) liczby dni w tym Okresie Ustalenia oraz (xx) liczby Okreséw Ustalenia
przypadajacych w danym roku.

Formuta Zmiennej Stopy Procentowej

" ISDA oznacza stowarzyszenie dziatajace pod nazwa International Swaps and Derivatives Association - miedzynarodowe
stowarzyszenie skupiajgce uczestnikéw rynku swapdéw i derywatdw; Actual/Actual-ISDA oznacza konwencje obliczania dni
odsetkowych.

** ICMA oznacza organizacje dziatajaca pod nazwa International Capital Market Association - miedzynarodowg organizacje
skupiajgca uczestnikdw rynku kapitatowego (wczesniej dziatajacg pod nazwg International Securities Market Association (ISMA));
Actual/Actual-ICMA oznacza konwencje obliczania dni odsetkowych.



Formuta Dnia Roboczego opisana w rozdziale XVI (Warunki Emisji Listow Zastawnych) punkcie 13. (Formuta Dnia Roboczego)
podpunkt 1, a w odniesieniu do danej serii Listdbw Zastawnych Formuta Zmiennej Stopy Procentowej ma znaczenie nadane w
Suplemencie dotyczacym tej serii.

Grupa oznacza grupe kapitatowg BRE Banku S.A., do ktorej nalezy Emitent.

GPW lub Gielda Papierow Wartosciowych oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. prowadzacg oficjalny
rynek notowan gietdowych.

Hipoteczne Listy Zastawne

Papiery wartosciowe na okaziciela, ktdrych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci Emitenta zabezpieczone hipotekami, w ktdrych
to listach Emitent zobowigzuje sie wobec Posiadacza do spetnienia okreslonych $wiadczen pienieznych.

Inwestor Detaliczny

Osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osdb nie posiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktore ztozg zapis na Listy Zastawne emitowane w serii skierowanej do Inwestorow
Detalicznych.

Jurysdykcja

Wriasciwos¢ polskiego sadu powszechnego wihasciwego miejscowo dla siedziby Emitenta, ktory bedzie rozstrzygat wszelkie spory
zwigzane z Listami Zastawnymi.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

KNB

Komisja Nadzoru Bankowego

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku, Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zmianami).

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spotek Handlowych, K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U.Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami).
Kredyt dla JST

Kredyt dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST) przeznaczony na finansowanie dziatalnosci JST lub publicznych zaktadédw
opieki zdrowotnej (ZOZ-6w) poreczonych przez JST.

Kredyt komercyjny

Kredyt dla przedsiebiorcow na finansowanie nieruchomosci generujgcych dochdd z wynajmu powierzchni uzytkowych.
Kredyt mieszkaniowy

Kredyt dla 0séb fizycznych na zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych.

Kwota Odsetek

Kwota odsetek pfatna za dany Okres Odsetkowy, a w odniesieniu do Listow Zastawnych oprocentowanych w oparciu o Statg Stope
Procentowg — kazda z Kwot Odsetek Statych okre$lona we wiasciwym Suplemencie.

Kwota Odsetek Statych

W odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych oprocentowanych w oparciu o Statg Stope Procentowg kazda z kwot okreslona jako
+Kwota Odsetek Statych” w Suplemencie dotyczacym tej serii Listow Zastawnych (jesli takie kwoty okreslono).

Kwota Reprezentatywna



Kwota okreslona jako ,Kwota Reprezentatywna” w odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych w dotyczacym jej Suplemencie, a w
braku takiego okreslenia — kwota, ktdra stanowi odniesienie dla ustalania warunkow pojedynczej transakcji na okreslonym rynku w
okre$lonym czasie.

Kwota Wykupu
W odniesieniu do danego Listu Zastawnego kwota réwna jego wartosci nominalnej.
Kwota Umorzenia

W odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych, kwota wskazana jako ,Kwota Umorzenia” w Suplemencie dotyczacym tej serii albo
obliczona zgodnie z formutg zawartg w takim Suplemencie, po ktdrej nastepuje wykup jednego Listu Zastawnego w Dniu Umorzenia
tej serii.

LTV (ang. loan to value)

Wskaznik wysokosci zadtuzenia do wartosci nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu.

Listy Zastawne
Papiery wartosciowe na okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej 6 000 000 000 PLN (lub jej réwnowartosci w wyrazonej w EUR lub

USD) i jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 PLN (lub odpowiednio 1.000 EUR lub 1.000 USD) emitowane przez BRE Bank
Hipoteczny S.A. na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 17 listopada 2008 r. tj. jako Hipoteczne Listy Zastawne lub Publiczne Listy
Zastawne.

Marza

Stope procentowg w stosunku rocznym lub liczbe punktéw bazowych okreslong w Suplemencie jako ,Marza” (jezeli zostata
przewidziana w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych).

MSSF

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejskg

Odnosna Stopa

Stopa Referencyjna na okres rowny Okresowi Referencyjnemu (jesli ma zastosowanie lub jest odpowiedni dla Stopy Referencyjnej),
rozpoczynajacy sie w Dniu Rozpoczecia Okresu Referencyjnego.

Odsetki Ustawowe

Odsetki za opdznienie w ptatnosci, na poziomie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie
ustalenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz. U. Nr 220, poz. 1434).

Oferta, Oferta Publiczna
Oferta publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu i Suplementow
Oferta w Trybie Subemisji Uslugowej

Oferta, w ramach ktdrej Listy Zastawne oferowane bedg w trybie realizacji umowy o subemisje ustugowa, na zasadach opisanych w
niniejszym Prospekcie.

Oferta w Trybie Zwykiym

Oferta, w ramach ktorej oferowane bedg Listy Zastawne nie objete umowg o subemisje ustugowa, na zasadach opisanych w
niniejszym Prospekcie.

Oferujacy, DI BRE Bank S.A.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49.

Okres Odsetkowy

Jezeli w danym Suplemencie nie zawarto odmiennej definicji, okres rozpoczynajacy sie w Dniu Rozpoczecia Naliczania Odsetek (i
obejmujacy ten dzien) i konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek, ale z wytgczeniem tego dnia oraz kazdy nastepny okres
rozpoczynajacy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (i obejmujacy ten dzien) i korczacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek,
ale z wylaczeniem tego dnia.

Okres Referencyjny
W odniesieniu do Zmiennej Stopy Procentowej, ktéra ma by¢ ustalana w danym Dniu Ustalenia Oprocentowania okres réwny

odno$nemu Okresowi Odsetkowemu albo inny okrestony jako taki w Suplemencie.



Okres Ustalenia

Okres od Dnia Ustalenia wiacznie do nastepnego Dnia Ustalenia, lecz z wylaczeniem tego dnia.

PAP
Polska Agencja Prasowa S.A.
PLN, zi, zioty

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do obrotu pienieznego od 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z
dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z pdzn. zm.).

POK
Punkt Obstugi Klienta biura maklerskiego.

Posiadacz

W stosunku do Listu Zastawnego osobe, ktdra jest w danym czasie posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktdrym jest
zapisany ten List Zastawny.

Powiernik

Osoba powotana przez Komisje Nadzoru Finansowego na wniosek Rady Nadzorczej banku hipotecznego w celu zapewnienia
biezacej kontroli prawidtowosci zabezpieczenia Listdw Zastawnych zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z pdzn. zm.).

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.).
Prawo instrumentow finansowych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) oraz Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).

Prawo wilasciwe
Prawo polskie, ktoremu podlegajg Listy Zastawne i na ktdrego podstawie sg emitowane.
Program, Program Emisji, Program Listow Zastawnych

Powtarzajace sie emisje Listdw Zastawnych emitowanych w ramach jednej lub wielu serii przez Emitenta na podstawie Uchwaty nr 1
z dnia 17 listopada 2008 r.

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie i stanowigcy jedyny prawnie wigzacy dokument
zawierajacy informacje o Ofercie, stanowigcy podstawowy Prospekt emisyjny dla Programu, uzupetniany w odniesieniu do kazdej
emisji w ramach Programu przez odpowiedni Suplement.

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadfo$ciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.).
Publiczne Listy Zastawne

Papiery wartosciowe na okaziciela, ktdrych podstawe emisji stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytutu:

1) kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego Banku Polskiego,
Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wsp&tpracy
Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw, ktére restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu
ostatnich 5 lat oraz gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami odrebnych ustaw, albo

2) kredytow udzielonych podmiotom wymienionym w pkt 1, albo

3) kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem jednostek samorzadu terytorialnego
oraz kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza BRE Banku Hipotecznego S.A.
Raport Biezacy

Sporzadzony przez Emitenta raport biezacy w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209 poz. 1744).



Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji Wspdlnoty Europejskiej nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujace Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z dnia 30 kwietnia 2004r., z
pozn. zm.).

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Stata Stopa Procentowa

Stopa Procentowa okre$lona jako stata stopa w stosunku rocznym, wyrazona procentowo.

Stopa Oprocentowania

Suma Stopy Procentowej oraz Marzy liczonej w stosunku rocznym.

Stopa Procentowa

Stata Stopa Procentowa lub Zmienna Stopa Procentowa.

Stopa Referencyjna

Dla danej serii Listow Zastawnych, ktérych oprocentowanie oparte jest o Zmienng Stope Procentowg, stopa procentowa okreslona w
Suplemencie dotyczacym tej serii, a w braku takiego okreslenia stopa WIBOR - w przypadku, gdy walutg emisji danej serii Listow
Zastawnych jest PLN (lub odpowiednio LIBOR lub EURIBOR - w przypadku, gdy walutg emisji danej serii Listow Zastawnych jest
USD lub EUR).

Strona

Odpowiednia strona, sekcja, kolumna lub inna czes$¢ okreslonego serwisu informacyjnego (w tym, serwisu Reuter Monitor Money
Rates (,Reuters”) lub Bloomberg Professional (,Bloomberg”), jaki moze zosta¢ wskazany przez Emitenta w danym Suplemencie dla
ustalenia Stopy Referencyjnej lub Odnosnej Stopy, albo inng strone, sekcje lub kolumne, lub inng czes¢, ktdra jg zastapi w tym
serwisie informacyjnym, albo inny serwis informacyjny, w kazdym przypadku wyznaczone przez osobe lub organizacje dostarczajaca
lub sponsorujgca dostarczanie tam informacji w celu ukazania stép albo cen poréwnywalnych z Odnos$ng Stopa.

Statut
Statut sp&tki BRE Bank Hipoteczny S.A.
Suplement

Dokument zawierajgcy szczegdtowe warunki emisji sporzadzany odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych emitowanych w
ramach Programu, tj. zawierajacy ostateczne warunki oferty w rozumieniu Rozporzadzenia o Prospekcie oraz Dyrektywy o
Prospekcie w uzupetnieniu podstawowego prospektu emisyjnego, udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Listow Zastawnych, zgodnie z art. 7 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Wzdér Suplementu stanowi Zatacznik
do niniejszego Prospektu.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw - centralny organ administracji rzadowej realizujgcy zadania z zakresu przeciwdziatania
praktykom monopolistycznym, rozwoju konkurencji i ochrony interesu konsumentéw.

usb
Jednostka monetarna Standw Zjednoczonych Ameryki.
Ustawa o Listach Zastawnych, Ustawa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz.U. 2003 r. Nr 99, poz. 919, z
pézn. zm.).

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120 poz. 1300, z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pozn. zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych



Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pozn.
zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z
pozn. zm.).

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity Dz. U. Nr 50, poz. 331).
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.).
Warunki Emisji

Warunki emisji Listow Zastawnych, zawarte w rozdziale XVI (Warunki Emisji Listow Zastawnych) niniejszego Prospektu wraz z
uzupetnieniami zawartymi w Suplemencie w odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych.

Wiasciwa Stopa Procentowa

Stopa Referencyjna dla Kwoty Reprezentatywnej, na okres rowny Okresowi Referencyjnemu rozpoczynajgcemu sie w Dniu
Rozpoczecia Okresu Referencyjnego.

Wiasciwy Rynek

dla Listow Zastawnych:

(i) nominowanych w PLN - rynek miedzybankowy w Warszawie;
(i) nominowanych w EUR - rynek miedzybankowy w Brukseli;
iii) nominowanych w USD - rynek miedzybankowy w Londynie.
Wz, NWZ

Walne Zgromadzenie lub Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku Hipotecznego SA.
Zaproszenie

Zaproszenie do ztozenia zapisOw na Listy Zastawne danej serii wystosowane do inwestora na podstawie ztozonej przez niego
Deklaracji, na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale XVI (Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu)
punkt 1 (Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej)) i punkt 2 (Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykty)
Prospektu.

Zaproszony Inwestor

Osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych oséb nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktérych zaproszono do ztozenia zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.

Zarzad, Zarzad Spotki
Zarzad BRE Banku Hipotecznego S.A.
Zmieniona Formuta Kolejnego Dnia Roboczego

Formuta Dnia Roboczego opisana w rozdziale XVI (Warunki Emisji Listdw Zastawnych) punkcie 13 (Formuta Dnia Roboczego)
podpunkt 3, a w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych Zmieniona Formuta Kolejnego Dnia Roboczego ma znaczenie nadane
w Suplemencie dotyczacym tej serii.

Zmienna Stopa Procentowa

Ustalana odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego zmienna stopa wyrazona procentowo w stosunku rocznym.
20z

Zaktad Opieki Zdrowotnej

ZWZzZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku Hipotecznego S.A.



XXI. Zalgczniki

Statut Emitenta

Tekst jednolity

STATUT
BRE Banku Hipotecznego
Spotka Akcyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

BRE Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna, zwany dalej “Bankiem”, jest bankiem dziatajgcym na podstawie
ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych, zwanej dalej “Ustawg”, ustawy Prawo bankowe,
Kodeksu spdtek handlowych, innych obowigzujacych przepiséw prawa oraz niniejszego Statutu.

§2

Firma Banku brzmi: BRE Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna.

Bank moze uzywac nastepujgcego skroétu firmy: BRE Bank Hipoteczny S.A.

§3

1. Bank dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i, po uzyskaniu wymaganych przepisami prawa
zezwolen, za granica.

Siedziba Banku jest miasto stoteczne Warszawa.

3. Czas trwania Banku jest nieograniczony.

N

§4
Zatozycielami Banku byli: Bank Rozwoju Eksportu Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i RHEINHYP
Rheinische Hypothekenbank Aktiengesellschaft z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, Republika
Federalna Niemiec.

II. ZAKRES DZIALANIA BANKU

§5
1. Przedmiotem dziatania Banku jest Swiadczenie ustug bankowych w zakresie okreSlonym w Ustawie i
w niniejszym statucie (PKD 6512 A).
2. Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb fizycznych i prawnych, jak réwniez na rzecz jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, zarowno w ziotych polskich, jak i w
walutach obcych.



§6

Do podstawowych czynnosci Banku nalezy:

1)
2)
3)

4)

5)

udzielanie kredytow zabezpieczonych hipoteka;
udzielanie kredytéw nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3 ust.2 Ustawy,
nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw
zabezpieczonych hipotekg oraz wierzytelnosci z tytutu kredytow nie zabezpieczonych hipoteka, o
ktorych mowa w pkt 2;
emitowanie hipotecznych listdw zastawnych, ktdrych podstawe stanowig wierzytelnosci Banku z
tytutu:
a) udzielonych kredytow zabezpieczonych hipoteka oraz
b) nabytych wierzytelnosci innych bankdow z tytutu udzielonych przez nie kredytow
zabezpieczonych hipoteka;
emitowanie publicznych listdw zastawnych, ktdrych podstawe stanowia:
a) wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych kredytéw niezabezpieczonych hipotekg, o
ktorych mowa w pkt 2,
b) nabyte przez Bank wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow
niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt 2.

§7

1. Poza czynno$ciami, o ktorych mowa w § 6, Bank moze wykonywac wylacznie nastepujgce czynnosci:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

przyjmowanie lokat terminowych;

zacigganie kredytow i pozyczek;

emitowanie obligacji; przy czym uzyskane w sposdb wskazany w pkt 1-3 srodki Bank przeznacza
wylacznie na refinansowanie czynnosci, o ktdrych mowa w § 6;

przechowywanie papierow wartosciowych;

nabywanie i obejmowanie akgji lub udziatdw innych podmiotdw, ktdrych forma prawna zapewnia
ograniczenie odpowiedzialnosci Banku do wysokosci zainwestowanych $rodkéw, o ile stuzy to
wykonywaniu czynnosci Banku, w granicach okreslonych Ustawa,

prowadzenie rachunkdéw bankowych stuzacych obstudze projektéw inwestycyjnych
realizowanych z wykorzystaniem kredytow udzielonych przez Bank,

$wiadczenie ustug konsultacyjno — doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym
takze w zakresie ustalania bankowo- hipotecznej wartosci nieruchomosci,

zarzadzanie wierzytelno$ciami Banku oraz innych bankdw, z tytutu kredytow, o ktorych mowa w
§6, jak rowniez udzielanie tych kredytdw w imieniu innych bankéw na podstawie zawartych z
nimi umoéw.

2. Wolne $rodki pieniezne Bank moze przeznaczy¢ na:

1)
2)

3)

dokonywanie lokat i nabywanie papieréow wartosciowych w zakresie przewidzianym w art 16
ust. 1 pkt 1,3, i 4 Ustawy;

nabywanie wyemitowanych przez Bank listdw zastawnych na zasadach okre$lonych w art. 16
ust. 1 pkt 2 Ustawy,

nabywanie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.

3. Bank moze nabywac nieruchomosci jedynie w celu unikniecia strat z tytutu udzielonych kredytow
zabezpieczonych hipoteka oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z dziatalnoscig

Banku.
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1. Bank moze podejmowac dziatania stuzgce wykonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w § 6 i § 7
ust.1 pkt 1-3i pkt 5:



2.

1) prowadzi¢ skup i sprzedaz wartosci dewizowych oraz posrednictwo w dokonywaniu przekazow
pienieznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,

2) wykonywa¢ czynnosci ograniczajgce ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, z
zastrzezeniem ust.2.

W przypadku emitowania listow zastawnych w walucie innej niz waluta, w ktorej wyrazone s3

wierzytelnosci Banku zabezpieczajace te listy, lub waluta, w ktdrej wyrazone sg Srodki, o ktorych

mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy, Bank obowigzany jest do dokonywania czynnos$ci ograniczajgcych

ryzyko walutowe.

Wykonywanie przez Bank czynnosci, ktore zgodnie z przepisami prawa wymagajg zezwolen lub

upowaznien szczegdlnych, Bank podejmie po uzyskaniu takich zezwolen i upowaznien.

III. ORGANIZACIA BANKU

§9

Bank wykonuje swe zadania poprzez Centrale, oddziaty, przedstawicielstwa regionalne oraz inne
jednostki organizacyjne w kraju i za granica.

Bank moze tworzy¢ i likwidowac oddziaty, przedstawicielstwa regionalne oraz inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granica.

Decyzje w sprawie powotania i likwidacji komodrek organizacyjnych Centrali oraz oddziatow,
przedstawicielstw regionalnych i innych jednostek organizacyjnych Banku podejmuje Zarzad Banku.
Decyzje te wymagajg uprzedniej zgody Rady Nadzorczej.

W  strukturze Centrali Banku wyrdznia sie piony, departamenty, biura, obszary
i Sekretariat Zarzadu.

. Bank moze zleci¢ innym instytucjom, osobom prawnym lub fizycznym wykonywanie czynnosci

akwizytorskich oraz czynnosci przygotowujgcych podjecie decyzji kredytowych.
SzczegOtowg organizacje wewnetrzng Banku okre$la Regulamin Organizacyjny uchwalany przez
Zarzad Banku.

§10

W Banku funkcjonuje system zarzadzania stanowigcy zbidr zasad i mechanizméw odnoszacych sie do
procesow decyzyjnych zachodzacych w Banku oraz do oceny prowadzonej przez Bank dziatalnosci.

. W ramach systemu zarzadzania w Banku funkcjonuje w szczegdlnosci:

1) system zarzadzania ryzykiem
2) system kontroli wewnetrznej.

. Zarzad Banku projektuje i wprowadza system zarzadzania oraz zapewnia jego dziafanie.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad wprowadzeniem systemu zarzadzania oraz ocenia adekwatnos¢
i skutecznos¢ tego systemu.
Szczegotowe zasady funkcjonowania systemu zarzadzania okreslajg wewnetrzne przepisy Banku.

§10a

1. Zadaniem systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie
ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Banku stuzgce zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i
realizacji szczegdtowych celéw prowadzonej przez Bank dziatalnosci.

2.W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Bank:

1) stosuje sformalizowane zasady stuzace okresSlaniu wielkosci podejmowanego ryzyka i zasady

zarzadzania ryzykiem,



2)

3)

4)
5)

stosuje sformalizowane procedury majgce na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz
monitorowanie ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Banku, uwzgledniajgce réwniez przewidywany
poziom ryzyka w przysztosci,

stosuje sformalizowane limity ograniczajace ryzyko i zasady postepowania w przypadku
przekroczenia limitow,

stosuje przyjety system sprawozdawczosci zarzadczej umozliwiajgcy monitorowanie poziomu ryzyka,

posiada strukture organizacyjng dostosowang do wielkosci i profilu ponoszonego przez Bank ryzyka.

§10b

. W Banku dziata system kontroli wewnetrznej, ktdrego celem jest wspomaganie proceséw decyzyjnych
przyczyniajacych sie do zapewnienia :
1) skutecznosci i efektywnosci dziatania Banku,
2) wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej,
3) zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

. System kontroli wewnetrznej obejmuje:
1) mechanizmy kontroli ryzyka,
2) badanie zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,
3) audyt wewnetrzny, ktdrego celem jest badanie i ocena, w sposdb niezalezny i obiektywny,
adekwatnosci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej oraz opiniowanie systemu zarzadzania
Bankiem, w tym skutecznosci zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Banku.

. SzczegOtowe zasady dziatania systemu kontroli wewnetrznej okre$la regulamin uchwalany przez
Zarzad Banku i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§11

Regulacje wewnetrzne w postaci regulamindw, instrukcji i zasad, ktére dotycza
w szczegolnosci kwestii organizacji, dziatalnosci oraz polityki Banku wydaje w drodze uchwat Zarzad
Banku z zastrzezeniem postanowien § 26 pkt 5.

Kierownicy = komérek  organizacyjnych  Banku mogg wydawac listy  instruktazowe
w sprawach, ktdre nie zostaty zastrzezone dla Zarzadu Banku lub innych organéw Banku.

IV. Organy BANKU

§12

Organami Banku sa:

1)
2)
3)

N

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad Banku.

Walne Zgromadzenie
§13

Walne Zgromadzenie zwotuje sie jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie lub Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Banku raz w roku, najpdzniej do konca maja.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w miare potrzeby przez Zarzad Banku z jego



inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczej albo na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych razem co
najmniej 1/10 (jedna dziesiatg) czes¢ kapitatu zakladowego.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Walnego Zgromadzenia, jesli Zarzad Banku nie uczynit tego w
trybie i terminie przewidzianym w niniejszym statucie.

§14

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci Banku oraz sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy;

2) udzielenie cztonkom organéw Banku absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

3) podziat zysku netto lub pokrycie strat Banku;

4) zmiana statutu;

5) wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okreslanie zasad ich wynagradzania;

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Banku;

7) emisja listdw zastawnych, o ktérych mowa w § 6 pkt 4 i 5;

8) emisja obligacji, o ktérych mowa w § 7 ust.1 pkt 3;

9) likwidacja, zbycie catego przedsiebiorstwa Banku lub potagczenie z innym bankiem;

10) wybdr likwidatoréw i ustalenie ich wynagrodzenia;

11) postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzywaniu spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

12) ustalenie terminu wyptaty dywidendy;

13) zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Banku, na terenie ktdrej miesci sie siedziba jego wiadz;

14) sprawy wniesione przez Rade Nadzorczg do rozpatrzenia;

15) sprawy whniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w statucie do rozpatrzenia;

16) inne sprawy zastrzezone przez przepisy prawa lub postanowienia niniejszego statutu.

§15

1. Sprawy wnoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia powinny by¢ uprzednio przedstawione przez
Zarzad Banku do rozpatrzenia przez Rade Nadzorcza.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze, ktorzy chcg zgtosic na Walnym Zgromadzeniu wniosek w sprawach
Banku, powinni go zgtosi¢ na piSmie Zarzadowi Banku najpdzniej na miesigc przed Walnym
Zgromadzeniem.

3. Whnioski zgtoszone przez akcjonariuszy Banku Zarzad Banku po zaopiniowaniu przedstawia Radzie
Nadzorczej.

4. Radzie Nadzorczej przystuguje swobodne uznanie czy dany wniosek zgtosic na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze wniosek zgtoszony najpdzniej na miesigc przed terminem obrad przez
akcjonariuszy posiadajacych tacznie nie mniej niz 1/10 (jedna dziesigtg) czes¢ kapitatu zaktadowego
musi by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu.

§ 16

1. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ akcjonariusze osobiscie lub przez swoich
przedstawicieli.

2. Petnomocnictwa do uczestniczenia i gtosowania na Walnym Zgromadzeniu powinny by¢ pod rygorem
niewaznos$ci wystawione na piSmie.

§17

1. Z zastrzezeniem przypadkdéw okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych, Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akgiji.



2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych,

z

zastrzezeniem przypadkdw wskazanych w Kodeksie spotek handlowych i ust. 3 niniejszego

paragrafu.

co najmniej trzech czwartych oddanych gtosow.

§18

Do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu nie stosuje sie art. 420 §1 i §2 Kodeksu spétek handlowych.

§19

W sprawach wymienionych w § 14 pkt 1,2,3,4,6,7,8, i 9 uchwata powinna by¢ podjeta wiekszoscig

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W razie
nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera jeden z cztonkdw Rady Nadzorczej lub Prezes

Zarzadu.

2. Walne Zgromadzenie wybiera przewodniczacego sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa w

Walnym Zgromadzeniu .

Rada Nadzorcza
§20

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 8 cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspolng

kadencje.

2. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. Ponadto mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek S$mierci,
rezygnacji albo odwofania go ze skladu Rady Nadzorczej, z dniem wystgpienia zdarzenia

powodujgcego wygasniecie chyba, ze uchwata o odwotaniu przewiduje inng date wygasniecia.

3. Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej wybierani sg na okres jednego roku. Nastepne kadencje

Rady Nadzorczej trwajg dwa lata.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.

5. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w trakcie kadencji wygasajg z uptywem odnosnej

kadencji Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza lub jej poszczegdini cztonkowie mogg by¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie

przed uptywem kadencji.

7. Bank informuje Komisje Nadzoru Bankowego o skfadzie Rady Nadzorczej oraz o zmianie jej sktadu

niezwlocznie po jej powotaniu lub po dokonaniu zmiany jej sktadu.

§21

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq sprawowac swe obowigzki tylko osobiscie.

§22

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego i wiceprzewodniczacego.

§23



Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie.

kW

§ 24

Uchwaly Rady Nadzorczej s wazne, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali zaproszeni i gdy co
najmniej potowa cztonkdw Rady jest obecna na posiedzeniu.

Uchwaty Rady Nadzorczej, w tym takze dotyczace wybordw, zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosdw, w przypadku réwnosci glosdw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma jeden gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej sg protokotowane.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treSci projektu uchwaty i wzieli udziat w gtosowaniu
oddajac swoje gtosy.

Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 5 i 6 nie dotyczy wyborow przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywania czionka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszania w czynnosciach tych oséb.

§ 25

Rada Nadzorcza zwotywana jest w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na
whiosek Zarzadu Banku lub czlonka Rady Nadzorczej.

§ 26

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Banku, a do jej kompetencji nalezy w
szczegolnosci:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)
8)

zatwierdzanie kierunkéw polityki Banku, w szczegdlnosci co do jego polityki kredytowej i
emisyjnej, a takze co do zarzadzania aktywami i pasywami Banku oraz zarzadzania ryzykiem;
zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Banku oraz wieloletnich programéw rozwoju Banku;
zatwierdzanie wnioskow Zarzadu Banku w sprawie tworzenia i likwidacji komdrek organizacyjnych
w Centrali oraz oddziatéw, przedstawicielstw regionalnych i innych jednostek organizacyjnych;
udzielanie zezwolenia Zarzadowi Banku na nabycie, obcigzenie i zbycie nieruchomosci, z
zastrzezeniem §14 pkt 13 oraz akgji i udziatdw w spotkach. Zezwolenie nie jest wymagane, jezeli
nabycie lub zbycie nastgpito w ramach postepowania egzekucyjnego, upadtosciowego,
ukfadowego lub innego porozumienia z dtuznikiem Banku; w takim przypadku Zarzad Banku jest
zobowigzany do poinformowania Rady Nadzorczej o powyzszych czynnosciach;

wydawanie regulaminéw przewidzianych do kompetencji Rady i zatwierdzanie regulamindw,
wydawanych przez Zarzad Banku dotyczacych kredytowania, zarzadzania aktywami i pasywami,
zarzadzania ryzykiem, kontroli wewnetrznej oraz wyceny nieruchomosci; Regulamin wyceny
nieruchomosci wchodzi w Zycie po zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Bankowego;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
wnioskow Zarzadu otyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

rozpatrywanie innych wnioskow i spraw wymagajacych uchwat Walnego Zgromadzenia ;
wybieranie, na wniosek Zarzadu Banku, biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Banku;



9)

10)

e

10.

ustalanie  warunkdow  kontraktéw i  wynagrodzen dla cztonkdw  Zarzadu Banku
i reprezentowanie Banku przy zawieraniu uméw z cztonkami Zarzadu;

zatwierdzanie wnioskéw Zarzadu Banku w sprawie przysztej dziatalnosci kredytowej Banku za
granica.

§ 27

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu Banku, w tym prezesa Zarzadu.

Powotanie dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, nastepuje za zgoda Komisji Nadzoru
Bankowego. Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza informuje Komisje Nadzoru Bankowego o sktadzie Zarzadu oraz o zmianie jego
sktadu niezwlocznie po jego powotaniu lub po dokonaniu zmiany jego skfadu. Rada Nadzorcza
informuje Komisje Nadzoru Bankowego takze o cztonkach Zarzadu, ktérym w ramach podziatu
kompetencji podlega w szczegolnosci zarzadzanie ryzykiem i komoérka audytu wewnetrznego.

Zarzad Banku
§ 28

Zarzad Banku sktada sie z 3 do 4 osab.

W sktad Zarzadu Banku wchodzg: Prezes Zarzadu Banku i inni czitonkowie Zarzadu Banku.

Prezes i inni cztonkowie Zarzadu Banku sg powotywani na wspdlng kadencje trwajgca 3 lata.
Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pefnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Ponadto mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Zarzadu, z dniem wystgpienia zdarzenia powodujgcego wygasniecie chyba,
ze uchwata o odwotaniu przewiduje inng date wygasniecia.

Cztonkowie Zarzadu Banku mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji w kazdym czasie.

Uchwaly Zarzadu Banku mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu Banku zostali
prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Dla waznosci podejmowanych decyzji Zarzadu
wymagana jest obecnos¢ przynajmniej dwoch cztonkdw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu Banku sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Zarzad moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Decyzje dotyczace zaciggniecia zobowigzan lub rozporzadzania aktywami, ktdrych tgczna wartos¢ w
stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy witasnych Banku podejmowane sg przez
Zarzad z wyjatkiem czynnosci zastrzezonych do kompetencji innych organdw Banku.

Uchwaly Zarzadu Banku sg protokotowane.

§29

Zarzad Banku prowadzi sprawy Banku i reprezentuje go. Do zakresu dziatania Zarzadu Banku naleza
wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Banku, na mocy Statutu lub
przepisow prawa.
Zarzad Banku pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez
Rade Nadzorcza.

§ 30

Podziat kompetencji pomiedzy poszczegdinych cztonkdw Zarzadu i zakres ich dziatania wyznacza w



drodze uchwaty Rada Nadzorcza z zastrzezeniem ust.2.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy w szczegolnosci nadzér nad kontrolg wewnetrzng oraz
dziatalno$cig Banku w zakresie emis;ji listdw zastawnych i obligacji. Do kompetencji cztonka Zarzadu,
ktérego powotanie wymaga zgody Komisji Nadzoru Bankowego nalezy w szczegdlnosci nadzér nad
pionem sprzedazy kredytow komercyjnych.

Ponadto Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu Banku, reprezentuje Zarzad Banku wobec Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

§31

Petnomocnictwa s3 udzielane przez:
1) dwoch cztonkdw Zarzadu Banku dziatajacych tacznie lub

2) cztonka Zarzadu Banku dziatajgcego tacznie z prokurentem.
Petnomocnictwo moze zosta¢ udzielone danej osobie do samodzielnego lub facznego z inng
upowazniong 0sobg reprezentowania Banku.

§32

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Banku upowaznieni s3:

1.

1) tacznie dwaj cztonkowie Zarzadu lub cztonek Zarzadu i prokurent lub kazda z tych osob
dziatajgca facznie z petnomocnikiem,
2) petnomocnicy dziatajagcy samodzielnie lub tgcznie w granicach swoich upowaznien.

8§33

Zarzad Banku sporzadza roczne sprawozdanie z dziatalnosci Banku oraz zapewnia sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrotowego.

Sprawozdanie Zarzadu oraz roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Banku przedktada Radzie
Nadzorczej do rozpatrzenia, a nastepnie Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.

V. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJE

§ 34

Kapitat akcyjny wynosi 175 000 000 (sto siedemdziesigt pie¢ milionéw) ztotych i dzieli sie na 1 750
000 (jeden milion siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennycho wartoéci nominalnej po 100 (sto)
ztotych kazda, w tym: 500 000 ( piecset tysiecy) imiennych, zwykiych akgji serii A o numerach od
000001 do 500000, 850 000 (osiemset piecdziesigt tysiecy) imiennych, zwyktych akcji serii B o
numerach od 000001 do 850000 oraz 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) imiennych zwyktych akgcji
serii C o numerach od 000001 do 400000. Kazda akcja ma jeden gtos.

Kapitat zaktadowy Banku pokryty zostanie gotéwka wptacong w catosci przed zarejestrowaniem
Banku lub zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku.

Akcje mogg by¢ umarzane. Umorzenia akcji dokonuje sie albo przez obnizenie kapitatu zaktadowego
albo z zysku netto.

§ 35

Akcje Banku sg zbywalne.



VI. FUNDUSZE, GOSPODARKA FINANSOWA
I RACHUNKOWOSC BANKU

§36

Funduszami wtasnymi Banku s3a:

1) fundusze podstawowe,

2) fundusze uzupetniajgce w kwocie nieprzewyzszajacej funduszy podstawowych Banku,

Funduszami podstawowymi sa:

1). wptacony i zarejestrowany kapitat zakladowy,

2). kapitat zapasowy,

3). kapitat rezerwowy,

4). fundusz ogdinego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej,

5). niepodzielony zysk z lat ubiegtych,

6). zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk netto biezgcego okresu sprawozdawczego, obliczone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci uwzgledniajgce ograniczenia przewidziane w
ustawie Prawo bankowe,

7). inne pozycje bilansowe Banku, okreslone przez Komisje Nadzoru Bankowego

- pomniejszone o pozycje przewidziane w ustawie Prawo bankowe.

§ 37

Na pokrycie straty netto, jakie moga wynikng¢ w zwigzku z dziatalnoscig Banku, tworzy sie kapitat
zapasowy, do ktorego przelewa sie przynajmniej 8% zysku netto, wykazanego w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej czesci
kapitatu zakladowego.

Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewac nadwyzki, osiggniete przy wydaniu akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéow wydania akcji.

Do kapitatu zapasowego rowniez wplywajg dopfaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego, o ile doptaty nie bedg uzyte na wyrdéwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak cze$¢ kapitatu zapasowego,
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty
netto.

§38

Niezaleznie od kapitatu zapasowego tworzy sie z czesci zysku netto kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem
na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw Banku.

O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

N

§ 39

Rezerwe na ryzyko ogdlne tworzy sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w przepisach Prawa
bankowego.

Srodki tej rezerwy przeznacza sie na pokrycie strat zwigzanych z dziatalnoscig bankowa.

Rezerwg, o ktérej mowa w ust.1 dysponuje Zarzad Banku.

§ 40

Roczny zysk netto, stosownie do uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, przeznacza sie na:



1) kapitat zapasowy,

2) kapitat rezerwowy,

3) fundusz ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyka dziatalnosci bankowej,
4) inne fundusze,

5) dywidende dla akcjonariuszy,

6) inne cele.

§ 41

1. Gospodarka finansowa Banku prowadzona jest na podstawie i w ramach plandéw finansowych
zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza.

2. Szczegbtowe zasady gospodarki finansowej okreSla Zarzad Banku na podstawie zatozen
zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza.

§ 42

1. Bank, poczawszy od 1 stycznia 2006r., prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
zakresie nieuregulowanym tymi przepisami stosuje sie odpowiednio krajowe standardy
rachunkowosci.

2. Bank prowadzi odrebny rachunek zabezpieczenia listow zastawnych w celu monitorowania
wypetniania w perspektywie dtugookresowej wymogow, o ktorych mowa w art. 18 Ustawy.

3. Szczegdtowe zasady i organizacje rachunkowosci Banku ustala Zarzad Banku.

§43

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. W przypadku rozpoczecia przez Bank dziatalnosci w drugiej
potowie roku kalendarzowego, Bank moze ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe za ten okres
pofaczyc z ksiegami rachunkowymi i sprawozdaniem finansowym za rok nastepny.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§44

Odpisy rocznego sprawozdania Zarzadu Banku, rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Rady Nadzorczej bedg okazywane do wgladu akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na 15 dni przed
corocznym Walnym Zgromadzeniem.

§45

Wypfata dywidend od akcji dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie. Bank
nie wypfaca akcjonariuszom odsetek od nie podjetych w terminach dywidend.

§ 46

1. Przewidziane przez prawo ogloszenia Banku zamieszczane beda w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, o ile przepisy prawa polskiego nie przewidujg innej publikacji.
2. Roczne sprawozdanie finansowe ogfaszane bedzie w Monitorze Polskim “B”.



§ 47

Bank ogtasza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nie pozniej niz przed uptywem trzech miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego:
1). taczng kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez Bank listdbw zastawnych, jakie
znajdowaty sie w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;
2). faczng kwote wierzytelnosci Banku i $rodkdw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

§ 48

We wszystkich sprawach, nie przewidzianych w niniejszym statucie, stosuje sie przepisy obowigzujgcego
prawa, w szczegolnosci Kodeksu spotek handlowych, Prawa bankowego oraz Ustawy.



Uchwata NWZ

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki BRE Bank Hipoteczny Spoétka Akcyjna
z siedzib g w Warszawie
z dnia 17 listopada 2008 roku

w sprawie emisji hipotecznych listow zastawnych ora Z publicznych listow
zastawnych i ich sprzeda zy w ofercie publicznej

81

Na podstawie 814 pkt 7 w zwigzku z § 6 pkt 4 i 5 Statutu BRE Banku Hipotecznego S.A. (,Bank
Hipoteczny ") w zwigzku z art. 398 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.) (,KSH”) oraz art. 12 pkt. 4 i 5 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0
listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z p6zn. zm)
(,Ustawa o Listach Zastawnych” ) oraz art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm) (,Ustawa o Obligacjach ") uchwala sie co
nastepuje:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Hipotecznego wyraza zgode na wyemitowanie przez
Bank Hipoteczny do 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw) sztuk hipotecznych listow zastawnych i
publicznych listbw zastawnych na okaziciela, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000,- zi
(stownie: jeden tysigc ziotych) kazdy lub wielokrotnosci tej kwoty i tgcznej wartosci nominalnej do
6.000.000.000 zt (stownie: szes¢ miliardow ztotych) (,Hipoteczne Listy Zastawne ”)i (,Publiczne
Listy Zastawne "), w ramach powtarzajgcych sie emisji, stosownie do postanowien art.21 ust. 2
pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005r. Nr 184,
poz. 1539) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), (,Program LZ ).

2. llekro¢ w dalszych postanowieniach niniejszej uchwaly zostaje uzyte wyrazenie ,Listy Zastawne
oznacza to, w zaleznosci od kontekstu, Hipoteczne Listy Zastawne i Publiczne Listy Zastawne
lacznie lub rozdzielnie.

3. Podstawe emis;ji:

a) Hipotecznych Listébw Zastawnych stanowig wierzytelnosci Banku Hipotecznego, o ktérych
mowa w art. 12 pkt 4 w zwigzku z art. 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych,

b) Publicznych Listéw Zastawnych stanowig wierzytelnosci Banku Hipotecznego, o ktorych
mowa w art. 12 pkt 5 w zwigzku z art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych.

4. Listy Zastawne zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, to
jest w drodze publicznego proponowania nabycia listow zastawnych, o ktorym mowa w art. 3 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5. Listy Zastawne bedg nominowane w ztotych. Listy Zastawne mogg by¢ nominowane takze w
USD (dolarach amerykanskich Stanéw Zjednoczonych Ameryki) lub w EUR (euro) wéwczas
jednostkowa wartosé¢ nominalna jednego Listu Zastawnego bedzie wynosita, w zaleznosci od
waluty emisji 1.000,- EUR (stownie: jeden tysigc euro) lub 1.000,- USD (stownie: jeden tysigc
dolarow amerykanskich) lub wielokrotnos¢ tej kwoty w walucie emisji, a tgczna wartosé
nominalna Listow Zastawnych danej serii emitowanych w EUR albo USD zostanie — w celu
ustalenia limitu wykorzystania maksymalnej kwoty Programu okre$lonej w Par 1.1 niniejszej
Uchwaly - przeliczona na PLN: (i) po $rednim kursie NBP z dnia podjecia przez Zarzad Banku



Hipotecznego uchwaly o emisji danej serii Listbw Zastawnych, albo (ii) w razie niemoznosci
ustalenia sredniego kursu NBP w takim dniu, po ostatnio publikowanym $rednim kursie NBP
waluty emisji Listéw Zastawnych do PLN;

6. Emitowane w ramach Programu LZ Listy Zastawne nie bedg miaty formy dokumentu.

7. Zarzad Banku Hipotecznego okresli dla kazdej emisji Listébw Zastawnych emitowanych w ramach
Programu LZ szczegétowe warunki i zasady emisji, w szczegolnosci:

a)

b)

f)

oznaczenia rodzaju emitowanych Listdw Zastawnych, (Hipoteczne Listy Zastawne Iub
Publiczne Listy Zastawne) serii, liczby, jednostkowej wartosci nominalnej Listéw Zastawnych
i waluty (PLN, USD lub EUR) poszczegélnych emisji Listéw Zastawnych przeprowadzonych
w ramach Programu LZ oraz terminéw tych emisji, z tym ze:

(i) emisja Hipotecznych Listow Zastawnych lub Publicznych Listéw Zastawnych w ramach
Programu LZ moze by¢ przeprowadzona jedynie w oparciu o podstawe emisji wiasciwg
dla danego rodzaju Listéw Zastawnych okreslong w Paragrafie 3 niniejszej uchwaty,

(i) emisja Listow Zastawnych w ramach Programu LZ moze nastgpi¢ w drodze co najmniej
dwéch emisji Listéw Zastawnych dokonanych w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy;

okreslenia praw i obowigzkdéw Banku Hipotecznego i nabywcéw Listéw Zastawnych oraz
terminéw, od ktérych prawa te przystugujg oraz terminow, od ktérych obowigzki te powinny
by¢ realizowane, w tym wysokosé oprocentowania lub sposéb jego ustalania, terminéw, od
ktérych nalezy sie oprocentowanie, terminéw ustalania praw do oprocentowania i termindéw
wyplaty oprocentowania oraz termindw i zasad wykupu i zasad umorzenia Listow
Zastawnych;

ustalenia ceny emisyjnej oferowanych Listow Zastawnych albo sposobu jej ustalania dla
poszczegoblnych emisji Listébw Zastawnych w ramach Programu LZ;

Z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach - okreslenia terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji Listdbw Zastawnych oferowanych w ramach Programu LZ,
podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu;

zawarcia umowy o0 subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg z podmiotami i na
warunkach okreslonych przez Zarzad Banku Hipotecznego;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA. umowy o rejestracje Listow
Zastawnych w depozycie papierow wartosciowych - na warunkach okreslonych przez Zarzad
Banku Hipotecznego.

Zobowigzuje sie Zarzad Banku Hipotecznego do podjecia wszelkich niezbednych krokéw w celu

wprowadzenia Listéw Zastawnych do obrotu pierwotnego na rynku regulowanym (wedtug wyboru
Zarzagdu Banku Hipotecznego): (i) gietdowym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. albo (ii) pozagieldowym prowadzonym przez MTS-CeTO S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Odpis z KRS



CODo WA/17.06/471/2009 Opzrator: MATUSIAK Monika Stronalz9

ONDZ1AF CENTRAI MFT INFORMACTE
KRAJOWEGO RECESTRU SADOWEGD
ul. Czermiakowska 10U

0L43= Warszawa

KRAJIOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 17.06.2009 gedz. 13:17:54
Numer KRS: 0000003753

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

27.03.2001

30.04.2009

A XL NS-RE) KRS/B798/09/389

AD REJONOWY DLA M., ST, WARSZAWY W WARSZAWIZ, XIT WYDZIAL COSPODARCEY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

Brak wplsdw




CODo WA/17.06/471/2009 Operator: MATUSIAK Monika

103,03.1599 R, KANCCLARIA NOTARIALNA PANCL CUFRLAK NO‘I‘ARIUS%R%’Q«’
ZMIANA NIEZAREIESTROWANA: ) 4
PARAGRAF 20 UST 1 AKT NOTARIALMY 21,12.2000 R. KANCELARIA NOTWM&_
CUPEIAK, REP.A MR 54992000 S e A
17.06.20030., REP.A NR 4244/2003, KANCELARTA NOTARIALNA, NOTARILSZ SAV/EL ( Etipﬁﬁ:,
00-131 WARSZAWA, LIl GRTYROWSKA 7 | OK_36R:

ZVIANA: §1, 55, §7, 3 UST.1, TYTUL ROZDZIALL TV, §9 UST.4, §10, §12, £13 LIST.3, 514 PKT

B BIASUSEZ 14 817, 818 Usl .2, 820 US 1T L2, B24, 245, 826 PKI b, 525 U5 13-/, 824

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 27.10.2004 R., RCPCRTORIUM A N3 94292004,
NOTARIUSZ: PAWEE CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEE CUPRIAK, WARSZAWA UL,
GRZYBOWSHA 2 LOK. 268, ZMIANY: UZYTE W ODPOWIEDNIM PRZYPADKL W TRESCL STATUTU
WYRAZY: "WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY' ZASTEPUIE SIE WYRAZAML "WALME
{ZCROMACZENIE' UZYTYMIW ODPCWIEDNIM PRIZYPADEL, ZMIANA 5% 2, 16 UST.2, 18, 19
IST.1, 200IST.A 17, 241811 12, 96 PKT 10 SKRFSLA SIF, PKT 11 OTRZYMUIE N7NACZENTE
PKT 10, 27 ST.3.

0.08.2005R. REPERTORIUM A NR €735/2C03, NCTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARTA
OTARIALNA WARSZAWA UL. GRZYBOWSKA 2 LCK.268,
AMIENIONG PAR.B UST.1 PKT 1.

01,2006 R, REP.A MR B38/2006, ASESOR NOTARTALNY MARCIN LASKT, ZASTEPCA PAWEA
UPRIAKA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARLN NOTARIALNA W WARSZAWIE FRZY
LGRZIYBOWSE] 2 LOK. 268, ZMIENIOND §34 UST.1

{22.03.2006 R, RFP.A NR 2408/2006, NOTARIIS? PAWFRE CLIPRTAK, KANCFIARTA NCTARTAINA

iV WARSZAWIE PRZY UL.GRZYBOWSKIED 2 LOK 268, ZMIANY: ZMIENIONG &4, W 39 DODANC
UST A, DOTYUHCLASOWY US1.9 OLNACLCND JAKO UST.Z, DUDANG UST.6, ZMIENIOND
B10,L1, W §28 ZVIENIOND UST.7. DODAND UST.8 19, ZMIENIONO §29,30.36, W §4C
SKRESLOND UST.2 ORAZ CZMACZENIE DOTYCHCZASOWET TRESZT UST, 1 JAKO UST. 1,
MIERIONO §42 UST.1

25.04.2007 R, RLP, A N 3053/2007 NOTARIUSZ AWEL CUPRIAK, KANMCCLARIA NOTARIALNA
WARSZAWIE UL, GRZYBOWSKA 2 LOK. 26 B, ZMIENIONC: W § 34 SKRESLONO UST. 3,
DCTYCHCZASOWY UST. 4 OZNACZONC IAKO UST. 3

11020073, ASFSOR MOTARTAI MY MARCTN FASKT ZASTREPCA NOTTARIISTA 2AWEA
CUPRIAKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL, GRZYBOWSKA 2 LD, 263, REP. A
NH 117132001, :

MIENIONO: §10,

QCAND: §10A, § 108, ZMIENIONC W § 26 PKT 1, PKT 3, ZMIENIONO W § 27 UST.3, W § 28
ZMIANA UST, 61 7, DODAIL SIL NOWY UST.8, DOTYC ICZASOWY UST. B 19 CZNACZA SIL
JAKO UST. 3110, ZMIANA UST. 9, WS 36 W UST. 1PKT. 3 SKRESLA SIE, W UST, 2 POPKT. &
DOCAJE SIE NOWY PXT. 7.




CODo WA/17.06/471/2009 Operator: MATUSIAK Monika Stronza 3z 9

Brak wpisow

Brak wplsow




CCDe Wa/17.06/471/2009 Operator: MATUSIAX Monika Strona 429
— — — — — — — — —— ———

c Dziat 2 .

560E0301057




CODo WA/17.06/471/2009 Operator: MATUSIAK Moniks Strona5z9

WU AL PRAEDPEESKA

RYSZEWSKI

JACEC MARIUSZ
67032602237
SAMODZIELNA

“|AoamskA
IDLANTA GRAZYNA
BLULZUVEG

e s {samonzieLs

2 L OPLSTYNSIC
PAWEL

6612100410

= HH SAMODZIELNA

I'RRA

HANNA MARIA
52072902283

44 rolasry. . |saMODZIELNA

MAEASLIR

ANETA MALGORZATA
71063002286
SAMODZIELNA




CODo Wi/17.06/471/2009 Operator; MATUSIAK Monika

Dzial 3

€5, 12. A, POZOSTALA DIIALA_NOSE BANKOWA

01,01,2000 DO 31.12.2C00

01012001 - 31.12.2001

OL.DL.2002 - 31, 122002

01.02.2C03 - 31.12.2007R.

01022004 - 31,:2.2002

1012005 R, DO 31122005 2.

1.01.2006-31.12.2006

01.01.2007 - 31.12.2007

1.01.2008 - 31.12. 2002

ULUL 00000 31,12, 2000

01012001 - 32.12.2002

01012002 31.12.2002
01.01.200% - 37.13.2003R.

OLOLZ004 - 31,12,2004 .

L.01.2005 R. DO 31.12.2C05 R,
1.01.2006-31.12.20C6
01012007 - 31.17.2007

L.0L.2008 - 31.12.2008

01.01.2000 DO 31.12.2000

01012001 - 32,12,2000

L2002 - 37422000

OL.0L.2003 - 3..12.2003R.

01012004 - 31,12, 2004

1.01.2005 R. DD 31.12.2005 R,

LUL.2JUB-31 14,2000
01.01,2007 - 32.12.2007

1.01.2008 - 31.12.2008
11012000 00 31.12.2000

OLOL2001 -3.,12.200.




CODo WA/17.06/471,2003 Operator: MATUSIAK Monika Strona 7z €

01,01.2002 - 31,12.2002

01,01.2003 - 31,12.2002R.
01.01.2004 - 31.12.2004

1.01.2006-31.12.2006
01.01.2007 - 31.12.2007
1.01.2008 - 31 12 2008

Braik wpisdw

Dziat 4

Hrak wpisdw

~ Brek wpis6w




CCDho WAS17.06/471/2009 Oparator: MATUSIAK Monika Strona8z9

Dziat 6

Brak wpisdw

Brak wpiséw

Brak wiisdw e w ek

Warszawa, 17.06.2005 gedz; 13:17:5 pieczat
z godtem



' cobo WA/17.06/471/2009 Opearator: MATUSIAK Monika Srona9z 9

MATUSIAK Monika




Suplement

Suplement z dnia [e]

BRE Bank Bank Hipoteczny S.A.
Emisja [Hipotecznych] [Publicznych] Listdw Zastawnych na taczng kwote [/aczna kwota nominalna Serii] PLN [USD] [EUR]
w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych w tgcznej kwocie 6.000.000.000,- PLN

Nr. [e]

Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Listdw Zastawnych zawartych w prospekcie emisyjnym Emitenta,
ktéry zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego Nr [e] z dnia [e] (,Prospekt”). Wyrazenia uzyte w niniejszym
dokumencie uwazane bedg za zdefiniowane na potrzeby Warunkéw Emisji zawartych w Prospekcie.

PELNE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA I OFERTY LISTOW ZASTAWNYCH MOZNA UZYSKAC NA PODSTAWIE ZESTAWIENIA
PROSPEKTU EMISYINEGO PODSTAWOWEGO I NINIEJSZEGO SUPLEMENTU. PROSPEKT EMISYINY PODSTAWOWY ZOSTAL
OPUBLIKOWANY W WERSJI ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA ORAZ PODMIOTOW BIORACYCH UDZIAt
W SUBSKRYPCJI LISTOW ZASTAWNYCH, JAK ROWNIEZ JEST DOSTEPNY W WERSJI DRUKOWANE) W SIEDZIBIE EMITENTA,
SIEDZIBIE OFERUJACEGO, W CENTRUM INFORMACYINYM KOMISII NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W SIEDZIBIE BONDSPOT
S.A. LUB SIEDZIBIE GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

1. Emitent
BRE Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
numery telekomunikacyjne: [e]

strona internetowa: www.rhb.com.pl

2. Rating przyznany Emitentowi i [Hipotecznym] [Publicznym] Listom Zastawnym Serii
[e].
3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listow Zastawnych

Na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [e], niniejszego
Suplementu oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr [e] z dnia [e] w/s emisji [hipotecznych][publicznych] listdw zastawnych serii [e]
oferuje sie [Hipoteczne][Publiczne] Listy Zastawne na okaziciela Serii [e] od numeru 1 (jeden) do numeru [e], o jednostkowej
wartosci nominalnej [e] i o tgcznej wartosci nominalnej [e] ztotych.

[Hipoteczne] [Publiczne] Listy Zastawne Serii [e] sg emitowane w ramach Programu Listdw Zastawnych, na podstawie Prospektu.
W ramach Programu Emitent moze wyemitowa¢ do [e] [Hipotecznych][Publicznych] Listéw Zastawnych o facznej wartosci
nominalnej 6.000.000.000 zt.

Prospekt emisyjny Programu Listow Zastawnych zostat udostepniony w dniu [e] 2009 roku w siedzibie Emitenta, siedzibie
Oferujgcego przy ul. Wspdlnej 47/49 w Warszawie, w [Centrum Informacyjnym KNF przy Placu Powstancow Warszawy 1] w
Warszawie oraz w siedzibie [Spdtki Akcyjnej BondSpot S.A. przy Al. Armii Ludowej 26 w Warszawie / Spotki Gietda Papierédw
Warto$ciowych SA przy ulicy Ksigzecej 4]. Prospekt Programu zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www.rhb.com.

pl).



4. Zabezpieczenie [Hipotecznych][Publicznych] Listow Zastawnych Serii [¢]

Podstawg emisji [Hipotecznych] [Publicznych] Listow Zastawnych Serii [e] sg wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez
Emitenta kredytéw, z ktdrych wierzytelnosci sa wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych prowadzonego przez
Emitenta. Wierzytelnosci wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych stanowia takze podstawe emisji wszystkich innych
listdw zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.

4.1 [Hipoteczne Listy Zastawne]

4.1.1 OgdlIny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

Na dzien [e] na portfel wierzytelno$ci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytow, zabezpieczonych hipotekg ktdre
zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych sktadajg sie wierzytelnosci z tacznie [e] umoéw kredytowych.

Ogolny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Struktura walutowa oraz przedzialy kwotowe wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych wg stanu na dzien [e

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien [e]

Osoby prawne / osoby fizyczne
prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza

Osoby fizyczne

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na przeznaczenie wg stanu na dzien [e]

nieruchomosci komercyjne

nieruchomosci mieszkaniowe




Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien [e]

oprocentowanie zmienne

oprocentowanie stale

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listéw
zastawnych ze wzgledu na okres zapadalnosci wg stanu na dzien [e]

Zrédto: Emitent

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na regiony geograficzne* wg stanu na dzien [e]

Dolnoslgskie

Kujawsko-pomorskie

Lubelskie

Lubuskie

Lodzkie

Matopolskie

Mazowieckie

Opolskie

Podkarpackie

Podlaskie

Pomorskie

Slaskie

Swietokrzyskie




Warminsko-mazurskie

Wielkopolskie

Zachodniopomorskie

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie
hipotecznych listow zastawnych wg kryterium zaawansowania
inwestycji* wg stanu na dzien [e]

w trakcie realizacji inwestycji budowlanych

nieruchomosci ukonczone

Zrédto: Emitent

4.1.2 Ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw
zabezpieczonych hipoteka

[e]

4.2 [Publiczne Listy Zastawne]

4.2.1 OgdlIny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow

Na dzien [e]na portfel wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytéw, ktore zostaty wpisane do rejestru
zabezpieczenia listéw zastawnych sktadaja sie wierzytelnosci z facznie [e].



Ogolny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Przedziaty kwotowe wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie publicznych listéw zastawnych
wg stanu na dzien

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow
zastawnych ze wzgledu na okres zapadalnosci wg stanu na dzien [e]

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow
zastawnych ze wzgledu na regiony geograficzne wg stanu na dzien [e]

dolnoslaskie

kujawsko-pomorskie

lubelskie

lubuskie

tédzkie

matopolskie

mazowieckie

opolskie

podkarpackie

podlaskie

pomorskie

$laskie

Swietokrzyskie




warminsko-mazurskie

wielkopolskie

zachodniopomorskie

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie publicznych listow
zastawnych ze wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien [e]

oprocentowanie zmienne

oprocentowanie state

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow
zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien [e]

Jednostki Samorzadu
Terytorialnego

Z0Z (kredyty poreczone przez JST)

5. Cena emisyjna (Cena sprzedazy)[Hipotecznych] [Publicznych] Listow Zastawnych Serii [¢]

Cena emisyjna [Publicznych] [Hipotecznych] Listow Zastawnych Serii [e#] wynosi [e] za jeden [Publiczny] [Hipoteczny] List
Zastawny Serii [e].

6. Prawa i obowiazki z [Hipotecznych] [Publicznych] Listow Zastawnych Serii [¢] oraz terminy, od ktorych
prawa te przystuguja i od ktérych obowigzki powinny by¢ realizowane

Uprawnienia i zobowigzania wynikajace z [Hipotecznych] [Publicznych] Listéw Zastawnych zostaly opisane w Warunkach Emisji
Listdw Zastawnych zawartych w Prospekcie Programu. Ponizsze ostateczne Warunki Emisji [Hipotecznych] [Publicznych] Listow
Zastawnych Serii [e] stanowig uzupetnienie Warunkéw Emisji zawartych w Prospekcie.



Ostateczne Warunki Emisji [Hipotecznych] [Publicznych] Listow Zastawnych (,LZ”)Serii [e¢]

Wyrazenia pisane ponizej wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

Emitent: BRE Bank Hipoteczny S.A.

Rodzaj, seria, numer LZ: [o]

taczna wartos¢ nominalna emitowanych LZ: [e]

Cena Emisyjna (cena sprzedazy) za 1 LZ: [e] procent wartoéci nominalnej 1 LZ

Dzien Emisji: [o]

Dziefi Rozpoczecia Naliczania Odsetek: [Dzien Emisjil/[/inny dzien, jesli nie jest toZzsamy z

Dniem Emisji]
Dzier Wykupu: [eT[]
[e] Stata Stopa Procentowa]

[[stopa referencyjna) +/- [e] Zmienna Stopa

Procentowa]
Oprocentowanie:

[zerokuponowe]
(pozostate dane ponizej)

[o]*

Rentownosc na Dzien Emisji: Rentownoé¢ obliczona na podstawie Ceny Emisyjnej

(Ceny Sprzedazy) oraz oprocentowania na Dzien
Emisji.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK

Postanowienia dla Listow Zastawnych o Stalej [Adekwatne/Nieadekwatne]®
Stopie Procentowej

Stopa Oprocentowania:
pap [e] procent w stosunku rocznym [ptatne

[rocznie/potrocznie/kwartalnie/miesiecznie] z gory]

% Wskazanie daty albo - dla Listéw Zastawnych o ZmerStopie Procentowej - Dnia PtafobOdsetek przypadggego w okréonym
miesicu i roku.

4 Dotyczy tylko Listow Zastawnych o Stalej Stopie éantowej. Dla emisji Listow Zastawnych o Zmienngje Procentowej nie zostanie
zamieszczona w Suplemencie.

®Ta cz:$¢ Suplementu dotyczy tylko Listow Zastawnych o St8tepie Procentowej. Dla emisji Listow Zastawnyclmiennej Stopie
Proocentowej nie zostanie zamieszczona w Suplemenci



Dni Platnosci Odsetek:

Kwoty[(e)] Odsetek Statych 1 LZ:

[kwota niepetna odsetek 1LZ:]

formuta naliczania odsetek:

Inne postanowienia odnoszace sie do sposobu obliczania
odsetek od Listdw Zastawnych o Statej Stopie Procentowej:

Postanowienia dla Listow Zastawnych o Zmiennej
Stopie Procentowej

Okresy Odsetkowe:

Dzien Ptatnosci Odsetek:

Formuta Dnia Roboczego:

Dzien Zmiany Okresu Odsetkowego:

Czas Wiasciwy:

Dzien Ustalenia Oprocentowania:

Strona:

Banki Referencyjne

Postanowienia dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ

Wykup Listow Zastawnych

Dzien Wykupu

Umorzenie Listow Zastawnych

[e] w kazdym roku [korygowane zgodnie z
[wskazanie Formufy Dnia Roboczego)/nie
korygowane

[] za kazde [e] wartosci nominalnej 1LZ

[kwota odsetek za pierwszy lub ostatni Okres
Odsetkowy, jesli jest rozna od Kwoty Odsetek
Statych oraz wskazanie Okresow Odsetkowych dla
niepefnych kwot]

[Actual/365 / Actual/Actual-ISDA / Actual/365
(Fixed) / Actual/366 (Fixed)]

[Nieadekwatne/ prosze podac szczegoty]

[Adekwatne/Nieadekwatne] ©

[e]
[e]

[Formuta Zmiennej Stopy Procentowej/Formuta
Kolejnego Dnia Roboczego/Zmieniona Formuta
Kolejnego Dnia Roboczego]

[Nieadekwatne/ prosze podac szczegoty]
[e]
[e]

[wskazanie Strony serwisu informacyjnego na
podstawie ktorej ustalana jest Odnosna Stopa lub
srednia arytmetyczna Odnosnych Stop]

[e]

[Nominat]

[e]

Dotyczy [Nie Dotyczy]

®Ta cz:$¢ Suplementu dotyczy tylko Listow Zastawnych o Znmiej Stopie Procentowej. Dla emisji Listow Zastaemy Stalej Stopie

Procentowej nie zostanie zamieszczona w Suplemencie



Dzien Umorzenia LZ:

dzien zawiadomienia o umorzeniu LZ

Inne Postanowienia

Inne postanowienia:

W imieniu Emitenta:

Przez Upowaznionego Przedstawiciela

[e]

[e]

[Nie dotyczy]/wskazanie postanowien]

7. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej)
7.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy skfadaniu zapisow
7.1.1 Wielkos¢ emisji

W ramach niniejszej [e] serii Listow Zastawanych sprzedawanych jest nie wiecej niz [e] i oferowanych jest [e] [ Hipotecznych /
Publicznych ] Listéw Zastawnych w Trybie Subemisji Ustugowej.

7.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez uprawnione osoby nabywajgce Listy
Zastawne od subemintenta ustugowego w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:

w siedzibie Oferujgcego, [ul. Wspodlna 47/49, 00-
684 Warszawa]

[w siedzibie BRE Bank S.A. [ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa] / w placéwkach BRE Banku
S.A., ktorych lista stanowi zatgcznik do
niniejszego  Suplementu; BRE Bank, jako
Subemitent Ustugowy, bedzie przyjmowat zapisy
na Listy Zastawne przed dopuszczeniem Listow
Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku
RPW lub GPW 2z wykorzystaniem dyspozycji
zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie]

Zasady sktadania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii nabywane od

Subemitenta

Ustugowego  przyjmowane beda

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty

by¢ sktadane przez

inwestorow nabywajacych  Listy

Zastawne od Subemitenta Ustugowego w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:

w POK Oferujgcego, ktorych lista stanowi
zatgcznik do niniejszego Suplementu,

[w placéwkach BRE Banku S.A., ktérych lista
stanowi zatacznik do niniejszego Suplementu;
BRE Bank, jako Subemitent Ustugowy, bedzie
przyjmowat zapisy na Listy Zastawne przed
dopuszczeniem Listdw Zastawnych do obrotu
zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z
wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70
ust. 2 Ustawy o Obrocie]

[w POK domdw i biur maklerskich, z ktorymi
utworzyt konsorcjum dystrybucyjne, ktérych lista
stanowi zafgcznik do niniejszego Suplementu.]

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisow na Listy

od Zastawne, przy czym facznie ziozone zapisy nie moga



inwestorow, do ktdrych wystosowano Zaproszenia zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B Prospektu
emisyjnego podstawowego.

Liczba Listow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie
uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listéw
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego
Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow
Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w procesie budowy ,,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow
Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie
przez inwestora wplaty na mniejszg liczbe Listow
Zastawnych niz okreSlona w  Zaproszeniu moze
spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang zbyte
zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy
moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wplaty. W
przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na wiekszg
liczbe Listow Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu,
zapis taki zostanie uznany za ziozony na liczbe Listow
Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypeic
formularz zawierajgcy m.in. nastepujace dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme

osoby prawnej / nazwe jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej;

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo
numer paszportu w przypadku o0séb
fizycznych / numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny w przypadku krajowych
0séb prawnych / jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia w
przypadku zagranicznych osob prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor
jest rezydentem czy nierezydentem w
rozumieniu Prawa Dewizowego);

= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktére sktadany jest
zapis;

= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej
serii;
= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;

= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢
dokonany  ewentualny zwrot  wpfaconych
srodkéw;

. Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w
nim czynnikami ryzyka — oraz, ze akceptuje
warunki obejmowania Listdw Zastawnych;

L] Date i podpis skfadajgcego zapis.

Osoby skladajace zapis w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci
prawnej powinny najpdzniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne
dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach  osoby
sktadajacej zapis do reprezentowania inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listow

opiewaC na wiecej niz liczbe Listdw Zastawnych
oferowanych do nabycia w [e] serii.

Zapis na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz liczba Listéw
Zastawnych emitowanych w ramach [e] serii zostanie
uznany za zapis na maksymalng liczbe Listdw Zastawnych
emitowanych w ramach [e] serii.

[Z uwagi na fakt, iz przydziat Listéw Zastawnych serii [e]
przeprowadzony zostanie przy wykorzystaniu systemu
informatycznego [e], Inwestor jest zobowigzany do
posiadania rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w
ktérym bedzie sktadac zapis na Listy Zastawne serii [e].]

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ w 3
egzemplarzach formularz zawierajgcy m.in. nastepujace
dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme
osoby prawnej / nazwe jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej;

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo
numer paszportu w przypadku oséb
fizycznych / numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny w przypadku krajowych
0sob prawnych / jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia w
przypadku zagranicznych osob prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor
jest rezydentem czy nierezydentem w
rozumieniu Prawa Dewizowego);

= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktdre skiadany jest
zapis;

= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej
serii;
= taczng kwote wptaty na Listy Zastawne;

= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢
dokonany  ewentualny zwrot  wptaconych
Srodkow;

. Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w
nim czynnikami ryzyka — oraz, ze akceptuje
warunki obejmowania Listow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej powinny najpdzniej wraz z zapisem zlozy¢ wazne
dokumenty zaswiadczajagce o uprawnieniach  osoby
skladajacej zapis do reprezentowania inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujacymi
przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listéw
Zastawnych, chyba Zze takie dokumenty zostaty juz
uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna
je uznac za aktualne.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od
Subemitenta Ustugowego bedzie dostepny w punktach
przyjmujacych zapisy na Listy Zastawne [e] serii. Za
formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany réwniez
wydruk komputerowy zawierajgcy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez



Zastawnych, chyba Zze takie dokumenty zostaty juz
uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna
je uznac za aktualne.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od
Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez
Oferujacego i/lub Subemitenta Ustugowego w terminach
subskrypciji.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapisdw poprzez ich przestanie
faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a
podmiotem przyjmujgcym zapis przewiduje takg mozliwos¢.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i
nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
zwraca sie uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy
o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu
jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw
prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie
ztozone w jednym z punktdw obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych
emitent lub wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢ po
dokonaniu  przydziatu papieréw  wartosciowych, lub
czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych emitent lub

wprowadzajgcy powzigt wiadomo$¢ po  dokonaniu
przydzialu  papieréw  wartoéciowych.  Emitent  lub
wprowadzajgcy moze dokonaé przydziatu papieréw

wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkow prawnych
zlozonego zapisu.

Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze ziozy¢
dyspozycje deponowania wszystkich Listow Zastawnych na
prowadzonym dla niego rachunku papierdw wartosciowych.
Sktadajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer
ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go banku lub
biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest
nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen,
a jej wzor zawarty jest na formularzu zapisu.

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listow
Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy
Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora
emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku
inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w
ktdrym zlozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw
Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listdw Zastawnych [e] serii za posrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania za

inwestora. Na dowod zlozenia zapisu osoba sktadajgca

zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i
wypetnionego formularza zapisu.
Wszelkie konsekwencje wynikajagce z  niewtasciwego

wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i
nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
Zwraca sie uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy
o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu
jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow
prawnych zapisu nastepuje przez oSwiadczenie na pismie
zZtozone w jednym z punktdw obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych
emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomo$¢ po
dokonaniu  przydziatu papierow  wartoSciowych, lub
czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub

wprowadzajagcy powzigt wiadomo$¢ po  dokonaniu
przydzialu  papierow  wartoSciowych.  Emitent  lub
wprowadzajagcy moze dokona¢ przydziatu  papierow

wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych
zlozonego zapisu.

[Listy Zastawne przydzielone inwestorowi zostang
zdeponowane na rachunku inwestycyjnym, z ktorego
zlozony zostat zapis.] / [Wraz z zapisem na Listy Zastawne
inwestor moze ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich
Listow Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku
papierow wartosciowych. Skfadajac dyspozycje
deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz
nazwe prowadzacego go banku lub biura maklerskiego.
Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzor zawarty jest
na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow
Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy
Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora
emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku
inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w
ktérym zlozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw
Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papierdw wartosciowych.]

Zapis moze by¢ zlozony przez inwestora za pomocg
zdalnych $rodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon),
jesli umowa pomiedzy inwestorem a podmiotem, w ktorym
inwestor bedzie skfadat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o
ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdlnej
47/49.

posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktdrym inwestorzy zamierzajg subskrybowac Listy Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

7.1.3

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom



Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez
Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi
zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego
Listy Zastawne [e] serii od Subemitenta Ustugowego wpftaty
w kwocie wyzszej niz wynikajgca z zasad okreslonych w
niniejszym Suplemencie, nadptacone $rodki zostang
zwrécone przez podmiot, w ktérym inwestor ztozyt zapis na
rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu,
w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listow
Zastawnych danej serii.

7.14

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listdbw Zastawnych, na jakg zobowigzany bedzie
ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna
liczbie Listéw Zastawnych wskazanych w wystosowanym do
niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba
Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

7.1.5

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

[Przydziat Listéw Zastawnych serii [e] zostanie dokonany
na sesji [gieldowej]/[e] przy wykorzystaniu systemu
informatycznego [e].]

[Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez
Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi
zapisami. W przypadku, gdy liczba Listow Zastawnych, na
ktére zostang ztozone zapisy przekroczy liczbe Listow
Zastawnych emitowanych w ramach danej serii, Subemitent
Ustugowy przydzieli Listy Zastawne zgodnie z zasada
proporcjonalnej redukcji zapiséw, tzn. wszystkie ztozone
zapisy zostang zredukowane proporcjonalnie do ich
wielkosci, natomiast utamkowe czesci Listdw Zastawnych
nie bedg przydzielane. Jedli po dokonaniu proporcjonalnej
redukcji zapiséw pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne,
zostang one przydzielone po jednej sztuce kolejno
inwestorom, ktorzy ziozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Listéw Zastawnych.]

[Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez
Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze zlozonymi
zapisami. W przypadku, gdy liczba Listow Zastawnych, na
ktére zostang zlozone zapisy przekroczy liczbe Listéw
Zastawnych emitowanych w ramach danej serii, Subemitent
Ustugowy przydzieli Listy Zastawne zgodnie z zasada
kolegjnosci  zapisdw, tzn. Listy Zastawne zostang
przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami w odniesieniu
do tych z nich, ktére zostaly ztozone przed dniem, w
ktdrym liczba subskrybowanych Listow Zastawnych
osiggnetfa liczbe Listdw Zastawnych oferowanych w danej
serii. Zapisy, ktore zostaty ztozone w dniu, w ktorym liczba
subskrybowanych Listéw Zastawnych osiggneta liczbe
Listéw Zastawnych oferowanych w danej serii oraz w
dniach podzniejszych zostang proporcjonalnie zredukowane,
przy czym utamkowe czesci Listow Zastawnych nie beda
przydzielane. Jesli po dokonaniu proporcjonalnej redukcji
zapisdéw pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang
one przydzielone po jednej sztuce kolejno inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe Listow
Zastawnych, a ktérych zapisy zostaty zredukowane.]

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajgcego
Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego wptaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu
przydzielonych Listdw Zastawnych i ich Ceny Sprzedazy,
nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w
ktédrym inwestor ztozyt zapis [na rachunek wskazany przez
inwestora na formularzu zapisu / na rachunek inwestycyjny,
z ktdrego inwestor ztozyt zapis] najpdzniej w terminie
siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listéw
Zastawnych danej serii.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Liczba Listow Zastawnych, na jakg bedzie mogt ztozy¢ zapis
Inwestor Detaliczny nie moze by¢ wieksza niz liczba
emitowanych i oferowanych do nabycia Listéw Zastawnych
[®] serii.

Sposdb i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych



Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Wptlata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych
Inwestorow od Subemitenta Ustugowego powinna by¢
dokonywana w [PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie
ustalonym pomiedzy Subemitentem Ustugowym, a
inwestorem] w petnej wysokosci w taki sposob, aby
najpozniej w dniu [e] do godz. [e] wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne [e] serii.

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote roéwng
iloczynowi liczby Listéw Zastawnych danej serii wskazanych
w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do
ztozenia zapisu oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu
Zastawnego [e] serii.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢
dokonana wptata za Listy Zastawne nabywane przez
inwestoréow od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie u
Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie
subskrypgcji Listow Zastawnych [e] serii oraz dodatkowo
przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia
zapisu.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Inwestoréw
Detalicznych od Subemitenta Ustugowego powinna by¢
dokonywana w [PLN / EUR / USD ] [lub w PLN po kursie
ustalonym przez subemitenta].

[W chwili sktadania zapisu Inwestor Detaliczny bedzie
zobowigzany posiadaé na rachunku inwestycyjnym w
podmiocie, w ktorym skiada =zapis, Srodki pieniezne
stanowigce wptate w petnej wysokosci na subskrybowane
Listy Zastawne.]

[Inwestor Detaliczny jest zobowigzany wnie$¢ wptate w
petnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne w taki
sposob, aby w terminie do dnia [e] wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujacego zapis. Informacja o numerze
rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wptata za Listy
Zastawne nabywane przez Inwestoréw Detalicznych od
Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie w podmiotach
przyjmujgcym zapisy, W okresie subskrypcji Listow
Zastawnych [e] serii.]

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng
iloczynowi  liczby  Listow  Zastawnych [e]  serii
subskrybowanych przez Inwestora Detalicznego oraz Ceny
Sprzedazy jednego Listu Zastawnego [e] serii, powiekszong
0 ewentualng prowizje podmiotu przyjmujacego zapis.

Niedokonanie petnej wptaty na Listy Zastawne powoduje
niewazno$¢ zapisu w catoséci. Wplaty na Listy Zastawne nie
Sg oprocentowane.

Na zasadach obowigzujacych w danym podmiocie
uprawnionym do przyjmowania zapiséw, wptate na Listy
Zastawne objete zapisem mogg stanowic naleznosci
wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakgcji
sprzedazy.

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja w KDPW Listdw Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, zostang one niezwtocznie
zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. [W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktédrym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do niego
rachunku papierdw wartosciowych.]

7.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezacego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listdw Zastawnych nie p6zniej niz
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listéw Zastawnych [ e] serii.
7.1.7 Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta [e] serii Listow Zastawnych kierowana jest do:

= Zaproszonych Inwestoréw, tj. oséb fizycznych, oséb
prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osob
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno
rezydentéow jak i nierezydentdw w rozumieniu
Prawa Dewizowego, ktére zaproszono do ztozenia
zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.

7.1.8

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listow

= Inwestoréw Detalicznych, tj. oséb fizycznych, oséb
prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osdb
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno
rezydentow jak i nierezydentdw w rozumieniu
Prawa Dewizowego.

Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych



Zastawnych na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujgcego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane
pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba Ze takg konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktdrym inwestor ztozyt
zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora przed powzieciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Listdw Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listow Zastawnych nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom
skontaktowanie sig instytucjami prowadzgcymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielko$ci przydziatu.

7.2 Cena Sprzedazy / oprocentowanie Listow Zastawnych
Cena Sprzedazy Listéw Zastawnych [e] serii wynosi [e] [PLN / USD / EUR], a oprocentowanie [wynosi] [e].

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zlozeniem zapisu [poza
ewentualng prowizja, do pobierania ktérej uprawnione bedg podmioty przyjmujace zapisy w ofercie skierowanej do Inwestoréw
Detalicznych. Mogg wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Listy Zastawne, w tym koszt
zatozenia i prowadzenia rachunku inwestycyjnego.]. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage, iz wplaty na Listy Zastawne dokonywane przez
Inwestorow nie s3 oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty Inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie,

7.3 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
7.3.1 Nazwa i adres koordynatorédw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. W ofercie
bierze réwniez udziat BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, wystepujacy jako Subemitent Ustugowy w
odniesieniu do Listow Zastawnych [e] serii.

7.3.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne na ktorych bedg zdeponowane Listy
Zastawne.

7.3.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i
adres podmiotdw, ktdre podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

Podmiotem, ktory podjat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspdlna 47/49 [oraz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18].

Podmiotem, z ktérym Emitent podpisat umowe o subemisje ustugowa jest [e] z siedzibg w [e].

7.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent zawart w dniu [e] umowe o subemisje ustugowa z [e]. Zgodnie z trescig zawartej umowy, [e] zobowigzat sie do [e].

8. Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)
8.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy skfadaniu zapisow
8.1.1 Wielko$¢ emis;i

W ramach niniejszej [e] serii Listdw Zastawnych emitowanych jest nie wiecej niz [e] i oferowanych jest [e] [ Hipotecznych /
Publicznych ] Listdw Zastawnych w Trybie Zwyktym.

8.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogly Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez uprawnione osoby w terminie [e] roku by¢ skfadane przez inwestoréw nabywajgcych Listy

w nastepujacych punktach: Zastawne w terminie [e] roku w nastepujgcych punktach:
= w siedzibie Oferujgcego, [ul. Wspodlna 47/49, 00- = w POK Oferujgcego, ktorych lista stanowi
684 Warszawa]. zatgcznik do niniejszego Suplementu,

. [w POK doméw i biur maklerskich, z ktorymi



B. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii przyjmowane
beda od inwestoréw, do ktorych wystosowano Zaproszenia
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B Prospektu
emisyjnego podstawowego.

Zaproszenia zostang wystosowane przez Emitenta do
Zaproszonych Inwestorow na zasadzie petnej dowolnosci,
tzn. Emitent skieruje zaproszenia do wybranych inwestoréw
na_dowolng, okredlong przez Emitenta, liczbe Listow
Zastawnych [e] serii.

Liczba Listow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie
uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego
Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw
Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

[Liczba Listéw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie
uprawniony ztozy¢ zapis powinna byé réwna liczbie Listéw
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego

Zaproszeniu.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw
Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie

przez inwestora wplaty na mniejszg liczbe Listdw
Zastawnych niz  okreSlona w  Zaproszeniu moze
spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang

przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent
moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listdw
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wplaty. W
przypadku ziozenia przez inwestora zapisu na wiekszg
liczbe Listéow Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu,
zapis taki zostanie uznany za zlozony na liczbe Listow
Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypeic
formularz zawierajgcy m.in. nastepujace dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme

osoby prawnej / nazwe jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo
numer paszportu w przypadku o0séb
fizycznych / numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny w przypadku krajowych
0séb prawnych / jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia w
przypadku zagranicznych osob prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor
jest rezydentem czy nierezydentem w
rozumieniu Prawa Dewizowego),

= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktére sktadany jest
zapis;

utworzyt konsorcjum dystrybucyjne, ktorych lista
stanowi zafgcznik do niniejszego Suplementu.]

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisow na Listy
Zastawne, przy czym facznie ziozone zapisy nie moga
opiewaC na wiecej niz liczbe Listow Zastawnych
oferowanych do nabycia w [e] serii.

Zapis na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz liczba Listéw
Zastawnych emitowanych w ramach [e] serii zostanie
uznany za zapis na maksymalng liczbe Listdw Zastawnych
emitowanych w ramach [e] serii.

[Z uwagi na fakt, iz przydziat Listéw Zastawnych serii [o]
przeprowadzony zostanie przy wykorzystaniu systemu
informatycznego [e], Inwestor jest zobowigzany do
posiadania rachunku inwestycyjnego w podmiocie, w
ktérym bedzie sktadac zapis na Listy Zastawne serii [e].]

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypetnic w 3
egzemplarzach formularz zawierajgcy m.in. nastepujace
dane:

. Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme
osoby prawnej / nazwe jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo
numer paszportu w przypadku oséb
fizycznych / numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny w przypadku krajowych
0sbb prawnych / jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia w
przypadku zagranicznych osob prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor
jest rezydentem czy nierezydentem w
rozumieniu Prawa Dewizowego),

= Liczbe Listow Zastawnych, na ktdre sktadany jest
zapis;

= Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej
serii;
*  kacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;

= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢
dokonany  ewentualny zwrot  wptaconych
Srodkow;

. Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w
nim czynnikami ryzyka — oraz, ze akceptuje
warunki obejmowania Listow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej powinny najpozniej wraz z zapisem ztozy¢é wazne
dokumenty zaswiadczajagce o uprawnieniach  osoby



=  Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej
serii;
= tacznag kwote wplaty na Listy Zastawne;

= Informacje o rachunku, na jaki powinien byc¢
dokonany  ewentualny zwrot  wptaconych
Srodkow;

= Oswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w
nim czynnikami ryzyka — oraz, ze akceptuje
warunki obejmowania Listéw Zastawnych;

= Date i podpis sktadajacego zapis.

Osoby skladajace zapis w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci
prawnej powinny najpdzniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne
dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach  osoby
sktadajacej zapis do reprezentowania inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktore zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listow
Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz
uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna
je uznac za aktualne.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie
udostepniany w terminach subskrypcji.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow poprzez ich przestanie
faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a
podmiotem przyjmujgcym zapis przewiduje takg mozliwosé.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i
nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
zwraca sie uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy
o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu
jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypgji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie
ztozone w jednym z punktdw obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktorych
emitent lub wprowadzajgcy powzigt wiadomo$¢é po
dokonaniu  przydziatu papieréw  wartosciowych, lub
czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub

wprowadzajgcy powzigt wiadomo$¢ po  dokonaniu
przydziatu  papierow  wartosciowych.  Emitent  lub
wprowadzajgcy moze dokonaé przydziatu papieréw

wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkow prawnych
ztozonego zapisu.

Wraz z zapisem na Listy Zastawne inwestor moze zlozy¢
dyspozycje deponowania wszystkich Listow Zastawnych na
prowadzonym dla niego rachunku papierdw wartosciowych.
Skfadajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer
ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go banku lub
biura maklerskiego. Dyspozycja deponowania jest
nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen,
a jej wzor zawarty bedzie na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow
Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy
Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora
emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku
inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w
ktérym zlozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw

skladajacej zapis do reprezentowania inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujacymi
przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listéw
Zastawnych, chyba Zze takie dokumenty zostaty juz
uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna
je uznac za aktualne.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie dostepny
w punktach przyjmujacych zapisy na Listy Zastawne [e]
serii. Za formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany
rowniez wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie
elementy wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez
inwestora. Na dowodd ztozenia zapisu osoba sktadajgca
zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i
wypetnionego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i
nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
zwraca sie uwage inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy
o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu
jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez oSwiadczenie na pismie
zZtozone w jednym z punktdw obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktorych
emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos$¢ po
dokonaniu  przydziatu papieréw  wartosciowych, lub
czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych emitent lub

wprowadzajacy powzigt wiadomo$¢ po  dokonaniu
przydzialu  papieréw  wartoSciowych.  Emitent lub
wprowadzajgcy moze dokonaé przydziatu papieréw

warto$ciowych nie wczesniej niz po uplywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkow prawnych
zlozonego zapisu.

[Listy Zastawne przydzielone inwestorowi zostana
zdeponowane na rachunku inwestycyjnym, z ktorego
ztozony zostat zapis.] / [Wraz z zapisem na Listy Zastawne
inwestor moze ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich
Listéw Zastawnych na prowadzonym dla niego rachunku
papieréw wartosciowych. Sktadajac dyspozycje
deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz
nazwe prowadzacego go banku lub biura maklerskiego.
Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzdr zawarty jest
na formularzu zapisu.

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow
Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy
Zastawne zostang zdeponowane na rachunku sponsora
emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku
inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w
ktérym zlozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw
Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do
niego rachunku papierdw wartosciowych.]

Zapis moze byC zlozony przez inwestora za pomocg
zdalnych $rodkow komunikacji (np. faks, Internet, telefon),
jesli umowa pomiedzy inwestorem a podmiotem, w ktérym
inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje taka mozliwos¢.

Administratorem danych w rozumieniu przepisow o
ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdinej
47/49.



Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listdw Zastawnych [e] serii za posrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania
za posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktérym inwestorzy zamierzajg subskrybowaé Listy

Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

8.1.3

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

W przypadku, gdy dana seria Listow Zastawnych
adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestorow, Listy
Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez Emitenta
w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego
Listy Zastawne [e] serii wplaty w kwocie wyzszej niz
wynikajaca z zasad okreSlonych w niniejszym Prospekcie,
nadptacone S$rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w
ktorym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez
inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia przydziatu Listéw Zastawnych danej serii.

Liczba Listdbw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie
uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego
Zaproszeniu [i nie bedzie wieksza niz liczba Listéw
Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w Deklaracji]. Ztozenie przez inwestora zapisu na

mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okre$lona w
Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wptaty na
mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okreSlona w

Zaproszeniu _moze spowodowac, ze danemu inwestorowi
nie zostang przydzielone Zzadne Listy Zastawne, przy czym
Emitent moze podjg¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi
Listow Zastawnych w liczbie wynikajgcej z dokonanej
wplaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na
wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz wskazana w
Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe

Listow Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

8.1.4

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

[Przydziat Listow Zastawnych serii [e] zostanie dokonany
na sesji [gieldowej]/[e] przy wykorzystaniu systemu
informatycznego [e].]

[Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez
Emitenta w liczbie zgodnej ze zlozonymi zapisami. W
przypadku, gdy liczba Listdw Zastawnych, na ktore zostang
ztozone zapisy przekroczy liczbe Listdw Zastawnych
emitowanych w ramach danej serii, Emitent przydzieli Listy
Zastawne zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji
zapisow, tzn. wszystkie zlozone zapisy zostang
zredukowane proporcjonalnie do ich wielkosci, natomiast
utamkowe czeéci Listdw Zastawnych nie bedg przydzielane.
Jesli po dokonaniu proporcjonalnej redukcji zapisow
pozostang nieprzydzielone Listy Zastawne, zostang one
przydzielone po jednej sztuce kolejno inwestorom, ktdrzy
Ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Listéw Zastawnych.]

[Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez
Emitenta w liczbie zgodnej ze zlozonymi zapisami. W
przypadku, gdy liczba Listdw Zastawnych, na ktore zostang
ztozone zapisy przekroczy liczbe Listdw Zastawnych
emitowanych w ramach danej serii, Emitent przydzieli Listy
Zastawne zgodnie z zasadg kolejnosci zapisow, tzn. Listy
Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze zlozonymi
zapisami w odniesieniu do tych z nich, ktére zostaty ztozone
przed dniem, w ktérym liczba subskrybowanych Listéw
Zastawnych  osiggneta liczbe  Listow  Zastawnych
oferowanych w danej serii. Zapisy, ktore zostaty ztozone w
dniu, w ktérym liczba subskrybowanych Listéw Zastawnych
osiggnetfa liczbe Listéw Zastawnych oferowanych w danej
serii oraz w dniach podzniejszych zostang proporcjonalnie
zredukowane, przy czym utamkowe czeSci Listow
Zastawnych nie bedg przydzielane. Jesli po dokonaniu
proporcjonalnej redukgji zapisdw pozostang nieprzydzielone
Listy Zastawne, zostang one przydzielone po jednej sztuce
kolejno inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na najwieksza
liczbe Listdbw Zastawnych, a ktorych zapisy zostaty
zredukowane.]

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego
Listy Zastawne od Emitenta wplaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajagca z iloczynu przydzielonych Listow
Zastawnych i ich Ceny Emisyjnej, nadptacone Srodki
zostang zwrdcone przez podmiot, w ktorym inwestor ztozyt
zapis [na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu
zapisu / na rachunek inwestycyjny, z ktorego inwestor
ztozyt zapis] najpdzniej w terminie siedmiu dni roboczych
od dnia przydziatu Listéw Zastawnych danej serii.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych



Liczba Listow Zastawnych, na jakg uprawniony bedzie
ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna
liczbie Listéw Zastawnych wskazanych w wystosowanym do
niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba
emitowanych i oferowanych do nabycia Listéw Zastawnych
[e] serii [Liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listéw
Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego

inwestora w Deklaracji.

8.1.5

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Whptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych
Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w [PLN / EUR/ USD ]
[lub w PLN po kursie ustalonym przez Emitenta] [po kursie
ustalonym pomiedzy Emitentem oraz inwestorem] w petnej
wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu [e] do
godz. [e] wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujacego
zapis.

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote roéwng
iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych
w wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do
ztozenia zapisu oraz Ceny Emisyjnej jednego Listu
Zastawnego [e] serii

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢
dokonana wptata za Listy Zastawne nabywane przez
inwestordw bedzie u Oferujgcego w okresie subskrypcji
Listow Zastawnych [e] serii oraz dodatkowo przekazana
zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Liczba Listow Zastawnych, na jakg bedzie mogt ztozy¢ zapis
Inwestor Detaliczny nie moze by¢ wieksza niz liczba
emitowanych i oferowanych do nabycia Listéw Zastawnych
[®] serii.

Sposdb i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Wptata na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow
Detalicznych powinna by¢ dokonywana [PLN / EUR / USD ]
[lub w PLN po kursie ustalonym przez Emitenta] w petnej
wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej w chwili ztozenia
zapisu wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego
zapis.

[W chwili sktadania zapisu Inwestor Detaliczny bedzie
zobowigzany posiada¢ na rachunku inwestycyjnym w
podmiocie, w ktorym skiada =zapis, Srodki pieniezne
stanowigce wpftate w petnej wysokosci na subskrybowane
Listy Zastawne.]

[Inwestor Detaliczny jest zobowigzany wnie$¢ wplate w
petnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne w taki
sposdb, aby w terminie do dnia [e] wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujacego zapis. Informacja o numerze
rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wptata za Listy
Zastawne nabywane przez Inwestordw Detalicznych od
Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie w podmiotach
przyjmujgcym zapisy, w okresie subskrypcji Listow
Zastawnych [e] serii.]

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng
iloczynowi  liczby  Listow  Zastawnych [e]  serii
subskrybowanych przez Inwestora Detalicznego oraz Ceny
Emisyjnej jednego Listu Zastawnego [e] serii, powiekszong
o ewentualng prowizje podmiotu przyjmujgcego zapis.

Niedokonanie petnej wptaty na Listy Zastawne powoduje
niewazno$¢ zapisu w catosci. Wplaty na Listy Zastawne nie
Sg oprocentowane.

Na zasadach obowigzujacych w danym podmiocie
uprawnionym do przyjmowania zapisow, wptate na Listy
Zastawne objete zapisem mogg stanowic naleznosci
wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakgcji
sprzedazy.

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja w KDPW listow zastawnych. Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Listow Zastawnych [e] serii, Emitent
niezwtocznie podejmie dziatania majace na celu ich zdeponowanie na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktdrym je przydzielono.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. [W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w
podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym do niego
rachunku papierdw wartosciowych.]

8.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezgcego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listdw Zastawnych nie p6zniej niz
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listow Zastawnych [e] serii.



8.1.7

Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta [e] serii Listéw Zastawnych kierowana jest do:

Zaproszonych Inwestorow, tj. 0sob fizycznych, osob
prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osob
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zarédwno
rezydentéow jak i nierezydentdw w rozumieniu
Prawa Dewizowego, ktore zaproszono do ztozenia

Inwestorow Detalicznych, tj. osob fizycznych, osob
prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osdb
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno
rezydentow jak i nierezydentdw w rozumieniu
Prawa Dewizowego.

zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.

8.1.8 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listow
Zastawnych na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujgcego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane
pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba Ze takg konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt
zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora przed powzieciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listéw Zastawnych nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom
skontaktowanie sie instytucjami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.

8.2 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listéw Zastawnych
Cena Emisyjna Listow Zastawnych [e] serii wynosi [e] [PLN / USD / EUR], a oprocentowanie [wynosi] [e].

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztdw zwigzanych ze zlozeniem zapisu [poza
ewentualng prowizjg, do pobierania ktdrej uprawnione beda podmioty przyjmujace zapisy w ofercie skierowanej do Inwestorow
Detalicznych. Mogg wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Listy Zastawne, w tym koszt
zatozenia i prowadzenia rachunku inwestycyjnego.]. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz wptaty na Listy Zastawne dokonywane przez
Inwestorow nie s3 oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty Inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie,

8.3 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
8.3.1 Nazwa i adres koordynatorédw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdina 47/49. [BRE Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18 zobowigzat sie do przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w
niniejszym rozdziale.]

8.3.2 Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4. oraz firmy inwestycyjne oraz banki ktére prowadza rachunki papieréw warto$ciowych na ktérych sg
rejestrowane Listy Zastawne.

8.3.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i
adres podmiotdw, ktdre podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

[Emitent zawart z [e] z siedzibg w [e] umowe o subemisje inwestycyjng Listdw Zastawnych [e] serii. Zgodnie z treScig zawartej
umowy, [e] zobowigzat sie do [e].]

[Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji na zasadach wigzacego zobowigzania.]

Podmiotem, ktory podjat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspdlna 47/49 [oraz e].

8.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji.

9. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

9.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu



Intencjg Emitenta jest dopuszczenie [ oraz wprowadzenie ] Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym. Emitent zamierza
ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia [ oraz wprowadzenia ] Listéw Zastawnych do obrotu [ niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Listdw Zastawnych [e] serii / w terminie do e ].

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie [ i wprowadzenie ] Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym [ GPW / RPW].

9.2 Rynki, regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedzg Emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A. [oraz GPW] i sg notowane pod kodami [e].

9.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

[Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgcym plynnos¢ za pomocg kwotowania
ofert kupna i sprzedazy.] [Emitent zawart umowe z [e] majacg na celu posrednictwo w obrocie Listami Zastawnymi na rynku
wtdrnym, zapewniajgcym ptynno$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.]



OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 7 ust 2 w zwigzku z art. 6 pkt. 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z p6zn. zmianami) ja, [e] jako Powiernik BRE Banku Hipotecznego S.A.
stwierdzam, ze emisja serii [e] [hipotecznych] [publicznych] listdw zastawnych, ktdrych dotyczy niniejszy Suplement jest
zabezpieczona przez Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawa. Emitent dokonat stosownych  wpisow w rejestrze
zabezpieczenia [hipotecznych] [publicznych] listéw zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serii [e] [hipotecznych]
[publicznych] listdw zastawnych nie narusza limitdw okreslonych w art. 18 powotfanej ustawy wedtug stanu na dzien [e] r.

Warszawa dnia  [e]r.



