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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Z prawdziwg satysfakcja moge powiedzie¢, ze realizujac ubiegtoroczne, ambitne zatozenia
dotyczace naszej dziatalnosci w roku 2006, po raz kolejny udato nam sie osiagna¢ wyznaczone
cele finansowe i istotnie przekroczy¢ plany biznesowe, siegajac wysoko postawionej poprzecz-
ki. Rok 2006 byt kolejnym pomysinym okresem rozwoju naszej organizacji i przechodzi do
historii jako najlepszy w dotychczasowej dziatalnosci BRE Banku Hipotecznego.

Byt to dla nas czas wytezonej pracy i z przekonaniem moge stwierdzi¢, ze w petni wykorzy-
staliSmy mozliwosci, jakie stworzyto nam otoczenie rynkowe, w ktérym dziatamy oraz we-
wnetrzny potencjat i wartosci drzemigce w naszym Zespole.

Nasze wysitki przetozyty sie na bardzo wymierne efekty — rekordowy zysk brutto w wysokosci
40,2 min PLN, portfel kredytowy o wartosci 3 159 min PLN, przy sumie bilansowej w wy-
sokosci 2 395 mIn PLN, znaczne ograniczenie ryzyka oraz wyrazng poprawe jakosci portfela
kredytowego.

Wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie 13,74% Swiadczy o dobrej i stabilnej kondycji nasze-
go Banku. Wskaznik kosztow do dochoddw obnizyt sie na koniec 2006 r. do 44,88% wobec
oczekiwanych 52,75%, natomiast poziom zwrotu na kapitale brutto byt bliski zaktadanemu
i osiagnat 19,73%.

Sadze, ze tak dobre wyniki Banku, jak réwniez wysokie oceny ratingowe, utrzymane przez
agencje Moody’s Investors Services Ltd. takze w roku 2006, nie pozostawiaja watpliwosci
co do wysokiej wiarygodnosci i stabilnosci BRE Banku Hipotecznego jako emitenta listow
zastawnych z 49-procentowym udziatem w rynku tych papierow.

Pomimo pierwotnych zatozen nie zrealizowalismy w 2006 r. pierwszej emisji publicznych li-
stow zastawnych, jednak udato nam sie w tym czasie jeszcze lepiej do tego przedsiewziecia
przygotowac. Planujac jego realizacje na potowe 2007 r. jesteSmy pewni, ze bedzie to kolejny
milowy krok w naszej dziatalnosci, ktéry jeszcze bardziej umocni nasza pozycje rynkowa.



W ubiegtym roku zmodyfikowalismy podejscie do zarzadzania ryzykiem kredytowym wpro-
wadzajac system wewnetrznych ratingéw, co wptyneto na jeszcze lepszag kontrole ryzyka oraz
utrzymanie wysokich norm bezpieczenstwa w naszej dziatalnosci.
Realizowalismy rowniez wazne projekty, jak wdrazanie regulacji zwigzanych z Nowa Umowa
Kapitatowa i przystosowaniem naszych norm do zasad unijnych.

Wszystkie obszary biznesowe, w ktérych dziatamy, okazaty sie wysoko rentowne, a szczegéina
dynamika wzrostu charakteryzowata sie nasza dziatalnosc¢ kredytowa w obszarze finansowania
sektora publicznego. Od ponad 2 lat z duza skutecznoscig i powodzeniem konsekwentnie
budujemy swoja pozycje na tym rynku osiggajac coraz lepsze wyniki.

Pomimo zaostrzajacej sie konkurencji na rynku finansowania hipotecznego, utrzymalismy
swoje miejsce w czotéwece instytucji finansujacych rynek nieruchomosci komercyjnych, choc
staje sie on rynkiem coraz bardziej wymagajacym, zdominowanym przez duzych finansowych
graczy, w tym banki uniwersalne. Zachowalismy pozycje lidera wsrod bankéw hipotecznych
dziafajacych w Polsce, tak pod wzgledem wysokosci aktywow, wielkosci portfela kredytowe-
go, jak i wyniku finansowego. Od lat pozostajemy jednym z czotowych kredytodawcdéw na
rynku komercyjnego budownictwa mieszkaniowego, cieszac sie wysokim uznaniem ze strony
deweloperéw mieszkaniowych i wysoka rozpoznawalnoscia naszej marki.

Dzieki wysokiej efektywnosci dziatania, ktorej sprzyja réwniez ptaska i przejrzysta struktura
organizacyjna, nalezymy do najbardziej zyskownych bankéw Sredniej wielkosci, z ponadprze-
cietnym w sektorze bankowym zyskiem wypracowanym przez jednego pracownika, ktéry
w 2006 r. byt w naszym Banku bliski 400 tys. PLN na jednego zatrudnionego.

Podsumowaujac nie tylko ostatni rok, ale cate siedem lat, ktére mamy za sobg, smiato moge
stwierdzi¢, ze byto to siedem dobrych i sprzyjajacych lat, w ciggu ktorych udato nam sie nie
tylko skutecznie uplasowac na rynku polskim pierwszy w powojennej historii specjalistyczny
bank hipoteczny, ale rowniez wprowadzi¢ go na Sciezke szybkiego, dynamicznego rozwoiju,
co najlepiej obrazuje systematyczny wzrost naszego portfela kredytowego, wartosci wyemi-
towanych listéw zastawnych i wynikéw finansowych na przestrzeni wspomnianego okresu.



Ubiegty rok rozpoczelismy od zmiany akcjonariusza, ktéra byta nastepstwem odkupienia przez
BRE Bank w pierwszych dniach 2006 r. 100% udziatow naszego Banku od spétki zaleznej
Commerzbanku AG. ZakonczyliSmy go natomiast jako najbardziej zyskowna, strategiczna
Spotka w jednej z najwiekszych grup finansowych na rynku polskim — Grupie BRE Banku.
Bedziemy starac sie, by rowniez w roku 2007 powtdrzyc¢ ten sukces i sprostac¢ oczekiwaniom
tak naszego Akcjonariusza, jak i inwestoréw, klientéw i partneréw biznesowych.

Licze, ze biezacy rok bedzie dla nas rownie owocnym okresem, w ktérym zrealizujemy wy-
znaczone ambitne cele i zamierzenia. Jestem przekonany, ze obecna dobra i stabilna kondycja
Banku oraz wyniki, jakimi mozemy sie pochwali¢, stwarzaja solidne podstawy i dobre perspek-
tywy dla dalszego dziatania i realizacji planow w roku 2007, a takze w kolejnych latach.
Przed nami pierwsza emisja publicznych listow zastawnych, ktéra ma szanse przejs¢ do hi-
storii nie tylko jako pierwsza emisja tego typu papieréw na polskim rynku kapitatowym, ale
rowniez pierwsza na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej.

Dziekujac za okazane zaufanie i wsparcie naszych dziatan zapraszam do lektury Sprawozda-

nia Rocznego za rok 2006. Mam nadzieje, ze spotka sie ono z Panstwa zainteresowaniem
i bedzie zrodtem cennych informacji na temat naszego Banku i jego dziatalnosci.

Piotr Cyburt

Prezes Zarzadu
BRE Banku Hipotecznego SA
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OTOCZENIE RYNKOWE

1. Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka w 2006 r. rozwijata sie w szybkim tempie, a miniony okres przyniost dalsza
poprawe wskaznikow makroekonomicznych, potwierdzajac silny wzrost gospodarczy — naj-
Wyzszy W ciggu ostatnich 9 lat. Poczawszy od 2001 r. PKB systematycznie wzrastat i wyniost
na koniec ubiegtego roku 5,8%. Z takim wynikiem polska gospodarka jest 6sma najwieksza
gospodarka Unii Europejskiej, z dalszym duzym potencjatem wzrostu.

Inflacja roczna netto (r/r) na koniec grudnia 2006 r. wyniosta 1,6%, stopa bezrobocia spadtfa
do 14,9%, a Srednioroczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 8,5%. Na
taka sytuacje wptyw ztozyto sie wiele czynnikow, wsrdd nich: wzrost naktadéw inwestycyjnych
w przedsiebiorstwach, naptyw funduszy unijnych oraz wzrost eksportu, wydatkéw konsump-
cyjnych i kredytow mieszkaniowych.

Rada Polityki Pienieznej w ciagu ubiegtego roku dwukrotnie obnizyta stopy procentowe,
z 4,5% do historycznie najnizszego poziomu 4%. Jednoczesnie gtdbwne zagraniczne stopy
procentowe nadal wzrastaty, wsréd nich szczegdlnie EURIBOR.

Oczekuje sie, ze w 2007 r. ztoty bedzie sie dalej umacniat dzieki dobrym wskaznikom ekono-
micznym, a naptyw funduszy unijnych korzystnie wptynie na polska gospodarke, gdyz w ciagu
kolejnych 7 lat Polska bedzie otrzymywac z UE ok. 10 mld EUR rocznie.

W 2006 r. do naszego kraju naptynety inwestycje zagraniczne o wartosci 6 mld EUR, a cat-
kowita wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych od poczatku lat 90-tych przekroczyta
kwote 70 mld EUR. Takie zainteresowanie kapitatu zagranicznego zapewnia Polsce wiodaca
pozycje wsrdd panstw regionu i wskazuje, ze polska gospodarka jest konkurencyjna i nasta-
wiona na stabilny rozwo;.

Zrédta danych — GUS, Dziat Doradztwa Cushman & Wakefield, King Sturge
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Rynek inwestycyjny

W 2006 r. wszystkie sektory rynku nieruchomosci w Polsce znajdowaty sie w fazie intensyw-
nego rozwoju, o czym $wiadczy rosnaca liczba inwestycji i transakgcji, zwigzana ze wzrostem
popytu na nowoczesnag powierzchnie komercyjna.

Byt to kolejny rekordowy rok pod wzgledem wartosci transakcji inwestycyjnych, ktore siegnety
4,8 mld EUR, z czego okoto 2,6 mld EUR zainwestowano w segment nieruchomosci handlo-
wych, a blisko 2 mld EUR na rynku biurowym.

Szacuje sie, ze na koniec grudnia 2006 r. catkowita skumulowana wartos¢ inwestycji na pol-
skim rynku nieruchomosci przekroczyta 11 mid EUR.

Rynek tego typu transakcji przeszedt droge od pojedynczych, w petni skomercjalizowanych
obiektéw do transakgji portfelowych i produktéw nabywanych jeszcze na wczesnym etapie
realizacji.

: | . s s | e . s ZCCS

I Powierzchnie handlowe - 53%
[ Powierzchnie biurowe — 42%

B Powierzchnie magazynowe — 4%
B nne-1%

|

Zrédto — Knight Frank
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W ostatnich latach nastapit szybki spadek stop kapitalizacji, zwtaszcza na rynku nierucho-
mosci biurowych (do poziomu 5,5-6%)* i handlowych (6-6,5%)*. Przyczynita sie do tego
przede wszystkim rosngca konkurencja pomiedzy inwestorami oraz ograniczona liczba atrak-
cyjnych produktow inwestycyjnych. Spadt rowniez do minimum wspoétczynnik powierzchni
niewynajete;.

Rynek nieruchomosci biurowych, handlowych i magazynowych

W ubiegtym roku w wiekszosci polskich miast nie zaobserwowano znaczacych zmian w za-
sobach powierzchni biurowych, jakkolwiek analiza podazy w trakcie realizacji sugeruje trend
wzrostowy w najblizszych latach.

Dominujacym rynkiem pozostaje Warszawa, gdzie zlokalizowane jest okoto 2,5 mln m? po-
wierzchni biurowej, podczas gdy w gtownych miastach regionalnych wielkos¢ ta nie przekra-
cza 150 tys. m?, z wyjatkiem Trojmiasta, gdzie znajduje sie ponad 220 tys. m? powierzchni
biurowe;.

Wzrost popytu na powierzchnie biurowa w Warszawie oraz w najwiekszych miastach regional-
nych zwiazany jest m.in. z rosngcym zainteresowaniem najemcow, ktorzy w ramach Business
Process Offshoring (BPO) przenosza do Polski pozaprodukcyjne funkcje firmy.

W sektorze nieruchomosci handlowych rok 2006 zaznaczyt sie dalszym intensywnym rozwo-
jem, a catkowita podaz nowoczesnej powierzchni przekroczyta 6 min m?2.

Gtowne tendencje na tym rynku to wzrost zainteresowania projektami typu outlet, rosnaca
liczba parkéw handlowych (nowe projekty i rozbudowa istniejacych) oraz budowa duzych,
centralnie potozonych centrow handlowych.

Charakterystyczne zjawiska na rynku nieruchomosci handlowych to rosnace zainteresowanie
inwestoréow mniejszymi osrodkami regionalnymi jako miejscem lokalizacji nowych projektéw
o $redniej skali oraz konsolidacja sieci handlowych, ktére rosng na skutek przejec.

* podane wartosci dotycza najbardziej prestizowych obiektéw
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Rynek handlowy w mniejszych miastach jest jeszcze nienasycony i cechuje sie duzym poten-
cjatem wzrostu, a w ubiegtym roku przezywat czas wzmozonego rozwoju. Szacuje sie, ze
w trakcie budowy jest obecnie 450 tys. m?, a kolejne 550 tys. m? — w planach.

Zasoby nowoczesnej powierzchni magazynowej w Polsce wzrosty w ciaggu ubiegtego roku
0 26% do okoto 2,4 mlin m2. Najwiekszym osrodkiem koncentracji jest Warszawa z powierzch-
nig magazynowa szacowana na 14 min m?, jednak w roku 2006 to miasta regionalne rozwijaty
sie znacznie szybciej niz rynek stoteczny magazynowy. Ozywienie w tym segmencie dotyczyto
gtéwnie rejonu Gornego i Dolnego Slaska, Polski Centralnej oraz Poznania i Tréjmiasta.
Podaz na rynkach regionalnych wzrosta o 60%, a szacuje sie, ze w 2007 r. wzrosnie jeszcze
o kolejne 40%. Rosnacy popyt generowany jest przede wszystkim przez operatoréw logi-
stycznych, sieci handlowe i firmy produkcyjne.

Podsumowanie przygotowane na podstawie raportu Knight Frank — Rynek komercyjny 2007

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych

Bardzo dobrg koniunkture przezywa obecnie sektor budownictwa mieszkaniowego, ktoéry od
czasu przystapienia Polski do Unii Europejskiej cechuje znaczacy naptyw kapitatu zagranicz-
nego. Decydujacym czynnikiem generujacym gwattowny wzrost cen mieszkan w 2006 r. byt
popytowy charakter rynku, spowodowany m.in. przez:
niskg podaz nowych mieszkan (wedtug obliczen w catym 2006 r. oddano do uzytku 115 353
mieszkania — wzrost 0 1,1% w stosunku do 2005 r.)
obawe przed dalszym wzrostem cen mieszkan i zapowiadanym podwyzszeniem stawki VAT
obawe przed ograniczeniem dostepnosci tanich kredytow mieszkaniowych po 1 stycznia
2007 r.
nabywanie mieszkan w celach inwestycyjnych i spekulacyjnych.
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Podaz nowych mieszkanh w 2006 r
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Zrédto — GUS, BRE Bank Hipoteczny

Budownictwo mieszkaniowe w 2006 r.
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W sektorze budownictwa mieszkaniowego nie nastapit wyrazny wzrost podazy nowych miesz-
kan, jednak zaobserwowano duze zmiany w ilosci rozpoczetych i planowanych inwestycji
mieszkaniowych. Liczba mieszkan, dla ktorych wydano pozwolenia na budowe oraz tych,
ktérych budowe rozpoczeto, zwiekszyta sie w 2006 r. o ponad 30% w stosunku rocznym.
Na rynku lokali mieszkalnych naptyw obcego kapitatu, akceptujacego wyzszy poziom cen, spo-
wodowat na niektérych rynkach (np. w Warszawie, Krakowie i Trojmiescie) gwattowny wzrost
cen, przekraczajacy nawet 50% w skali roku. Jednak w Il potowie roku dynamika wzrostu
cen warszawskich mieszkan ulegta ostabieniu do okoto 24-30%. Rynkami mieszkaniowymi
o duzym potencjale wzrostu sa obecnie Poznan i £ddz, ktére z racji swojej lokalnej specyfiki
nie uzyskaty wczesniej tak wysokiej dynamiki wzrostu.

Srednie ceny transakcyjne na rynku mieszkaniowym w 2006 r
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Zrédto — BRE Bank Hipoteczny

Wysoki popyt na mieszkania, jak réwniez niska podaz gruntéw z uregulowanym stanem
prawnym, pociggnety za soba wzrost cen gruntéw przeznaczonych na cele inwestycyjne.
W atrakcyjnych lokalizacjach duzych miast ceny wzrosty od poczatku 2006 r. nawet kilkakrotnie.
Natomiast dziatki przeznaczone pod budownictwo wielorodzinne, ktore zostaty wystawione
na przetarg, osiggnety w ubiegtym roku rekordowe ceny.

Podsumowanie przygotowane na podstawie raportu Departamentu Wycen i Analiz Rynku
BRE Banku Hipotecznego
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3 Rynek fi - nieruchomosci mieszkaniowvct

W 2006 r. odnotowany zostat kolejny rekord w polskiej bankowosci hipotecznej. taczna
wartos¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych klientom indywidualnym i instytucjonalnym
wyniosta ponad 45 mld PLN, czyli o ponad 70% wiecej niz w roku 2005 (26 mld PLN).
Od poczatku 2006 r. wartos¢ udzielonych kredytow stale przyrastata, osiggajac w grudniu
najwiekszy jak dotad poziom ponad 5 mid zt.

kaczny stan zadtuzenia wyniost prawie 90 mld PLN i byt wyzszy o 61% w poréwnaniu z kon-
cem grudnia 2005 r., a faczna liczba udzielonych kredytow wyniosta w roku ubiegtym prawie
300 tys. i byta wyzsza o ponad 37% w porownaniu do 2005 r.

Stan zadtuzenia z tytutu kredytéw udzielonych klientom instytucjonalnym na rynku nieruchomo-
$ci mieszkaniowych (deweloperzy, TBS, spotdzielnie mieszkaniowe) wynidst na koniec grudnia
2006 r. ponad 9 mld PLN i wzrést w stosunku do analogicznego okresu 2005 r. 0 13%.

W 2006 r. udzielono okoto 3,5 mld PLN kredytow klientom instytucjonalnym — o okoto 75%
wiecej niz w 2005 r. Zwiekszyto sie réwniez zaangazowanie bankéw w finansowanie dewe-
loperébw oraz wzrosta liczba udzielanych kredytow.

10
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W Iatach 2005-2006 w ujeciu kwartalnym
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Zrodto — Zwiazek Bankow Polskich, obliczenia BRE Bank Hipoteczny
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kwartalne, klienci indywidualni i instytucjonalni
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Zrodto: Zwiazek Bankow Polskich, obliczenia BRE Bank Hipoteczny

Podsumowanie przygotowane na podstawie raportu ZBP — Rynek finansowania nieruchomosci
w 2006 roku.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU BRE BANKU HIPOTECZNEGO SA
Z DZIALALNOSCI BANKU W 2006 R.

BRE BANK HIPOTECZNY W 2006 — PODSTAWOWE DANE W TYS. PLN

GtOWNE POZYCJE BILANSOWE 31.12.2006 31.12.2005 Dynamika roczna
Aktywa 2 394 970 2162 132 10,77%
w tym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2265 548 2 015 030 12,43%
Pasywa 2 394 970 2162 132 10,77%
w tym

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 1495 666 1331118 12,36%

Zobowiazania wobec klientéw 279 260 134 468 107,68%

Kapitat podstawowy 175 000 135000 29,63%
RACHUNEK WYNIKOW 31.12.2006 31.12.2005 Dynamika roczna
Wynik z tytutu odsetek 56 065 44 357 26,39%
Wynik z tytutu opfat i prowizji 6107 3181 91,98%
Amortyzacja -1993 -3 991 -50,06%
Zysk brutto 40 243 32 217 24,91%
Zysk netto 30 460 26 318 15,74%
Zysk netto na jedng akcje zwykta 17,41 19,49 -10,67%
Zysk brutto na 1 pracownika 383,27 315,85 21,35%

13
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI 31.12.2006 31.12.2005
ROE brutto 19,73% 22,13%
ROA brutto 1,68% 1,49%
Cost/income (Przychody/koszty) 44,88% 50,32%
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,74% 10,15%

Ratingi Moody's Investors Service

dtugoterminowych depozytéw A3 A3
hipotecznych listéw zastawnych A2 A2
krotkoterminowych depozytow P-2 P-2
sity finansowej D- D-
Inne

Zatrudnienie 105 102
Placéwki Centrala + 5 filii Centrala + 4 filie

DZIALALNOSC BRE BANKU HIPOTECZNEGO W 2006 R.
1. WSTEP

Obserwowany w 2006 r. dynamiczny rozwoj sektora nieruchomosci oraz towarzyszaca mu
ogdlna wysoka koniunktura gospodarcza stworzyty sprzyjajace warunki rynkowe dla realizacji
wyznaczonych przez Bank planow biznesowych. Jednoczesnie Bank dziatat w obliczu silnej
i coraz bardziej zaostrzajacej sie konkurencji na zdominowanym przez banki uniwersalne
rynku finansowania nieruchomosci. Konkurencja ta objawia sie m.in. tendencja spadku cen
na ustugi finansowania hipotecznego, pojawieniem sie nowych konkurentéw i rosnaca ak-
tywnoscig kredytodawcow, w tym réwniez bankdéw zagranicznych.

Wykorzystujac wysoki potencjat rynku oraz skutecznie podejmujac walke konkurencyjng BRE
Bank Hipoteczny zrealizowat z nadwyzka zaktadane plany i wyniki finansowe, a rok 2006
byt najlepszym okresem w jego ponadsiedmioletniej dziatalnosci. Miniony okres przyniost dy-

14
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namiczny wzrost akgji kredytowej oraz rekordowy w historii Banku zysk brutto w wysokosci
40,2 min PLN. Uwzgledniajgc szanse i mozliwosci stworzone przez otoczenie rynkowe Bank
koncentrowat sie na zwiekszaniu wolumenu sprzedazy, przy zatozeniu budowania przede
wszystkim bezpiecznego portfela kredytowego.

Podstawa dziatalnosci BRE Banku Hipotecznego jest Ustawa o listach zastawnych i bankach
hipotecznych z 29 sierpnia 1997 r. oraz Uchwata Komisji Nadzoru Bankowego nr 15/KNB/99
z 12 marca 1999 r. w sprawie wydania zezwolenia na utworzenie banku hipotecznego,
dziatajgcego pod nazwag RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA. Zrddta te okreslajg zakres dzia-
talnosci specjalistycznego banku hipotecznego, ktéry sprowadza sie do trzech zasadniczych
obszaréw:

udzielania kredytéw zabezpieczonych hipoteka

finansowania jednostek samorzadu terytorialnego

emisji hipotecznych i publicznych listéw zastawnych

2 stycznia 2006 r. miato miejsce odkupienie przez BRE Bank SA 100% udziatow BRE Banku
Hipotecznego od spoétki zaleznej Commerzbanku AG. Tym samym Bank rozpoczat ubiegty
rok od zmiany wtasciciela, by zakonczy¢ go jako najbardziej zyskowna Spoétka w Grupie BRE
Banku.

Podwyzszenie w | kwartale 2006 r. kapitatu zaktadowego o 40 min PLN stworzyto nowe
mozliwosci angazowania sie Banku w finansowanie wiekszych niz wczesniej projektéw in-
westycyjnych.

W 2006 r. Bank realizowat prace nad wdrazaniem regulacji zwigzanych z Nowg Umowa
Kapitatowa, dzieki ktorym mozliwe bedzie uzyskanie poprawy efektywnosci, konkurencyj-
nosci oraz przejrzystosci funkcjonowania Banku przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa.

Blisko 25-procentowy wzrost wyniku finansowego brutto w skali roku i wartos¢ nowych uméw
kredytowych na poziomie ponad 1 333 min PLN to bilans ubiegtorocznej dziatalnosci Banku.
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W 2006 r. catkowite zaangazowanie kredytowe (bilansowe i pozabilansowe) Banku przekro-
czyto trzeci miliard, osiggajac na koniec roku wartos¢ 3 159 min PLN przy sumie bilansowej
w wysokosci 2 395 mIn PLN. Warto$¢ wszystkich wyemitowanych przez Bank listow zastawnych
wyniosta na koniec ubiegtego roku 841 min PLN. Wspotczynnik wyptacalnosci uplasowat sie
na poziomie 13,74%, a wskaznik kosztéw do dochoddéw obnizyt sie do 44,88%.

Koncentracja i umacnianie pozycji na rynku finansowania nieruchomosci komercyjnych, wio-
dacym w dziatalnosci kredytowej Banku, a takze szybki rozwoj aktywnosci w obszarze finan-
sowania jednostek samorzadu terytorialnego, zapewnia Bankowi stabilny wzrost i wysoka
efektywnosc¢ dziatania.

Wynik finansowy brutto 1999-2006 (w tys. PLN)
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2. CZYNNIKI WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC BANKU W 2006 R.

Czynniki zewnetrzne
Wzrost na rynku nieruchomosci, przektadajacy sie na rosnaca liczbe inwestycji i zawieranych
transakcji oraz wieksza aktywnosc inwestorow, w tym takze zagranicznych
Dziatalnos¢ funduszy rynku nieruchomosci, nabywajgcych rowniez finansowane przez Bank
nieruchomosci, wskutek czego dochodzi do szeregu wczesniejszych sptat zobowigzan
kredytowych
Duza konkurencja na rynku finansowania nieruchomosci, przejawiajaca sie wieksza ela-
stycznoscig kredytodawcodw, m.in. obnizaniem wysokosci marz (nie w petni oddaja one
ryzyko kredytowe), wydtuzaniem okresu kredytowania oraz liberalizacjg innych wymogow,
w tym dotyczacych wktadu wiasnego czy dokumentacji
Brak jasnej i konsekwentnej polityki rzadu dotyczacej rozwoju rynku nieruchomosci (tryb
planowania przestrzennego, wydawania zgdd i pozwolen niezbednych w procesie budowla-
nym, brak ustalen dotyczacych zmian w wysokosci podatku VAT od 1 stycznia 2008 . etc.)
Zaostrzanie wymogow ostroznosciowych przez Komisje Nadzoru Bankowego

Czynniki wewnetrzne
Doskonalenie metod oceny ryzyka kredytowego oraz wewnetrznych procedur stosowanych
przez Bank, wptywajacych w efekcie na poprawe jakosci portfela
Coraz bardziej doswiadczona kadra doradcéw kredytowych i analitykdw ryzyka
Wdrazanie przez Bank Nowej Umowy Kapitatowej (NUK) i Dyrektywy w sprawie WWymogéw
Kapitatowych (CRD — Capital Requirements Directive)
Zwiekszenie limitu zaangazowania Banku w finansowanie pojedynczego projektu w wyniku
wzrostu kapitatu podstawowego
Obnizenie kosztow refinansowania dziatalnosci Banku
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3. POZYCJA NA RYNKU

Pomimo zaostrzajacej sie konkurencji BRE Bank Hipoteczny zachowat znaczacy udziat w rynku
finansowania nieruchomosci komercyjnych, umocnit swoja pozycje w segmencie komercyjnego
budownictwa mieszkaniowego, a takze dynamicznie rozwijat swoja aktywnos$¢ w obszarze
finansowania sektora publicznego, gdzie pomimo duzej aktywnosci bankéw uniwersalnych
staje sie coraz bardziej znaczacym graczem.

W swoim najblizszym otoczeniu konkurencyjnym, wsréd bankow hipotecznych dziatajacych
na rynku polskim, plasuje sie na czotowej pozycji pod wzgledem wielkosci aktywow, portfela
kredytowego i osiagnietego wyniku finansowego.

W grupie bankéw hipotecznych BRE Bank Hipoteczny jest liderem w finansowaniu nierucho-
mosci komercyjnych (77% udziatu w rynku) i deweloperéw mieszkaniowych (96%). Udziat
Banku w rynku listow zastawnych wynosi obecnie 49%.

BRE Bank Hipoteczny SA versus banki hipoteczne ogoétem, stan na 31.12.2006

RODZAJ DZIAtALNOSCI Banki hipoteczne  BRE Bank Hipoteczny, Udziat
ogotem, w tys. PLN w tys. PLN  BRE BH
Aktywa ogdtem 4 334 525 2394970  553%
Naleznosci od sektora niefinansowego
i budzetowego 4099 461 2292506  55,9%
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 878 834 416520  47,4%
— dla deweloperéw 311522 298408  95,8%
— dla 0s6b fizycznych 567 311 118112 20,8%

Kredyty na nieruchomosci komercyjne
0 charakterze gospodarczym 2 443198 1875986*  76,8%

Zaangazowanie bilansowe w umowy kredytéw
komercyjnych zawarte w 2006 . 1243 405 733617  59,0%

* kwota uwzglednia zaangazowanie bilansowe z tytutu kredytéw dla jednostek samorzadu terytorialnego
oraz kredytow poreczonych przez JST, w wysokosci 398 930 tys. PLN
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RODZAJ DZIAtALNOSCI Banki hipoteczne  BRE Bank Hipoteczny, Udziat
ogétem, w tys. PLN w tys. PLN  BRE BH
Zobowiazania z tytutu emisji listéw zastawnych 1744710 849 308**  48,7%

Zrédto — Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego, BRE Bank Hipoteczny

Naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego, w tym kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe
i komercyjne dotycza wartosci bilansowej, nieuwzgledniajacej odsetek od kredytéw oraz niepomniejszonej
o odpisy aktualizujace.

** kwota obejmuje nominat listdw zastawnych, premie przy sprzedazy i odsetki naliczone, pomniejszone
o premie roku ubiegtego, premie naliczong oraz odsetki naliczone zgodnie z zasada efektywnej stopy pro-
centowe;j

4. WIARYGODNOSC FINANSOWA

Wiarygodnos$¢ finansowa Banku oceniana jest przez miedzynarodowa agencje ratingowa
Moody’s Investors Service Ltd. 12 maja 2004 r. agencja ta przyznata nastepujace oceny ratin-
gowe dla BRE Banku Hipotecznego:

dla dtugoterminowych depozytéw na poziomie ,,A3"

dla hipotecznych listow zastawnych na poziomie ,,A2"

dla krotkoterminowych depozytéw na poziomie ,P-2"

sity finansowej na poziomie D-

Oceny te zostaty utrzymane w roku 2006.

Agencja Moody’s Investment Service Ltd przyznaje swoje oceny wg nastepujacej skali (ma-
lejaco):
ratingi depozytéw dtugoterminowych: Aaa, Aal, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3,
Bal, Baz, Ba3, B1, B2, B3, Caa, Ca, C
ratingi hipotecznych listéw zastawnych: Aaa, Aal, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baal, Baa2,
Baa3, Ba1, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caa, Ca, C
ratingi depozytow krotkoterminowych: P-1, P-2, P-3, Not Prime
rating sity finansowej banku: A, A-, B+, B, B-, C+, C, C-, D+, D, D-, E+, E

19



Sprawozdanie Zarzadu

[. WYNIKI FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Banku sporzadzone za rok obrotowy zawierajacy sie w okresie od
1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Data przeksztatcenia danych zgodnie
z MSSF to 01.01.2005 r. Bank sporzadzit bilans otwarcia na te date.

Dane przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu sg prezentowane w ujeciu zarzagdczym i nie
zawsze musza by¢ zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Bilans Banku — wybrane pozycje w tys. PLN

31.12.2006 31.12.2005 Dynamika roczna

Aktywa 2394 970 2162 132 10,77%
w tym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2 265 548 2 015 030 12,43%
Pasywa 2394970 2162 132 10,77%
w tym

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 1495 666 1331118 12,36%

Zobowigzania wobec klientow 279 260 134 468 107,68%

Kapitat podstawowy 175 000 135 000 29,63%
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Rachunek wynikow — wybrane pozycje w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKOW

Wynik z tytutu odsetek 56 065 44 357 26,39%
Wynik z tytutu opfat i prowizji 6 107 3181 91,98%
Amortyzacja -1993 -3 991 -50,06%
Zysk brutto 40 243 32217 24,91%
Zysk netto 30 460 26 318 15,74%

Ze wzgledu na specjalistyczny charakter Banku, dominujacg pozycje w aktywach stanowig kre-
dyty i pozyczki zabezpieczone hipoteka, natomiast po stronie pasywéw zobowiazania z tytutu
emisji listdw zastawnych, za posrednictwem ktérych Bank refinansuje dziatalnos¢ kredytowa.

Gtéwne pozycje bilansowe (w tys. PLN)

2005 |
2500000 2006
2265548
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1500000 1495666
1000000
500000
0
Kredyty i pozyczki Zobowiazania z tytutu emisji
udzielone klientom papieréw dtuznych

W 2006 r. Bank wypracowat rekordowy w historii swojej dziatalnosci zysk w wysokosci
40,2 min PLN brutto, czyli o 25% wyzszy w poréwnaniu z wynikiem roku 2005 i o 30%
przekraczajacy planowana wielkos¢. Wynikato to gtownie z nastepujacych przestanek:
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prawie dwukrotny wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji, zwigzany m.in. z wczesniejszy-
mi sptatami kredytow, co skutkowato ich przyspieszonym rozliczeniem zgodnie z zasada
efektywnej stopy procentowej

znaczacy w skali roku wzrost wyniku odsetkowego

pozytywny wynik na transakcjach zabezpieczajacych (skutek podwyzek stop procentowych
w EUR i USD)

poprawa jakosci portfela kredytowego (wieksza wartos¢ rozwigzywanych odpisow aktu-
alizacyjnych niz utworzonych).

Na dobry rezultat ztozyty sie rowniez przyrost sumy bilansowej, nizsze koszty refinansowania
i amortyzadji, dzieki czemu obnizeniu ulegt wskaznik cost/income ratio z 50,32% w 2005 r.
do 44,88% w 2006 .

W rezultacie tendencje te zapewnity osiggniecie planowanych celéw finansowych, w tym
wskaznika ROE brutto na poziomie 19,73%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki efektywnosci (w %)

1,49% 2005 |
ROA brutto 1 68% 2006
Wspotczynnik 10,15%
wyptacalnosci 13,74%
22,13%
ROE brutto 19.73%
RORC brutto 21,60%
(Srednioroczne) 24,00%
50,32%
Cost/i
ost/income 44.88%
60
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[l. DZIALALNOSC KREDYTOWA
1.1. GROWNE OBSZARY BIZNESOWE | ZALOZENIA POLITYKI KREDYTOWE)

Podstawowe obszary biznesowe, w ktorych Bank prowadzi dziatalnos¢ kredytowa to:
rynek nieruchomosci komercyjnych
rynek komercyjnego budownictwa mieszkaniowego
rynek jednostek samorzadu terytorialnego

W ramach tego podziatu oferta Banku obejmuje 4 podstawowe produkty:
kredyt na refinansowanie gotowych obiektéw komercyjnych
kredyt na realizacje nowych inwestycji na rynku nieruchomosci komercyjnych
kredyt finansujacy deweloperskie projekty mieszkaniowe
kredyt finansujacy jednostki samorzadu terytorialnego

Finansujac obiekty komercyjne, BRE Bank Hipoteczny koncentruje sie na pozyskaniu do wspot-
pracy znanych, miedzynarodowych lub polskich deweloperéw o sprawdzonej reputacji rynko-
wej, wnoszgcych wymagany udziat srodkow witasnych. Finansuje nieruchomosci zachowujace
wysoki standard techniczny i potozone w dobrych lokalizacjach, gtéwnie w najwiekszych
miastach Polski.

Bank finansuje rowniez zakupy gruntu pod katem przysztej realizacji projektéw deweloper-
skich przez swoich dotychczasowych sprawdzonych Kredytobiorcow, ktdrzy gwarantuja udziat
srodkow wiasnych w transakcji zakupu ziemi na poziomie ok. 25%.

Gtéwne wyrozniki i czynniki sukcesu w dziatalnosci kredytowej Banku to:
atrakcyjna oferta, uwzgledniajaca m.in. dtugoterminowy charakter finansowania i sprawne
procedury
elastycznos¢ i dostosowanie wymagan Banku do sytuagcji i oczekiwan rynku
uznana marka i wizerunek Banku jako wiarygodnego partnera finansowego na rynku
nieruchomosci
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silna pozycja rynkowa, potwierdzona trzykrotnym zwyciestwem Banku w rankingu kre-
dytodawcow deweloperéw mieszkaniowych organizowanym przez Polski Zwigzek Firm
Deweloperskich
wykwalifikowana kadra, wysoki poziom specjalizacji i doswiadczenia na polskim rynku
nieruchomosci

Podstawowe zatozenia dotyczace finansowania sektora publicznego przedstawione sg w dal-
szej czesci rozdziatu.

1.2. WYCENA NIERUCHOMOSCI

Z uwagi na swoj specjalistyczny charakter, BRE Bank Hipoteczny przyktada szczegdlng wage do
dokonania dogtebnej i wiarygodnej analizy nieruchomosci, bedacej przedmiotem zabezpieczenia
kredytu. Analiza ta zakonczona jest ustaleniem bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci
(BHWN), ktéra w ocenie Banku odzwierciedla poziom ryzyka zwigzanego z nieruchomoscia,
jako przedmiotem zabezpieczenia udzielanych kredytéw. Proces ustalenia bankowo-hipotecznej
wartosci nieruchomosci zaktada okreslenie dwoch rodzajow wartosci: wartosci nieruchomo-
$ci w podejsciu kosztowym (wartos¢ odtworzeniowa) oraz wartosci nieruchomosci w podej-
$ciu dochodowym. BHWN uwzglednia w szczegélnosci jedynie te cechy nieruchomosci oraz
zwigzane z nig dochody, ktore przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji maja charakter trwaty,
i ktére moze uzyskac¢ kazdy posiadacz tej nieruchomosci. Dzieki takiej polityce wyceny i wa-
runkowi, ze BHWN nie moze przekroczy¢ wartosci rynkowej, nieruchomosci stanowigce zabez-
pieczenia kredytow, oszacowane sg w sposéb wyjatkowo bezpieczny, zas okreslona wartos¢
ma charakter dtugookresowy i jest odporna na biezace fluktuacje na rynku nieruchomosci.

W ramach przyjetej polityki kredytowej prowadzone s3 dziatania z zakresu analiz rynku nie-
ruchomosci, monitoringu inwestycji w toku i okreslania bankowo-hipotecznej wartosci nieru-
chomosci. Ponadto Bank prowadzi baze cen transakcyjnych nieruchomosci, stanowiacg istotny
element przy okreslaniu ryzyk zwigzanych z nieruchomoscia jako przedmiotem zabezpieczenia
kredytu. Baza umozliwia m.in. okreslanie srednich cen dla réznego rodzaju nieruchomosci
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na rynkach lokalnych, trendéw zmian cen, analize wptywu poszczegolnych czynnikow na
wartos¢ nieruchomosci.

W przypadku kredytowania fazy budowy lub generalnego remontu, Bank przeprowadza bada-
nie due-diligence dotychczasowego zaawansowania projektu, dotyczace kwestii technicznych
zwigzanych z jego realizacjg. Badanie stanu technicznego obejmuje w szczegdlnosci ocene
zaawansowania projektu w poréwnaniu do zatozen i harmonogramoéw oraz do uzyskanych
zgdd i pozwolen, a takze szanse planowej realizacji i zaktadanego budzetu projektu. W fazie
realizacyjnej projektu, w celu ograniczenia ryzyka, Bank przeprowadza kompleksowy monito-
ring prac budowlanych, na podstawie ktorego podejmuje decyzje o uruchomieniu nastepnej
transzy kredytu.

Bank kontynuuje dziatania zmierzajace do rozszerzenia oferty w zakresie analiz rynku nie-
ruchomosci, wycen nieruchomosci, technicznego due-diligence projektéw, jak i doradztwa
w zakresie rynku nieruchomosci dla podmiotow zewnetrznych. Wspodtpracuje na tym polu
m.in. z BRE Bankiem SA, TFI Skarbiec SA, City Living Polska, a takze z innymi podmiotami.

[I.3. PORTFEL KREDYTOWY

Wolumen portfela kredytowego w 2006 r. zwiekszat sie, a catkowite zaangazowanie (bilan-
sowe i pozabilansowe) osiagneto na koniec roku poziom 3 159 mln PLN', przy czym warto$¢
kredytoéw udzielonych w samym 2006 r. wyniosta 1 333 min PLN.

Dynamiczny przyrost wartosci portfela niwelowany byt przez znaczace niespodziewane spta-
ty zaciggnietych kredytow, ktorych taczna suma wyniosta w 2006 r. 709 mIn PLN, w tym
657 min PLN dotyczyto kredytow komercyjnych. Byto to spowodowane tendencjami na dewe-
loperskim rynku mieszkaniowym oraz na rynku nieruchomosci komercyjnych, duza aktywnoscia
funduszy inwestycyjnych i liczbg transakcji zawartych na rynku wtérnym, w wyniku ktérych
wiele obiektow zmienito witascicieli.

' Wartos¢ portfela zawiera wartos¢ kredytéw wyptaconych i podpisanych uméw, bez odsetek, nieskory-
gowang o odpisy aktualizacyjne.
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Wyptaty i sptaty kredytéw (w tys. PLN)

Wyptaty kredytow [l
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* Podziat portfela dotyczy catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego.
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Zdecydowana wiekszos¢ udzielonych kredytéw to kredyty przeznaczone na finansowanie
obiektow komercyjnych, ktére stanowity blisko 80,6% portfela (nieruchomosci komercyjne,
w tym budownictwo mieszkaniowe). Kredyty udzielone jednostkom samorzadu terytorialnego
(JST) stanowity 15,7% portfela a kredyty mieszkaniowe pozostate 3,8%.

B Kredyty na nieruchomosci komercyjne — 56,6%

[ Kredyty na finansowanie deweloperskich
projektow mieszkaniowych — 23,9%

B Kredyty dla JST - 15,7%
[ Kredyty mieszkaniowe — 3,7%

* Podziat portfela dotyczy catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego.

KREDYTY W MLN PLN

dla podmiotéw gospodarczych mieszkaniowe dla sektora publicznego Suma

EUR 1122,8 49,8 - 11726
PLN 1243,8 55,2 495,8  1794,8
usb 178,1 13,7 - 191,8
Suma 2544,7 118,7 495,8 3 159,2

W strukturze walutowej portfela kredytowego dominowaty kredyty w PLN, a w dalszej ko-
lejnosci kredyty denominowane w EUR. Kredyty walutowe stanowity 43% wartosci portfela
kredytowego.
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Od 2002 r. mozna zaobserwowac systematyczny wzrost znaczenia kredytéw ztotowych, co
zwigzane jest ze spadkiem stdp procentowych w PLN jak i z duzymi, gwattownymi wahaniami
kursow walutowych a takze finansowaniem przez Bank deweloperéw mieszkaniowych, kto-
rzy zaciagaja kredyty w rodzimej walucie. Udziat kredytow ztotowych w catkowitym portfelu
wzrést z poziomu 1,83% na koniec 2001 r. do 17,95% w roku 2003, by na koniec 2006 .
siegnac 57%.

Tej tendencji towarzyszy spadek znaczenia kredytéw denominowanych w USD, ktérych udziat
w portfelu spadt na koniec 2006 r. do 6%.

Struktura walutowa portfela kredytowego*

B PLN -56,81%
0 USD-6,07%
B EUR-37,12%

* Podziat walutowy portfela dotyczy catkowitego portfela w ujeciu bilansowym i pozabilansowym

1.4, KREDYTY DLA PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

W ciaggu siedmioletniej dziatalnosci na rynku BRE Bank Hipoteczny wypracowat silng pozycje
w segmencie finansowania nieruchomosci komercyjnych, gwarantujaca mu przynaleznos¢ do
Scistej czotéwki kredytodawcoéw tego rynku, w tym wiodaca role w obszarze finansowania
deweloperéw mieszkaniowych.
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Catkowite zaangazowanie wobec podmiotéw gospodarczych (z wytaczeniem kredytdw udzie-
lonych jednostkom samorzadowym) wyniosto na koniec 2006 r. 2 545 min PLN (zaanga-
zowanie bilansowe i pozabilansowe), z czego w 2006 r. podpisano umowy kredytowe na
taczna kwote 1 073 miIn PLN. Najwiekszy udziat w wartosci ubiegtorocznej sprzedazy miaty
kredyty przeznaczone na refinansowanie nieruchomosci komercyjnych (40%), kredyty dla
deweloperow mieszkaniowych (35%) a w trzeciej kolejnosci kredyty na realizacje nowych
inwestycji budowlanych (25%).

w min PLN*

B EUR
1500 M PIN
7 USD

ML

12'05 01'06 02'06 03'06 04'06 05'06 06'06 07'06 08'06 09'06 10'06 11'06 12'06

* Podziat portfela dotyczy catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego.

Portfel kredytowy stanowia w gtéwnej mierze umowy z duzymi klientami korporacyjnymi
(wsrod ktorych przewazaja kredyty z przeznaczeniem na refinansowanie obiektéw biuro-
wych, deweloperéw mieszkaniowych, centrow handlowych i powierzchni magazynowych).
Nieznaczna cze$¢ portfela, z uwagi na wyzsze ryzyko kredytowe wigzace sie z finansowaniem
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tego typu obiektow, obejmuje kredyty przeznaczone na finansowanie hoteli i obiektéw roz-
rywkowo-rekreacyjnych.

Dominujg kredyty z okresem sptaty od 5 do 10 lat i oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej. Kredyty w PLN stanowity blisko potowe portfela kredytéw dla podmiotéw go-
spodarczych.

Kredyty dla podmiotow gospodarczych, wartos¢ portfela, stan na 31.12.2006

Kredyty dla podmiotéw Catkowite zaangazowanie Udziat %
gospodarczych (kredyty wyptacone i niewypfacone w min PLN)

w PLN 1243,8 49%
w EUR 1122,8 44%
w USD 178,1 7%
Suma 2544,7 100%

Kredyty dla podmiotow gospodarczych z uwzglednieniem podziatu na rodzaje
finansowanych nieruchomosci, stan na 31.12.2006

Kredyty komercyjne wg rodzaju Catkowite zaangazowanie Liczba
kredytowanej nieruchomosci (kredyty wyptacone i niewypfacone) w min PLN kredytow
Deweloperskie projekty mieszkaniowe 755,85 45
Budynki biurowo-ustugowe 752,56 156
Powierzchnie handlowe 390,03 89
Hotele 187,20 15
Powierzchnie magazynowe 185,73 30
Kompleksy biurowo-handlowe 111,30 17
Grunt 67,78 7
Obiekty rozrywkowo-rekreacyjne 18,38 7
Inne 75,92 29
Suma 2 544,75 395
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Kred dla_ podmiotdéw gospoda

stan portfela na 31.12.2006

Budynki biurowo-ustugowe — 29,57 %
M Budy g

[ Finansowanie deweloperskich
projektow mieszkaniowych — 29,70%

~ Powierzchnie handlowe - 15,33%

B Hotele - 7,36%

[ Powierzchnie magazynowe — 7,30%

" Inne-10,74%

§
=¥

Najwieksza liczba finansowanych projektéw skoncentrowana jest w wojewddztwie mazo-
wieckim, gdzie zaangazowanych jest ponad 42% wszystkich $rodkéw kredytowych. W wo-
jewoddztwach dolnoslagskim i matopolskim taczne zaangazowanie wynosi 29% catkowitego
portfela kredytéw dla podmiotéw gospodarczych.

Warto réwniez odnotowac wzrost znaczenia wojewodztw pomorskiego i slaskiego w struk-
turze regionalnej portfela kredytowego.

Kred dla_ podmiotdéw gospoda

stan na 31.12.2006

Kredyty komercyjne — podziat Catkowite zaangazowanie Liczba
geograficzny wg wojewddztw (kredyty wyptacone i niewyptacone) w min PLN kredytow
Mazowieckie 1.094,59 108
Dolnoslaskie 396,90 59
Matopolskie 323,40 47
Slaskie 180,15 27
Pomorskie 172,37 32
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Kredyty komercyjne — podziat Catkowite zaangazowanie Liczba
geograficzny wg wojewddztw (kredyty wyptacone i niewyptacone) w min PLN kredytow
Wielkopolskie 119,93 22
Lubelskie 58,53 4
Kujawsko-pomorskie 52,32 11
tédzkie 48,54 1"
Zachodniopomorskie 28,02 21
Warminsko-mazurskie 18,96 11
Opolskie 18,27 11
Swietokrzyskie 14,44 2
Podkarpackie 11,39 5
Podlaskie 4,16 11
Lubuskie 2,78 13
Suma 2 544,75 395

Mazowieckie — 42% [l
Dolnoslaskie - 16% [
Matopolskie — 13%

Slaskie — 7%
Pomorskie — 7%

B Wielkopolskie — 5%
I Lubelskie - 2%
" Kujawsko-pomorskie — 2%

. rodzkie — 2%
% Inne — 4%
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[1.5. FINANSOWANIE JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

Wprowadzenie w potowie 2004 r. oferty dla jednostek samorzadu terytorialnego (JST) przy-
czynito sie do dywersyfikacji portfela kredytowego Banku, rozszerzajac go o produkty spoza
portfela nieruchomosciowego. Byto rowniez udana préba wykorzystania wysokiego poten-
Cjatu, jaki charakteryzuje polski rynek samorzadowy, stojacy przed szansa szybkiego rozwoju
infrastrukturalnego i poszukujacy nowych, atrakcyjnych form finansowania inwestycji.
Od ponad 2 lat Bank z powodzeniem buduje swoja pozycje i rozwija dziatalnos¢ kredytowa
w sektorze publicznym, finansujac bezposrednio jednostki samorzadowe lub udzielajac kre-
dytow pod ich poreczenia.
W ramach dziatalnosci w tym segmencie, Bank moze finansowac¢ jednostki samorzadu tery-
torialnego, udzielajac im kredytéw przeznaczonych na:
1) pokrycie biezacych niedoboréw budzetowych
2) sfinansowanie biezacych wydatkéw jednostki samorzadu terytorialnego, ktére nie znajduja
pokrycia w planowanych w danym roku dochodach gminy

3) realizacje projektéw infrastrukturalnych, w tym na:

budowe i modernizacje: drég, systemdw wodociggowych i kanalizacyjnych, oczyszczalnie

sciekow, itp.

budowe i modernizacje obiektdw (siedziby JST, szkoty, przedszkola, szpitale, obiekty

ustugowe, itp.)

refinansowanie nieruchomosci nalezacych do JST

refinansowanie skonsolidowanego zadtuzenia

finansowanie wykupu obligacji JST

finansowanie budownictwa komunalnego

inne projekty zaakceptowane przez Zarzad Banku

W roku 2006 Bank skutecznie rozwijat dziatalno$¢ w tym obszarze, udzielajac kredytow
gtéwnie z przeznaczeniem na pokrycie deficytu budzetowego, sptate wczesniej zaciggnietych
pozyczek oraz sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych jednostek samorzadu terytorialnego.
Waznym obszarem dziatania jest finansowanie publicznych szpitali i Zaktadow Opieki Zdro-
wotnej. Nowe ramy prawne sprawity, iz placowki zdrowia, wspierane przez swe organy za-
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tozycielskie, rozpoczety realizacje programéw restrukturyzacyjnych i obok tradycyjnych zrédet
finansowania — pozyczek Skarbu Panstwa — siegajg po kredyty komercyjne.

BRE Bank Hipoteczny finansuje ich restrukturyzacje i modernizacje w przypadku, gdy zabezpie-
czeniem kredytu jest poreczenie JST obejmujace kwote kredytu wraz z odsetkami, prowizjami
i wszelkimi kosztami wynikajacymi z umowy kredytu.

Global fela | cw udzi | I ,

B Kredyty udzielone szpitalom pod poreczenia JST — 52%
B Kredyty bezposrednie dla JST — 48%

Bank finansowat rowniez przedsiewziecia w obszarze budownictwa komunalnego, udzielajac
kredytéw na finansowanie budynkéw o charakterze socjalno-komercyjnym.

Portfel kredytéw dla jednostek samorzadowych cechuje sie wysoka dynamika wzrostu. W ubie-
gtym roku Bank udzielit jednostkom samorzadowym 260 min PLN kredytow, zwiekszajac
catkowite zaangazowanie w tym segmencie do 496 min PLN czyli o 94 proc. w poréwnaniu
z rokiem 2005.
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I.6. KREDYTY MIESZKANIOWE DLA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

Od potowy 2004 r. Bank nie uczestniczy w finansowaniu segmentu detalicznego, a dziatalnosc¢
w tym zakresie sprowadza sie do obstugi kredytow mieszkaniowych udzielonych klientom
indywidualnym w latach 2000-2004.

Catkowita wartos¢ portfela tego typu kredytow (ktéra nie uwzglednia kredytéw dla osdb
fizycznych prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, zatrudniajacych do 9 oséb) wyniosta na
koniec 2006 r. 118,2 min PLN, odnotowujac spadek o prawie 38% w skali roku.

lIl. EMISJE HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

W 2006 r. BRE Bank Hipoteczny nie przeprowadzat nowych emisji listow zastawnych, a war-
tos¢ wszystkich wyemitowanych przez Bank hipotecznych listow zastawnych wyniosta na
koniec roku 841 min PLN.

W potowie roku Bank dokonat wykupu, zgodnie z warunkami okreslonymi w dokumentacji
emisji, transzy hipotecznych listéw zastawnych serii AB w ofercie niepublicznej o wartosci
50 min PLN.

W ciaggu swojej siedmioletniej dziatalnosci BRE Bank Hipoteczny dokonat 11 emisji niepu-
blicznych i 3 publicznych, utrzymujac pod koniec 2006 r. znaczacg pozycje na rynku polskich
hipotecznych listéw zastawnych z 49% udziatem.

W ofercie Banku przewazaja papiery z piecioletnim okresem wykupu. Hipoteczne listy za-
stawne wyemitowane przez BRE Bank Hipoteczny posiadajg wysoka ocene inwestycyjna na
poziomie A2 (poréwnywalnym z ratingiem kraju), przyznana przez miedzynarodowa agencje
ratingowa Moody’s Investors Service Ltd.

Pozostate dziatajace w Polsce banki hipoteczne dokonaty do tej pory emisji na kwote okoto
895 min PLN.
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EMISIE HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH BRE E . Y

w ofercie niepublicznej

Organizatorem, agentem ptatniczym, dealerem oraz depozytariuszem wszystkich emisji byt
BRE Bank SA

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ Rating Moody'’s
20.05.2002 20.05.2009 EUR 10 000 000 A2
20.05.2003 20.05.2009 EUR 20 000 000 A2
20.05.2004 20.05.2009 EUR 25 000 000 A2

Suma EUR 55 000 000

20.05.2002 20.05.2008 usbh 10 000 000 A2
20.05.2004 20.05.2009 usb 25 000 000 A2
21.11.2005 22.11.2010 usD 10 000 000 A2
Suma usb 45 000 000

EMISIE HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH BRE E i Y

w ofercie publicznej

Organizatorzy oferty:
Oferujacy: Dom Inwestycyjny BRE Bank SA; Menadzer wiodacy: BRE Bank SA

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ Rating Moody'’s
10.04.2003 10.04.2008 PLN 200 000 000 A2
23.10.2003 10.10.2008 PLN 200 000 000 A2
14.04.2005 12.04.2010 PLN 100 000 000 A2

Suma PLN 500 000 000
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Podstawa emisji hipotecznych listéw zastawnych

Zgodnie z Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych podstawe emisji hipotecz-
nych listbw zastawnych stanowiag wierzytelnosci wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na prawie uzytkowania wieczystego
lub prawie wiasnosci nieruchomosci potozonych na obszarze Polski, wpisanymi w ksiegach
wieczystych na pierwszym miejscu.

Z koncem 2006 r. na portfel wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow
zastawnych sktadaty sie wierzytelnosci tacznie z 771 kredytéw. Ich ogdlng charakterystyke
zawieraja ponizsze tabele.

Struktura walutowa oraz przedziaty kwotowe portfela

Przedziaty Wartos¢ kredytow Wartos¢ kredytow Wartos¢ kredytow Suma
wartosciowe udzielonych udzielonych w EUR udzielonych w USD

(w tys. PLN) w tys. PLN  wyrazona w tys. PLN  wyrazona w tys. PLN

<= 250 20594 25775 5956 52 324
250,1-500 11104 13632 5799 30 535
500,1-1 000 9719 11226 2 697 23642
1 000,1-5 000 53791 100 303 23086 177 180
> 5000 131 506 409 831 52953 594 291
Suma 226 715 560 766 90492 877972

Udziat w portfelu
kredytowym 25,82% 63,87% 10,31%
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podziat kredvtd ed tobi

Podmiot kredytowany Warto$¢ w tys. PLN

Osoby prawne / osoby fizyczne prowadzace

dziatalnos¢ gospodarcza 798 672
Osoby fizyczne 79 300
Suma 877 972

Podziat kredytow ze wzgledu na przeznaczenie

Udziat w portfelu kredytowym

90,97%
9,03%
100%

Przeznaczenie Wartos¢ w tys. PLN

nieruchomosci komercyjne 794 353
nieruchomosci mieszkaniowe 83619
Suma 877 972

Udziat w portfelu kredytowym
90,48%

9,52%

100,00%

Podziat kredytow ze wzgledu na typ oprocentowania

Przeznaczenie Warto$¢ w tys. PLN

oprocentowanie zmienne 766 743
oprocentowanie state 111229
Suma 877 972

38

Udziat w portfelu kredytowym
87,33%

12,67%

100,00%



Sprawozdanie Zarzadu

Podziat kredvid led Inodd

Przedziaty w latach Wartos¢ w tys. PLN Udziat w portfelu kredytowym
1-2 lata 67 376 7,67%
2-3 lata 1199 0,14%
3-4 lata 6 029 0,69%
4-5 lat 15616 1,78%
5-10 lat 204 768 23,32%
> 10 lat 582 984 66,40%
Suma 877 972 100,00%

Finansowanie dziatalnosci Banku

Bank refinansuje swoja dziatalnos¢ w 40% poprzez emisje hipotecznych listow zastawnych,
a w dalszej kolejnosci za posrednictwem emisji krétkoterminowych obligacji (30%) i depozytow
od podmiotow niefinansowych i finansowych (25%). W strukturze finansowania w porow-
naniu z rokiem 2005 zwiekszyt sie udziat srodkow z emisji obligacji i depozytéw klientéw.

Struktura finansowania dziatalnosci Banku na 31.12.2006

B Listy zastawne — 40%

[ Krétkoterminowe obligacje — 30%
~ Depozyty klientéw — 13%

B Depozyty dtugoterminowe — 9%
I Pozyczka podporzadkowana — 5%
" Depozyty krétkoterminowe — 3%

o
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IV. ZARZADZANIE RYZYKIEM

BRE Bank Hipoteczny przyktada duza wage do biezgcego monitorowania i ograniczania ry-
zyka wystepujacych w jego dziatalnosci. Zajmuja sie tym Departament Zarzadzania Ryzykiem
Kredytowym oraz Biuro Controllingu, Zarzadzania Ryzykiem Finansowym i Operacyjnym,
a dziatania te wspierajg takze Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami oraz Komitet Kre-
dytowy. Pion Zarzadzania Ryzykiem dziata niezaleznie i odrebnie od Pionu Sprzedazy. Takie
podejscie do zarzadzania ryzykiem zapewnia Bankowi przestrzeganie obowigzujacych norm
bezpieczenstwa, wynikajacych m.in. z Ustawy Prawo Bankowe oraz Ustawy o listach zastaw-
nych i bankach hipotecznych.

IV.1. RYZYKO KREDYTOWE
Portfel kredytowy

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, Bank prowadzi dziatalnos¢ kredytowa zgodnie
z polityka kredytowa i zasadami podejmowania decyzji kredytowych. Na biezgco monitoruje
aktywa kredytowe, dokonujac przegladu ekspozycji kredytowych, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Rok 2006 przynidst radykalng poprawe jakosci portfela kredytowego Banku. Udziat kredytow
ze stwierdzong utratg wartosci w catkowitym portfelu spadt ponadtrzykrotnie, do nienotowa-
nego wczesniej poziomu 0,48% (wg danych NBP udziat naleznosci zagrozonych w bankach
hipotecznych ogdtem wynosi 5,5%).

Rozwigzano wiekszos¢ najwiekszych problemoéw zwigzanych z windykacja kredytow komer-
cyjnych.

Kontynuowano dziatania zwigzane z windykacja i restrukturyzacja kredytow mieszkaniowych.

W ich konsekwencji wysokos¢ odzyskanych kwot wyniosta 7,17 min PLN, a liczba kredytow
dla klientow indywidualnych ze stwierdzong utratg wartosci spadta do 59 przypadkow. Po
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raz pierwszy w historii Banku zastosowano rozwigzanie polegajace na pakietowej sprzedazy
wierzytelnosci ze stwierdzong utratg wartosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych.
Utworzone odpisy aktualizacyjne (portfelowe i indywidualne), jak i zabezpieczenie kredytow
w formie hipotek na finansowanych nieruchomosciach, stanowig odpowiednie zabezpieczenie
przed ewentualnymi stratami wynikajacymi z tytutu ryzyka kredytowego.

Zarzadzanie ryzykiem

Bank przystapit do prac nad wdrazaniem Nowej Umowy Kapitatowej, czym zajmuje sie spe-
cjalnie powotany do tego celu Zespot Wdrozeniowy. Zostata podjeta decyzja o wprowadzeniu
metody standardowej od 1 stycznia 2008 r. W 2006 r. Bank prowadzit prace nad metodologia
segmentacji ekspozycji kredytowych oraz technik redukcji ryzyka kredytowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Bank wdrozyt zasady polityki zarzadzania ryzykiem
oraz dokonat nowelizacji procedur kredytowych. Wprowadzono do nich m.in. zasady fi-
nansowania zakupéw gruntéw i monitoringu takich transakgji, zasady udzielania kredytow,
w ktdrych wystepuje ptatnos¢ balonowa, modyfikacje dotyczace zasad finansowania jednostek
samorzadu terytorialnego i placowek stuzby zdrowia.

Bank wprowadzit réwniez nowatorski system ratingéw wewnetrznych dla oceny ryzyka kredy-
towego. Rozszerzono obowigzujgcy wewnetrzny system limitow ryzyka kredytowego o limity
koncentracji regionalnej, branzowej, walutowej, dtugosci okresu kredytowania oraz stopy
procentowej, wyrazone jako dopuszczalny, maksymalny udziat w funduszach wtasnych Banku.
Bank wprowadzit tez system monitorowania indywidualnego wskaznika LtV (Loan to Value)
oraz stosuje odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

W ramach systemu informowania o grupach kapitatowych, limitach koncentracji kredytowe;
oraz innych limitach ryzyka, Bank monitoruje limity wynikajace z Ustawy o listach zastawnych
i bankach hipotecznych, Prawa Bankowego, polityki kredytowej oraz limity ryzyka rynkowego
i ptynnosci.
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Jakos¢ portfela kredytowego Banku — zaangazowanie catkowite (bilansowe i pozabilansowe)
oraz poziom odpiséw aktualizacyjnych

Kredyty 31.12.2005* 01.01.2006™*
Zaangazowanie Udziat Zaangazowanie Udziat

w tys. PLN w tys. PLN
regularne 2 583 229,60 95,34% 2 652 459,41 97,89%
ze stwierdzong utratg wartosci 126 404,21 4,66% 57 174,40 2,11%
Suma 2709 633,81 100,00% 2709 633,81 100,00%
Kredyty 31.12.2006™ 31.12.2006™*
Zaangazowanie Udziat ~ Poziom odpiséw Udziat

w tys. PLN aktualizacyjnych
regularne 3144 026,69 99,52% 5104,05 0,16%
ze stwierdzong utratg wartosci 15 141,15 0,48% 5116,60 0,16%
Suma 3159 167,84 100,00% 10 220,65 0,32%

Tabela prezentuje zaangazowanie catkowite bez odsetek, nieskorygowane o odpisy aktualizacyjne.

* klasyfikacja kredytow wg PSR
** klasyfikacja kredytow wg MSR

Koncentracja walutowa

Relatywnie wysoki udziat kredytéw walutowych w portfelu kredytéw komercyjnych wynika ze
specyfiki rynku nieruchomosci, m.in. z faktu, ze wiekszos¢ transakgji, ktérych przedmiotem
sg obiekty komercyjne na terenie Polski, zawierana jest w walucie obcej.

Niemniej jednak utrzymuije sie tendencja wzrostu znaczenia kredytéw ztotowych, ktorych udziat
w portfelu na koniec ubiegtego roku zwiekszyt sie do blisko 57% czyli 0 35%. Przyczynit sie
do tego m.in. wzrost udziatu kredytéw dla deweloperéw mieszkaniowych oraz kredytow dla
jednostek samorzadowych, zacigganych z zasady w walucie krajowej.
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Produkt Struktura walutowa w % Zmiana struktury
walutowej (w punktach
31.12.2006 31.12.2005 procentowych)

PLN EUR usb PLN EUR usD PLN EUR usD

Kredyty na nierucho-

mosci komercyjne 489% 441%  7,0% @ 356% 46,7% 17,7% 13,3 -2,6  -10,7
Kredyty

mieszkaniowe 46,5% 419% 11,6% @ 388% 45,6% 155% 7,7 -3,7 -3,9
Kredyty dla JST 100,0% - - 100,0% - - - - -

Catkowity portfel

kredytowy (zaanga-

zowanie bilansowe

i pozabilansowe) 56,8% 37,1% 6,1% 41,9% 42,2% 159% 14,9 =51 -9,8

Polityka kredytowa Banku scisle determinuje zasady udzielania kredytow walutowych. W przy-
padku kredytow komercyjnych gtéwnym Zrédtem sptaty sg dochody z czynszéw finansowanych
nieruchomosci, a kredyty w EUR i USD udzielane sa w przypadku, gdy nie zachodza niezgod-
nosci w walucie odpowiadajacych im przychodéw oraz istotne réznice pomiedzy terminami
wptat czynszu i obstugi zadtuzenia. Te czynniki ograniczajg wptyw ewentualnej deprecjacji
ztotego na jakos¢ portfela kredytowego. Ryzyko walutowe uwzgledniane jest przy analizie
zdolnosci kredytowej.

Koncentracja geograficzna i sektorowa portfela

Nieruchomosci finansowane przez Bank powinny, zgodnie z zasadami polityki kredytowej,
charakteryzowac sie atrakcyjng lokalizacja wyznaczona przez mozliwosci ich zbycia w per-
spektywie dtugookresowej. Czynniki te znajduja odzwierciedlenie w koncentracji geograficznej
portfela kredytowego. Finansowanie nieruchomosci potozonych w najwiekszych miastach
Polski: Warszawie, Krakowie i Wroctawiu obejmuje 2/3 catego portfela kredytowego. Fakt
ten uwarunkowany jest rowniez specyfika rynku nieruchomosci. Duze miasta jako regiony
0 najszybszym w Polsce tempie rozwoju gospodarczego przyciaggaja inwestorow dysponuja-
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cych znaczacym zapleczem kapitatowym za granica, tu rozwija sie tez rynek nieruchomosci
komercyjnych, ktére w stosunkowo krotkim okresie znajduja najemcéw.

Koncentracja geograficzna portfela kredytow komercyjnych i dla jednostek samorzadu
terytorialnego

Kredyty_ komercyjn_e - 2006 2005
(—Wgosvz:ja;vggggtr\?v?czny Udziail w ca’(kowitym Udzia’r_ w cat.kowitym

zaangazowaniu banku zaangazowaniu banku
Mazowieckie 37,7% 38,2%
Dolnoslgskie 16,3% 13,4%
Matopolskie 10,7% 13,8%
Pozostate 35,3% 34,6%
Suma 100,0% 100,0%

Dobrze rozwijajacym sie obszarem aktywnosci Banku jest nadal finansowanie rynku dewelo-
perow mieszkaniowych. Bank finansuje projekty mieszkaniowe w strukturze spotki celowej
z zamknietym rachunkiem zastrzezonym, odpowiednig kontrolg inzynierskg oraz przy spetnie-
niu wymogow przedsprzedazy i wniesienia wktadu wtasnego przed uruchomieniem pierwszej
transzy kredytu. Catkowita wielko$¢ zaangazowania Banku w finansowanie deweloperéw
mieszkaniowych byta limitowana do okreslonego udziatu w funduszach wtasnych Banku.
Na koniec 2006 r. limit ten byt wykorzystany w 83%, a kredyty deweloperskie stanowity 25%
catkowitego portfela Banku i charakteryzowaty sie dobra jakoscia.

Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym uwzglednia takze dywersyfikacje sektorowg portfela
kredytowego. Bank dazy przede wszystkim do kredytowania inwestycji w nowoczesne biura,
supermarkety oraz galerie handlowe, hale magazynowe i centra logistyczne, ktore zlokalizo-
wane s3 w najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie miastach Polski. W efekcie ponad 47 %
wartosci portfela zaangazowana jest wiasnie w finansowanie tego typu obiektéw. Ze wzgledu
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na wyzsze ryzyko zwigzane z kredytowaniem hoteli i obiektow rozrywkowo-rekreacyjnych,
udziat w portfelu kredytéw finansujacych tego typu inwestycje jest stosunkowo niski.

W 2006 r. Bank kontynuowat kredytowanie jednostek samorzadu terytorialnego. Wedtug stanu
na 31.12.2006 r. zaangazowanie z tego tytutu wyniosto 495,78 min PLN. Wszystkie naleznosci
Banku zwigzane z finansowaniem sektora publicznego klasyfikowane sg jako regularne.

terytorialnego

Kredyty komercyjne 2006 2005
wg rodzaju kredytowane Udziat w catkowitym Udziat w catkowitym
nieruchomosci zaangazowaniu kredytowym zaangazowaniu kredytowym
Deweloperskie projekty

mieszkaniowe 24,9% 22,3%
Budynki biurowo-ustugowe 24,8% 34,2%
Finansowanie jednostek samorzadu

terytorialnego 16,3% 10,1%
Powierzchnie handlowe 12,8% 15,0%
Hotele 6,2% 5,1%
Powierzchnie magazynowe 6,1% 4,2%
Kompleksy biurowo-handlowe 3.7% 4,7%
Inne 2,4% 2,5%
Grunt 2,2% 1,1%
Obiekty rozrywkowo-rekreacyjne 0,6% 0,8%
Suma 100,0% 100,0%
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IV.2. RYZYKO RYNKOWE
Ryzyko stopy procentowe;j

W celu oceny ryzyka stopy procentowej, a wiec wrazliwosci na zmiany rynkowych stép pro-
centowych, Bank dokonuje pomiaru stopnia niedopasowania struktury aktywéw do struk-
tury finansujacych je pasywéw i prognozuje wptyw tych zmian na wartos$¢ aktywéw netto.
Szacowanie wptywu czynnikéw rynkowych odbywa sie przez pomiar wartosci zagrozone;
ryzykiem rynkowym (Value At Risk). W celu ograniczenia tego ryzyka przyjeto okreslone limity,
by uchronic¢ sie przed ich przekroczeniem Bank stosuje instrumenty zabezpieczajace: swap
odsetkowy (IRS), swap walutowo-odsetkowy (CIRS).

Wspotczynnik ryzyka stopy procentowej (100 BP) mierzony systematycznie od kilku lat nig-
dy nie przekroczyt poziomu 2,5%, a w samym 2006 r. nie byt wyzszy niz 1,0% funduszy
wtasnych Banku, co wskazuje na konserwatywne podejscie do zarzadzania ryzykiem stopy
procentowe;.

Wartos$¢ narazona na ryzyko stopy procentowej Value at Risk (VAR) osiggneta w 2006 r.
maksymalnie 0,66 mIn PLN, mieszczac sie w limicie 0,75 min PLN ustalonym w proce-
durach wewnetrznych Banku. W analizowanym okresie Value at Risk wahata sie w prze-
dziale od 2,1 tys. PLN do 661,7 tys. PLN a jej Srednia wartos¢ wyniosta w tym okresie
163,72 tys. PLN.

W ramach monitorowania poziomu ryzyka stopy procentowej, Bank rozpoczat w Il potowie
2006 r. pomiar stopnia zagrozenia wyniku odsetkowego brutto za pomoca wspotczynnika
Earnings at Risk (EAR), okreslajacego potencjalng strate (spadek dochodu odsetkowego), jaka
moze powsta¢ w wyniku niekorzystnych zmian stép procentowych, przy utrzymaniu niezmie-
nionego portfela przez caty rok.

W Il potowie 2006 r. wspotczynnik EAR wahat sie w przedziale od 1,6% do 7,6% planowa-
nego wyniku odsetkowego na 2006 r.
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W celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej zawierane sa transakgcje IRS oraz CIRS, uwzgled-
niajace strukture portfela kredytow o statej stopie procentowej. Wszystkie te transakcje maja
charakter zabezpieczajacy i nie stanowia pozycji handlowych.

Ryzyko walutowe

Pomiar ryzyka walutowego odbywa sie przez pomiar indywidualnych pozycji walutowych
dla kazdej z walut oraz pozycji catkowitej w drodze transakcji kupna/sprzedazy walut oraz
transakcji SWAP. Ryzyko walutowe monitorowane jest za pomoca limitdw pozycji walutowej
dla kazdej z walut oraz limitu stop loss (limit dopuszczalnej maksymalnej straty) dla otwartej
pozycji intra-day na koniec danego dnia roboczego, osobno dla kazdej waluty.

Wedtug stanu na 31.12.2006 r. pozycja walutowa wynosita 311,0 tys. EUR i 119,1 tys. USD.

IV.3. RYZYKO PLYNNOSCI

Bank zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez procedury monitorowania i raportowania przewidy-
wanych wptywajacych i wyptywajgcych strumieni srodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentéw.
W tym celu doktadnie analizowane jest zapotrzebowanie na krotkoterminowe i dtugotermi-
nowe finansowanie, poprzez badanie rzeczywistych i przysztych przeptywow pienieznych,
W oparciu zarébwno o raporty luki ptynnosci, jak i raporty departamentow sprzedazowych,
dotyczacych aktualnie negocjowanych umow kredytowych.

W celu przeciwdziatania potencjalnym zagrozeniom ptynnosci krotkoterminowej, Bank dywer-
syfikuje Zrodta finansowania poprzez wspdtprace z bankami krajowymi i zagranicznymi oraz
dobor réznych instrumentéw finansowania akcji kredytowe;.

Biezace zapotrzebowanie na srodki finansowe zaspokajane jest z rynku miedzybankowego
z wykorzystaniem depozytéw i pozyczek miedzybankowych oraz poprzez emisje krétkoter-
minowych obligacji i oferte depozytowa, kierowana do podmiotéw niefinansowych. Stopien
refinansowania prowadzonej akgcji kredytowej za pomocg instrumentéw rynku miedzyban-
kowego badany jest za pomoca wspotczynnika ptynnosci do 1 tygodnia. W analizowanym
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okresie wspotczynnik ten wahat sie w przedziale od 7,27% do 59,70% (max 100%), a jego
srednia wartos¢ wyniosta 25,61%.

Sytuacja dtugoterminowa Banku pod wzgledem ptynnosci jest stabilna. Bank finansuje dtu-
goterminowe aktywa w pierwszej kolejnosci listami zastawnymi o dtugim terminie wymagal-
nosci. Dodatkowo, w zwigzku z niedopasowaniem terminéw zapadalnosci pomiedzy dtugo-
terminowymi papierami wartosciowymi a wymagalnoscig aktywéw, wieksze bezpieczenstwo
ptynnosci gwarantowane jest przez utrzymywanie rezerw ptynnych aktywow na wypadek
nieprzewidzianych zdarzen.

Na koniec 2006 r. pasywa o Sredniej zapadalnosci wazonej wielkoscia kapitatu wynoszacej
1,49 roku finansowaty aktywa o sredniej wymagalnosci wynoszacej 5,87 lat i czasie trwania
uwzgledniajacym amortyzacje kapitatu wynoszacym 4,98 lat.

Bank dazy do zniwelowania niedopasowania struktury aktywow do finansujacych je pasy-
wow poprzez wydtuzenie okresu zapadalnosci dtugoterminowych listobw zastawnych i emisje
dtugoterminowych obligacji kuponowych o zapadalnosci do 3 lat. Na koniec 2006 r. srednia
zapadalno$¢ emitowanych listow zastawnych wynosita 2,1 lat. W 2006 r. ptynnos¢ Banku
utrzymywata sie na bezpiecznym i stabilnym poziomie.

IV.4. RYZYKO OPERACYJNE

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty wynikajacej z nieadekwatnych lub
wadliwych wewnetrznych procesow, systeméw, btedow lub dziatan podjetych przez pracow-
nika Banku oraz ze zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne,
lecz nie uwzglednia ryzyka utraty reputacji i ryzyka strategicznego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym Bank jest w trakcie opracowywania i wdra-
Zania spojnego w ramach Grupy BRE Banku systemu, zapewniajgcego utrzymanie ryzyka
operacyjnego na poziomie niezagrazajacym osiggnieciu zaplanowanego wyniku finansowego.
System ten powigzany jest jednoczesnie z modelem zarzadzania ryzykiem operacyjnym Grupy
Commerzbanku AG.
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Zarzad Banku ocenia, iz stopien wrazliwosci Banku na ryzyko operacyjne jest niski z uwagi na:
niewielki zespdt i ptaska strukture organizacyjna
niewielka skale i stopien ztozonosci dziatalnosci
wdrozony w Banku od poczatku jego istnienia zintegrowany system informatyczny
wysoko wykwalifikowang kadre
staty Zarzad Banku, stabilne kierownictwo i umiarkowang rotacje kadr

W celu obliczenia wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka operacyjnego, Bank stosuje me-
tode podstawowego wskaznika BIA (Basic Indicator Approach). Wymog kapitatowy z tytuty
ryzyka operacyjnego wg metody podstawowego wskaznika stanowi 15% wskaznika okreslo-
nego jako srednia suma wyniku oraz wyniku pozaodsetkowego za okres 3 lat. Wedtug tych
wyliczen, wymég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego na rok 2006 wynosit 6,5 min PLN.
Wymég z tego tytutu zostanie uwzgledniony przy agregacji facznego wymogu kapitatowego
Banku poczawszy od roku 2008.

Od roku 2004 prowadzony jest rejestr strat operacyjnych. Obecnie Bank jest w trakcie im-
plementacji kolejnych metod pomiaru ryzyka operacyjnego, majacych w przysztosci stworzy¢
system narzedzi oceny ryzyka operacyjnego, z uwzglednieniem stopnia wrazliwosci poszcze-
golnych linii biznesowych na to ryzyko.

IV.5 RYZYKO INWESTYCJI W LISTY ZASTAWNE

Listy zastawne s3 instrumentem finansowym o bardzo niskim ryzyku inwestycyjnym, wyni-
kajacym z wymogéw wielostopniowego zabezpieczenia ich emisji i obrotu przez emitenta,
zgodnych z Ustawg o listach zastawnych i bankach hipotecznych. Do wysokiego bezpie-
czenstwa inwestowania w hipoteczne listy zastawne przyczynia sie réwniez prowadzona
przez Bank od wielu lat konserwatywna polityka wyceny nieruchomosci, stanowigcych ich
zabezpieczenie.
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U podstaw bezpieczenstwa inwestycji w listy zastawne leza nastepujace wymogi ustawowe

wobec ich emitenta:
Podstawa emisji hipotecznych listow zastawnych moga by¢ tylko te wierzytelnosci, ktore sa
wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych oraz sg zabezpieczo-
ne hipoteka wpisang w ksiedze wieczystej na pierwszym miejscu. Kazdorazowe wpisanie
i wykre$lenie wierzytelnosci z rejestru zabezpieczenia hipotecznych listbw zastawnych
wymaga zgody Powiernika
Wycena wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie emito-
wanych listow zastawnych jest dokonywana z zachowaniem nalezytej starannosci i ostroz-
nosci. Przy szacowaniu wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci uwzgledniane s3
jedynie te jej cechy i zwigzane z nig dochody, ktore przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji
moga mie¢ charakter trwaty dla kazdego jej posiadacza
Emisja hipotecznych listéw zastawnych moze by¢ dodatkowo zabezpieczana do wysokosci
10% kwoty zabezpieczonych hipoteka wierzytelnosci Banku za pomoca srodkow banku
hipotecznego posiadanych w gotoéwce, ulokowanych na rachunku w Narodowym Banku
Polskim lub zainwestowanych w papiery wartosciowe emitowane lub posiadajace gwaran-
cje lub poreczenie NBP, Skarbu Panstwa, Europejskiego Banku Centralnego, rzadoéw lub
bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
Warto$¢ wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji in-
westycji budowlanych lub nieruchomosciami przeznaczonymi pod zabudowe zgodnie z pla-
nem zagospodarowania przestrzennego nie moze przekracza¢ 10% wartosci wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych
Kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie listow zastawnych nie moze
przekroczy¢ czterdziestokrotnosci funduszy wtasnych banku hipotecznego
Suma wartosci wierzytelnosci wpisanych do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych powinna pokrywac co najmniej wartos¢ tacznej kwoty nominalnych wartosci
wyemitowanych listow zastawnych
Dochdd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka,
nie moze byc¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek od znajdujacych sie w obrocie hipotecz-
nych listow zastawnych
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Wartos¢ pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipoteka udzielonego przez bank hipo-
teczny nie moze przekroczy¢ wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci

Udziat wartosci udzielonych kredytow hipotecznych w czesci przekraczajacej 60% wartosci
bankowo-hipotecznej nieruchomosci nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% tacznej kwoty
wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka

Wierzytelnosci kredytowe moga byc¢ refinansowane listami zastawnymi w czesci nieprze-
kraczajacej 60% wartosci bankowo hipotecznej nieruchomosci

Na koniec 2006 r.:
Udziat wartosci kredytow udzielonych przez Bank na inwestycje w budowie w ogolnej
wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie wpisanych do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listow zastawnych wynosit 8,3% i nie zmienit sie zasadniczo w poréwnaniu
z rokiem 2005
Bank utrzymywat zabezpieczenie zastepcze w postaci bonéw Skarbu Panstwa w wysokosci
40 mlin PLN, co stanowito ok. 4,5% kwoty zabezpieczonych hipoteka wierzytelnosci Banku,
stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych. Udziat ten ksztattowat sie
srednio na poziomie 2,28% w 2006 r. i byt wyzszy o 0,71 pkt proc. od analogicznego
wskaznika dla 2005 r.
Wartos$¢ wyemitowanych hipotecznych listow zastawnych stanowita 278,13% funduszy
wtasnych Banku, ulegajac zmniejszeniu o 36,55 pkt proc. w stosunku do 2005 .
taczna warto$¢ wyemitowanych przez Bank nieskupionych listow zastawnych wyniosta
841 688 500 PLN. Byly one zabezpieczone wierzytelnosciami na kwote 877 971 928 PLN
taczna wartos¢ listow zastawnych znajdujacych sie w obrocie zmniejszyta sie w stosunku
do 2005 r. 0 7,41%, natomiast wartos¢ wierzytelnosci kredytowych w rejestrze zabez-
pieczenia hipotecznych listow zastawnych ulegta zmniejszeniu o 17,08% w poréwnaniu
z rokiem 2005
Udziat wartosci udzielonych kredytow hipotecznych w czesdci przekraczajacej 60% wartosci
bankowo-hipotecznej nieruchomosci stanowit ok. 1/3 dopuszczalnego limitu
Wartos¢ wyemitowanych listow zastawnych stanowita 70,24% wartosci kredytow hipo-
tecznych, w czesci nieprzekraczajacej 60% wartosci bankowo hipotecznej nieruchomosci.
Oznacza to, ze do osiggniecia limitu pozostato jeszcze 320,3 min PLN
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Catkowite nadzabezpieczenie wierzytelnosci w rejestrze hipotecznych listow zastawnych
wyniosto 76,3 min PLN i stanowito 9,06% wartosci wierzytelnosci stanowiacych emisje
hipotecznych listow zastawnych. Wskaznik ten byt o 7,41 pkt proc. nizszy niz w 2005 r.,
a wartos¢ wierzytelnosci w rejestrze pozwala na dodatkowa emisje o wartosci 59,5 min PLN,
uwzgledniajac 2% nadzabezpieczenia listow.

; I . L h listé Kresi
grudzien 2005 — grudzien 2006

Kredyty do 60% BHW [l

min Zabezpieczenie I %
1800 Listy zastawne [ 18
600 Nadzabezpieczenie \/ ”
1400 14
1200 12
1000 10
800 8
600 6
400 4
200 2
0 0

31.12 31.01 28.02 31.03 30.04 31.05 30.06 31.07 31.08 30.09 31.10 30.11 31.12
2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006
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V. ZARZADZANIE SYSTEMAMI TELEINFORMATYCZNYMI

BRE Bank Hipoteczny jest bankiem nowoczesnym, wykorzystujgcym solidne, niezawodne oraz
nowoczesne technologie i rozwigzania teleinformatyczne. Zastosowanie najnowszych roz-
wigzan umozliwia odpowiednia obstuge klientow oraz zwiekszenie technicznych mozliwosci
przetwarzania danych.

W roku 2006 Bank koncentrowat sie na doskonaleniu przeptywu informacji w systemach
bankowych oraz wdrozeniu systeméw informatycznych (zintegrowanych z dotychczas funk-
cjonujacymi), wspierajacych prowadzona dziatalno$¢. Departament Informatyki i Bezpieczen-
stwa wspierat inne komérki Banku w pracach kontynuujacych wdrozenie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zatozen do NUK/CRD i przysztych polskich
regulacji w tym zakresie.

Uwzgledniajac rosngce wymogi rynku, wymogi regulacyjne oraz wykorzystywane nowocze-
sne technologie, Bank w 2006 r. przeprowadzit z zewnetrznym audytorem analize ryzyka
infrastruktury informatycznej. W $lad za tg analiza rozpoczeto wdrozenie projektéw istotnie
wspierajacych bezpieczenstwo informacji oraz zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w obszarze IT.

VI. AKTYWNOSC NA FORUM FINANSOWYM | MIEDZYNARODOWYM

BRE Bank Hipoteczny jest cztonkiem Zwigzku Bankéw Polskich. Zarzad Banku aktywnie i sys-
tematycznie uczestniczy w pracach Komitetu ds. Finansowania Nieruchomosci i Komitetu ds.
Regulacji Nadzorczych.

Od poczatku swego istnienia Bank prowadzi rowniez scista wspotprace z Fundacjg na Rzecz
Kredytu Hipotecznego, wspierajac podejmowane przez nig dziatania zmierzajace do popula-
ryzowania kredytu hipotecznego jako formy finansowania budownictwa, a takze zmian re-
gulacji prawnych, umozliwiajacych petniejszy rozwoj bankéw hipotecznych oraz usprawnienia
rozwigzan prawnych dla catego sektora bankowego.

Bank jest takze cztonkiem Europejskiej Federacji Hipotecznej z siedzibg w Brukseli i uczestniczy
w pracach Europejskiej Komisji ds. Listow Zastawnych (European Covered Bond Council).
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W 2006 r. w ramach promocji miedzynarodowej, BRE Bank Hipoteczny po raz kolejny pre-
zentowat sie na najwiekszych europejskich imprezach wystawienniczych rynku nieruchomosci
komercyjnych — MIPIM w Cannes, Expo Real w Monachium, a takze Meeting Point w Bar-
celonie.

VII. CELE | ZAMIERZENIA BANKU NA 2007 R.

Strategicznym celem Banku w perspektywie najblizszych lat jest utrzymanie wiodacej pozy-
ji wsrod bankéw hipotecznych dziatajacych w Polsce oraz dalszy wzrost udziatu w rynku
finansowania nieruchomosci komercyjnych. Bank bedzie koncentrowat swoja dziatalnos¢
w obszarze finansowania klientow korporacyjnych, a jednym z najwazniejszych segmentow
biznesowych pozostanie rynek deweloperéw mieszkaniowych, ktérych finansowanie stanowi
znaczacy udziat w catym portfelu kredytow komercyjnych Banku.

Bank bedzie dalej intensywnie rozwijat swoja aktywnos¢ w obszarze finansowania jednostek
samorzadu terytorialnego, w 2007 r. Bank planuje zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w finan-
sowanie publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz projektdéw w obszarze budownictwa
komunalnego.

Planujac kolejne programy emisji Bank zamierza rowniez utrzymac pozycje lidera na rynku
hipotecznych listow zastawnych. Wyzwaniem w tym zakresie bedzie planowana na rok 2007,
pierwsza w dotychczasowej historii Banku i pierwsza na rynku polskim, emisja publicznych
listow zastawnych, refinansujacych kredyty udzielone jednostkom samorzadu terytorialnego,
realizowana w ramach programu o wartosci 2 mld PLN.

W 2007 r. Bank bedzie kontynuowat realizacje celow i zatozen przyjetych w $redniookreso-
wej strategii dziatania na lata 2007-2009. Przewiduja one osiggniecie nastepujacych celow
finansowych w 2007 r:

sprzedaz kredytéw na poziomie 1,39 mid PLN

uzyskanie wyniku brutto w wysokosci 35,98 min PLN

utrzymanie rentownosci mierzonej wskaznikiem ROE brutto na poziomie 15,68%

uzyskanie wskaznika cost/income na poziomie 46,11%
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wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie 13,56%
obnizenie kosztow refinansowania
zmiana struktury bilansu dla uzyskania nizszego kapitatu regulacyjnego

W zakresie polityki finansowania swojej dziatalnosci Bank bedzie dazyt do:
zapewnienia ptynnosci po mozliwie najnizszych do uzyskania kosztach
zabezpieczania ryzyka stop procentowych i ryzyka walutowego zwigzanych z emisjami
listbw zastawnych
wspotpracy z bankami krajowymi i zagranicznymi w zakresie operacji rynku pienieznego,
walutowego i transakcji pochodnych
przeprowadzenia emisji publicznych listéw zastawnych o maksymalnej wartosci do
500 min PLN
zwiekszenia poziomu wartosci depozytéw przyjmowanych od klientow spoza grupy kre-
dytobiorcéw Banku w ramach prowadzonych rachunkéw lokat terminowych

VIIl. WEADZE BANKU

ZARZAD

W 2006 r. Zarzad Banku petnit swoje funkcje w tym samym sktadzie co w roku 2005:

Piotr Cyburt Prezes Zarzadu, Dyrektor Banku
Sven-Torsten Kain Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku
Jan Zielinski Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku

RADA NADZORCZA

W 2006 r. Rada Nadzorcza Banku dziatata w sktadzie:

Stawomir Lachowski Przewodniczacy
Maria Wojsiat-Przedpetska Wiceprzewodniczaca
Jerzy Bujnowski Cztonek Rady
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Jolanta Daniewska Sekretarz Rady
Wiestaw Thor Cztonek Rady
Allan Wodzynski Cztonek Rady

Informacja o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu podana jest w Nocie 34 Sprawozdania
Finansowego.

IX. INFORMACIJE DODATKOWE

Tytuty egzekucyjne
W 2006 r. Bank wystawit 2 tytuty egzekucyjne na taczna kwote 608 790,47 PLN. Oba do-

tyczyly oséb fizycznych, a wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku kredytobiorcow
(hipoteki), wobec ktérych zostaty one wystawione wyniosta 579 611,20 PLN.

Depozyty i ich oprocentowanie

Zobowigzania wobec innych bankow z tytutu depozytoéw terminowych wyniosty na koniec
2006 r. 73 640 tys. PLN. Wszystkie depozyty terminowe od innych bankéw sa depozytami
na stata stope procentowa. Srodki na rachunkach biezacych oraz depozyty terminowe od
klientow korporacyjnych wyniosty tacznie 277 371 tys. PLN natomiast depozyty terminowe
od klientéw indywidualnych osiagnety wartos¢ 852 tys. PLN.
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5 - innveh banke

31.12.2006 31.12.2005

Depozyty terminowe 73 640 131070
Kredyty i pozyczki otrzymane 193 745 318 899
Zobowigzania wobec innych bankdw, razem 267 385 449 969

Zobowigzania wobec klientow

31.12.2006 31.12.2005

Klienci korporacyjni: 277 911 133 026
Srodki na rachunkach biezacych 111677 67 348
Depozyty terminowe 165 694 64 919
Pozostate 540 759
Klienci indywidualni: 1295 1420
Depozyty terminowe 852 920
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 232 232
Pozostate 211 268
Klienci sektora budzetowego: 54 22
Zobowigzania wobec klientéw, razem 279 260 134 468

Podstawowe zmienne stopy procentowe stosowane w Banku dla kredytéw oparte sg na
stopie procentowej LIBOR lub EURIBOR dla kredytéw walutowych oraz WIBOR dla kredytéw
zZtotéwkowych. Wysokos¢ oprocentowania kredytu w danym dniu jest réwna sumie marzy
Banku ustalonej w umowie i stopy bazowe;.
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Oprocentowanie zmienne

Srednie oprocentowanie Srednie oprocentowanie

kredytéw w 2006 r. kredytéw w 2005 r.

PIN EUR usb PLN EUR usb

Kredyty dla podmiotéw gospodarczych 6.58 5,29 6,98 6,78 5,57 7,70
Kredyty dla sektora budzetowego 5,30 3,25 5,30 5,29 3,25 5,30
Kredyty mieszkaniowe 6,39 5,83 7,96 6,56 6,02 8,11

Stosowane s3 réwniez stopy state, ktore nie podlegaja zmianie w okresie obowigzywania
UMmowy.

Oprocentowanie state

Srednie oprocentowanie Srednie oprocentowanie
kredytow w 2006 r. kredytow w 2005 r.

PLN EUR usb PLN EUR usb
Kredyty dla podmiotéw gospodarczych 8,41 5,59 6,48 8,78 5,74 6,36
Kredyty dla sektora budzetowego — — — — — —

Kredyty mieszkaniowe 9,94 6,27 6,72 11,76 6,51 6,72

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec BRE Banku Hipotecznego SA jest BRE Bank SA,
a jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG. Bezposrednia jednostka
dominujaca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, spétka
zalezna w 100% od Commerzbank AG. Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku
Hipotecznego SA jest Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z o.0.
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Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi byty transakcjami typo-
wymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych,
a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci
operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.

Na koniec 2006 r. na zobowigzania Banku wobec BRE Banku SA skfadata sie gtéwnie pozycz-
ka podporzadkowana w wysokosci 100 263 tys. PLN (wartos¢ nominalna 100 000 tys. PLN
oraz odsetki naliczone) otrzymana na podstawie umowy z dnia 27.04.2006 r., zmienionej
aneksem z dnia 18.05.2006 r.

Na zobowigzania Banku wobec Commerzbank AG skfadaja sie gtéwnie kredyty otrzyma-
ne: wedtug stanu na 31.12.2006 r. w wysokosci 193 745 tys. PLN (wartos¢ nominalna
191 560 tys. PLN oraz odsetki naliczone), wedtug stanu na 31.12.2005 r. w wysokosci
194 398 tys. PLN (wartos¢ nominalna 192 990 tys. PLN oraz odsetki naliczone).

Z obydwoma podmiotami Bank zawierat rowniez transakcje zabezpieczajace typu IRS, CIRS.

Pozostate informacje
Bank nie zawierat umow, w wyniku ktoérych w przysztosci mogtyby nastapi¢ zmiany w pro-

porcjach posiadanych akcji przez dotychczasowego akcjonariusza.
Nie zawarto istotnych umoéw pomiedzy Bankiem a Bankiem Centralnym i organami nadzoru.

X. INFORMACIA O WYBORZE AUDYTORA

Uchwatg nr 17/2006 Rada Nadzorcza BRE Banku Hipotecznego SA wybrata firme Pricewater-
houseCoopers Sp. z 0.0. na audytora sprawozdan finansowych Banku za rok 2006.

Umowa zostata podpisana 22 czerwca 2006 r., a wynikajaca z niej wysokos¢ wynagrodzenia
z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego Banku wynosi 183 tys. PLN brutto.
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W 2006 r. w rachunku wynikéw zostata ujeta petna kwota czyli 183 tys. PLN, z tego
61 tys. PLN zostato zaptacone w roku 2006, natomiast na kwote 122 tys. PLN zostata
utworzona rezerwa.

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe Banku w 2005 r. byto BDO Polska Sp. z 0.0.,
a faczna warto$¢ wynagrodzenia z tego tytutu wyniosta 131,64 tys. PLN.

XI. OSWIADCZENIA ZARZADU
Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad BRE Banku Hipotecznego SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy
roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obo-
wigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa BRE Banku Hipotecznego oraz jego wynik finansowy
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2006 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osig-
gnie¢ oraz sytuacji BRE Banku Hipotecznego, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybér podmiotu uprawnionego
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego BRE Banku Hipotecznego zostat wybrany zgodnie z przepisami

prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci spetnili warunki wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

o LN &ﬁ//ﬂ W

Piotr Cyburt Sven-Torsten Kain Jan Zielinski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ZARZAD

W 2006 r. Zarzad Banku petnit swoje funkcje w tym samym sktadzie co w roku 2005:

Piotr Cyburt Sven-Torsten Kain Jan Zielinski
Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu, Cztonek Zarzadu,
Dyrektor Banku Dyrektor Banku Dyrektor Banku

RADA NADZORCZA

W 2006 r. Rada Nadzorcza Banku dziatata w sktadzie:

Stawomir Lachowski Przewodniczacy
Maria Wojsiat-Przedpetska Wiceprzewodniczaca
Jerzy Bujnowski Cztonek Rady
Jolanta Daniewska Sekretarz Rady
Wiestaw Thor Cztonek Rady
Allan Wodzynski Cztonek Rady

Informacja o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu podana jest w Nocie 34 Sprawozdania
Finansowego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego SA

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego BRE Banku Hipoteczne-

go SA (zwanej dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Al. Armii Ludowej 26,

obejmujacego:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2 394 970 tys. PLN;

b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 30 460 tys. PLN;

C) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 70 459 tys. PLN;

d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 93 085 tys. PLN;

e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i obja-
$nienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto wyra-
zenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej:

a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

62



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow potwierdzajacych kwoty
i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene za-
sad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy,
Ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie” — Dz.U. z 2006 r. Nr 209 poz. 1744)
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Banku;

C) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2007 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego BRE

Banku Hipotecznego SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy al. Armii Ludowej 26 (zwanego

dalej ,,Bankiem”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

a) bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2 394 970 tys. PLN;

b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 30 460 tys. PLN;

C) zestawienie zmian w kapitale wfasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 70 459 tys. PLN;

d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 93 085 tys. PLN;

e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja-
$niajace

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia 30 marca 2007 r. Ra-
port powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego SA z dnia 30 mar-
ca 2007 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek
ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnosc¢ i prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego.
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Raport zawiera 22 kolejno ponumerowane strony i sktada sie z nastepujacych czesci:
I. Ogdlna charakterystyka Spotki

Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2007 r.
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l. Ogdlna charakterystyka Spofki

a) Bank rozpoczat dziatalnos¢ 1 grudnia 1999 r. Akt zatozycielski Banku sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawta Cupriaka w Warszawie przy
Al. Jana Pawta Il 15, w dniu 18 marca 1999 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 1186/99.
W dniu 27 marca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsie-
biorcow pod numerem KRS 0000003753.

b) Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spotce nadano dnia 27 kwietnia 1999 r. numer NIP
526-23-16-250. Dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 26 kwietnia 1999 r.
numer REGON 014953634.

C) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit 175 000 tys. PLN
i sktadat sie ze 1 750 000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

d) W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci byto:

Swiadczenie ustug bankowych na rzecz oséb fizycznych i prawnych, jak réwniez na rzecz
jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej zarowno w ztotych
polskich jak i w walutach.

W szczegdlnosci:
udzielanie kredytow zabezpieczonych hipoteka
udzielanie kredytow niezabezpieczonych hipoteka, jezeli kredytobiorca, gwarantem
lub poreczycielem sptaty kredytu do petnej wysokosci wraz z naleznymi odsetkami sa
Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wy-
taczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagra-
niczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz gwarancja lub poreczeniem Skarbu Panstwa.

e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

Piotr Cyburt — Prezes Zarzadu
Sven-Torsten Kain — Cztonek Zarzadu
Jan Zielinski — Cztonek Zarzadu

f) Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Commerzbank AG - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
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BRE Bank SA — jednostka bezposrednio dominujaca
Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z 0.0. — spotka zalezna
oraz spotki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Spotki.

Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki uchwatg
nr 17/2006 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2006 r. na podstawie paragrafu 26 ust.
8 Umowy Spofki.
b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie s3
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
C) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwca 2006 r.
w okresie:
badanie wstepne — od 6 listopada 2006 r. do 10 listopada 2006 r.;
badanie koncowe — od 2 stycznia 2007 r. do 30 marca 2007 r. (z przerwami).

[ll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki
Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku

1,4% (2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania spra-
wozdania finansowego.

W ciagu 2006 r. Bank koncentrowat sie na dalszym rozwoju w zakresie kredytowania

przedsiebiorstw dziatajgcych na rynku nieruchomosci oraz jednostek samorzadu teryto-
rialnego.
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W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. suma bilansowa zwiekszyta
sie 0 232 838 tys. PLN, tj. o 10,77%, do poziomu 2 394 970 tys. PLN na koniec ba-
danego okresu. Na wzrost sumy bilansowe] ztozyto sie kilka czynnikow, ktérych wy-
nikiem jest réwniez zmiana struktury pasywéw. Bank zintensyfikowat dziatania w celu
pozyskiwania wiekszej wartosci depozytow od klientéw (zobowigzania wobec klientow
wzrosty o 144 792 tys. PLN) oraz jednoczesnie zwiekszyt wartos$¢ zaciggnietych pozy-
czek podporzadkowanych o 38 451 tys. PLN. Uzyskane w ten sposéb Srodki postuzyty
sptacie zobowigzan wobec bankow (spadek salda w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 182 584 tys. PLN).

Akcja kredytowa skutkujgca wzrostem salda ,, Kredytow i pozyczek udzielonych klientom”
0 250 518 tys. PLN. zostata sfinansowana przede wszystkim wzrostem zobowigzan z ty-
tutu emisji dtuznych papierow wartosciowych o 164 548 tys. PLN, dodatkowa emisja akcji
o wartosci 40 000 tys. PLN, a takze wypracowanym w 2006 r. zyskiem netto w wysokosci
30 460 tys. PLN.

Wzrost zobowigzan wobec klientow byt efektem znacznego przyrostu depozytéw ter-
minowych i Srodkow na rachunkach biezacych klientéw korporacyjnych, ktore wzrosty
odpowiednio o 100 775 tys. PLN i 0 44 329 tys. PLN, tj. 0 155,23% i 65,82%. Spadek
zobowigzan wobec innych bankéw byt skutkiem jednoczesnego zmniejszenia sie kredy-
tow i pozyczek otrzymanych i przyjetych depozytow terminowych o 125 154 tys. PLN
i 0 57 430 tys. PLN.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w poréwnaniu do konca ubiegtego roku zwiekszyta sie
0 40 000 tys. PLN. Wzrost wynikat z przeprowadzonej w kwietniu 2006 r. emisji 400 000
sztuk akcji zwyktych (o wartosci nominalnej 100 zt za sztuke), ktoéra w catosci zostata ob-
jeta przez bezposrednia jednostke dominujgcg — BRE Bank SA

W badanym okresie nastgpit wzrost dziatalnosci kredytowej o 250 518 tys. PLN, co wy-
nikato ze wzrostu wolumenu kredytéw i pozyczek udzielonych sektorowi budzetowemu
i klientom korporacyjnym. Tym samym zwiekszyt sie udziat kredytow i pozyczek udzielonych
klientom w sumie bilansowej z poziomu 93,20% do 94,60%.

Jednoczesnie poprawie ulegta jakos¢ portfela kredytowego, na skutek czego udziat kre-
dytow z utratg wartosci w portfelu brutto spadt z poziomu 2,77% na dzien 31 grudnia
2005 r. do poziomu 0,66% na dzien bilansowy. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych
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z utratg wartosci odpisami aktualizujgcymi wynosit na 31 grudnia 2006 r. 34,28% i wzrost
w poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego o 14,26 pkt proc. Poziom od-
pisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek spadt o 5500 tys. PLN w poréwnaniu
do ubiegtego roku. Wzrost jakosci portfela wynika z dobrej kondycji makroekonomicznej,
w szczegolnosci z bardzo dobrej sytuacji w branzach zwigzanych z budownictwem i obstu-
g3 nieruchomosci, w ktorych dziafaja klienci z zadtuzeniem wynoszacym 70,99% ogdlnej
wartosci portfela kredytowego Banku.

Saldo lokacyjnych papierow wartosciowych wynosito na dzien bilansowy 84 611 tys. PLN
i w porownaniu do konca poprzedniego roku wzrosto o 69 616 tys. PLN, tj. 0 464,26%.
Decyzja o nabyciu papieréw wartosciowych zapadta w zwiazku z wymogami dotyczacymi
zasad zabezpieczania emisji hipotecznych listéw zastawnych.

Wartos¢ srodkéw pienieznych utrzymywanych w kasie i w banku centralnym wzrosta
w stosunku do konica 2005 r. o 2 720 tys. PLN do poziomu 3 197 tys. PLN. Jednocze-
snie, gtéwnie na skutek zmniejszenia salda lokat utrzymywanych w innych bankach, war-
tos$¢ naleznosci od bankéw spadta w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego
0 95 805 tys. PLN i wynosita 2 174 tys. PLN.

Zysk netto biezacego roku obrotowego wynidst 30 460 tys. PLN i byt wyzszy o 4 142 tys. PLN
od zysku netto osiggnietego w 2005 r. Na wartos¢ tego wyniku ztozyty sie przede wszyst-
kim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 56 065 tys. PLN, wynik z tytutu prowizji w kwocie
6 107 tys. PLN oraz wynik na dziatalnosci handlowej w kwocie 11 546 tys. PLN. Jednocze-
$nie na wynik netto wptynety ogodlne koszty administracyjne wraz z amortyzacja w facznej
kwocie 31 815 tys. PLN, a takze obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie
9 783 tys. PLN.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst w 2006 r. 40 243 tys. PLN i byt wyzszy niz
w 2005 r. 0 8 026 tys. PLN, tj. 0 24,91%. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem
wyniku z tytutu odsetek (wzrost o 11 708 tys. PLN), wzrostem wyniku z tytutu prowizji
(wzrost 0 2 926 tys. PLN) oraz spadkiem odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek o 1 181 tys. PLN i kosztow amortyzacji o 1 998 tys. PLN. Omawiany wzrost
wynikow byt zrbwnowazony przede wszystkim przez wzrost ogoélnych kosztow admini-
stracyjnych o 1 170 tys. PLN. oraz wzrost starty na pozostatej dziatalnosci operacyjne;
0 1931 tys. PLN.
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W badanym roku obrotowym zwiekszyto sie obcigzenie wyniku brutto z tytutu podatku
dochodowego o 3 884 tys. PLN do poziomu 9 783 tys. PLN. Wzrost obcigzenia wynikat

gtéwnie ze wzrostu obcigzenia podatkiem dochodowym odroczonym o 7 312 tys. PLN, przy

jednoczesnym spadku obcigzenia biezagcym podatkiem dochodowym o 3 428 tys. PLN. Na

dzien 31 grudnia 2006 r. Bank rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-

go, obliczone w oparciu o obowigzujaca stawke podatku dochodowego w wysokosci 19%.

Wskaznik zwrotu kapitatu liczony jako zysk za okres obrotowy w stosunku do $Srednich

aktywow netto (z uwzglednieniem wyniku netto okresu) wyniost 15,29% i byt nizszy niz

w 2005 r. 0 1,92 pkt proc. W 2006 r. wzrosta rowniez rentownosc brutto, ktora wyniosta
25,05% w stosunku do 21,34% za rok 2005.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2006 r.

AKTYWA

Kasa, operacje
z bankiem
centralnym

Naleznosci od
bankow

Pochodne instrumen-

ty finansowe

Kredyty i pozyczki
udzielone klientom

Lokacyjne papiery
wartosciowe — do-
stepne do sprzedazy

Komentarz 31.12.2006

—_

tys. PLN

3197

2174

23 469

2 265 548

84611

31.12.2005
tys. PLN

477

97 979

12 664

2015030

14 995
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Zmiana
tys. PLN

2720

-95 805

10 805

250518

69 616

Zmiana 31.12.2006 31.12.2005

(%)

570,23

-97,78

85,32

12,43

464,26

Struktura
(%)

0,13

0,09

0,98

94,60

3,53

Struktura
(%)

0,02

4,53

0,59

93,20

0,69
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Komentarz 31.12.2006 31.12.2005 Zmiana Zmiana 31.12.2006 31.12.2005
tys. PLN tys. PLN  tys. PLN (%)  Struktura  Struktura

(%) (%)
Aktywa zastawione 689 347 342 98,56 0,03 0,02
Inwestycje
w jednostki zalezne 6 1765 1765 0 0,00 0,07 0,08
Wartosci
niematerialne 7 1390 1504 -114  -7,58 0,06 0,07
Rzeczowe aktywa
trwate 8 5957 5133 824 16,05 0,25 0,24
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego 2574 5705  -3131 -54,88 0,11 0,26
Inne aktywa 9 3596 6 533 -2937 -44,96 0,15 0,30
Aktywa razem 2394970 2162132 232838 10,77 100,00 100,00
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec
bankow 10 267 385 449 969 -182 584 -40,58 11,16 20,81
Pochodne
instrumenty
finansowe 11 7 509 9778 -2 269 -23,21 0,31 0,45
Zobowigzania wobec
klientow 12 279 260 134468 144792 107,68 11,66 6,22
Zobowigzania
Z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych 13 1495666 1331118 164548 12,36 62,45 61,57
Zobowigzania
podporzadkowane 14 100 263 61812 38451 62,21 4,19 2,86
Pozostafe
zobowigzania 15 10 447 11 006 -559 5,08 0,44 0,51
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KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji

wyceny
Zyski zatrzymane

Pasywa razem

* Obliczenie niewykonalne

tys. PLN
16

17 175 000

-1

59 441

2 394 970

Komentarz 31.12.2006 31.12.2005

tys. PLN

135000

0
28 981
2162 132

Zmiana
tys. PLN (%) Struktura
(%)
40000 29,63 7,31
-1 * 0,00
30460 105,10 2,48
232838 10,77 100,00

Zmiana 31.12.2006 31.12.2005

Struktura
(%)

6,24

0,00
1,34

100,00

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Przychody z tytutu

odsetek i przycho-

dy o podobnym
charakterze

Koszty z tytutu
odsetek i koszty
o podobnym cha-
rakterze

Wynik z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu
opfat i prowizji

Koszty z tytutu
opfat i prowizji

Wynik z tytutu
optat i prowizji

Komentarz

Zmiana

11905

-197

11708

2877

49

Za okres Za okres

od 1.01 do od 1.01 do tys. PLN
31.12.2006 31.12.2005
tys. LN tys. PLN
139 515 127 610
-83 450 -83 253
18 56 065 44 357
7 095 4218
-988 -1 037
19 6 107 3 181

72

2 926

Zmiana
(%)

9,33

0,24

26,39

68,21

4,73

91,98

Za okres
od 1.01 do
31.12.2006

Struktura (%)

86,84

69,30

4,42

0,82

Za okres
od 1.01 do
31.12.2005

Struktura (%)

84,53

70,11

2,79

0,87
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Wynik na dziafal-
nosci handlowej

Wynik z pozycji
wymiany

Wynik na pozo-
statej dziatalnosci
handlowe;

Pozostate przycho-
dy operacyjne

Odpisy netto

Z tytutu utraty
wartosci kredytow
i pozyczek

Ogdlne koszty
administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty

operacyjne

Wynik na dziatal-
nosci operacyjnej

Zysk brutto

Obcigzenia
podatkowe

Zysk netto
Przychody ogétem
Koszty ogdtem

Zysk brutto

Komentarz

20

21

22

23
24

25

26
27

* Obliczenie niewykonalne

Za okres Za okres
od 1.01 do od 1.01 do
31.12.2006 31.12.2005

tys. PLN tys. PLN

11 546 18 232

5740 2332

5 806 15900

1338 896

1165 -16

-29 822 -28 652

-1993 -3 991

-4 163 -1790

40 243 32 217
40 243 32 217

9783 -5899
30 460 26 318
160 659 150 956
-120416  -118739
40 243 32 217
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Zmiana
tys. PLN

-6 686

3408

-10 094

442

1181

-1170

1998

-2 373

8 026
8 026

-3 884
4142
9703

-1677
8 026

Zmiana
(%)

-36,67

146,14

-63,48

49,33

4,08

-50,06

132,57

24,91
24,91

65,84
15,74
6,43
1,41

24,91

Za okres
od 1.01 do
31.12.2006

Struktura (%)

7,19

3,57

3,61

0,83

0,73

24,77

1,66

3,46

100,00
100,00

Za okres
od 1.01 do
31.12.2005

Struktura (%)

12,08

1,54

10,53

0,59

0,01

24,13

3,36

1,51

100,00
100,00
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Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowsa i finansowa
oraz wyniki finansowe Spofki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych charakteryzuja
nastepujace wskazniki (3):

31.12.2006 31.12.2005
Wskazniki- rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk/strata netto za okres obrotowy / $rednie aktywa

netto) (1) 15,29% 17,21%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk / strata netto za okres obrotowy / $rednie

aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) 17,83% 19,57%
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk/strata brutto za okres obrotowy / sredni stan

aktywow) (1) 1,34% 1,27%
Rentownos¢ brutto (zysk/strata brutto za okres obrotowy / przychody ogétem) 25,05% 21,34%

Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujgcych (przychody z tytutu
odsetek / Sredni stan salda aktywow pracujgcych 6.23% 6,31%

Wskazniki zadtuzenia

Cena $rodkéw obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / sredni stan salda

zobowigzan odsetkowych) (1) 4,05% 4,37%
Udziat srodkéw wiasnych w pasywach (Srednie kapitaty wiasne / $rednie

pasywa ogdtem) (1) 8,74% 7,36%
Udziat kredytow w aktywach ($redni stan naleznosci od bankdw i klientéw

brutto / sredni stan aktywow ogétem) (1) 95,56% 96,39%
Udziat kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach ogétem 0,66% 2,77%
Udziat aktywéw pracujacych w aktywach ogétem 98,25% 98,44%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci/pasywa do
1 miesigca wymagalnosci) (2) 0,14 0,20
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31.12.2006 31.12.2005

Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesiecy zapadalnosci / pasywa
do 3 miesiecy wymagalnosci) (2) 0,14 0,23

Wskazniki rynku kapitatowego

Zysk na 1 sredniowazong akgje 18,73 19,49
Wartos$¢ ksiegowa na 1 $redniowazong akcje 144,36 121,47
Inne wskazniki

Fundusze witasne wg Uchwaty KNB 5/2004 302 590 206 884

Catkowity wymaog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych
zaangazowan kapitatowych (catkowity regulacyjny wymég kapitatowy wg
Uchwaty KNB 5/2001) 176 205 163 085

Wspotczynnik wyptacalnosci wg Uchwaty KNB 4/2004 13,74 10,15

(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku
i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) W aktywach pracujacych nie wyeliminowano naleznosci odsetkowych

(3) Wartosci poszczegolnych wskaznikow moga byc rozne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.

Bilans na dzienn 31 grudnia 2006 r.
1. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,,Kasa, operacje z bankiem centralnym” wynosito
3197 tys. PLN w poroéwnaniu do 477 tys. PLN na koniec roku 2005, co stanowito wzrost
0 570,23%.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowa zgodnie z Uchwata
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie zasad
i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana rezerwa
obowigzkowa w NBP do utrzymywania w grudniu 2006 r. wynosita 6 444 tys. PLN.
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2. Naleznosci od bankow

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo naleznosci od bankéw wynosito 2 174 tys. PLN i w po-
rownaniu do korica 2005 r. spadto o 95 805 tys. PLN, tj. 0 97,78%. Spadkowi wartosci tej
pozycji towarzyszyt spadek jej udziatu w sumie bilansowej o 4,44 pkt proc.

Na saldo naleznosci od bankow sktadaty sie lokaty w innych bankach, ktére na dzien bilansowy
wynosity 1 157 tys. PLN, a ich warto$¢ bilansowa w stosunku do 31 grudnia 2005 r. spadta
0 95 489 tys. PLN, co wynikato z przesuniecia srodkow ulokowanych w roku ubiegtym na rynku
miedzybankowym na akcje kredytowa. Druga co do wielkosci pozycja byty rachunki biezgce,
ktére na dzien bilansowy wyniosty 1 017 tys. PLN i w poréwnaniu do konca poprzedniego
roku obrotowego spadty o 316 tys. PLN.

3. Pochodne instrumenty finansowe (aktywa)

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe"” wyniosto na dzien bilansowy 23 469 tys. PLN
i w poréwnaniu do konca poprzedniego roku wzrosto o 10 805 tys. PLN, tj. 0 85,32%.

Pozycje ksztattowata wycena walutowych instrumentéw pochodnych, ktéra na dzien bilanso-
wy po stronie aktywdw wynosita 18 385 tys. PLN w poréwnaniu do salda 9 902 tys. PLN na
koniec 2005 r. oraz wycena instrumentéw pochodnych na stope procentowa, ktora na dzien
bilansowy wynosita po stronie aktywéw 5 084 tys. PLN w poréwnaniu do salda 2 762 tys. PLN
na koniec 2005 r.

W zwigzku z faktem, Ze transakcje na instrumenty pochodne nie maja charakteru spekula-
cyjnego i zawierane sg przez Bank gtéwnie w celu minimalizacji ryzyka walutowego i ryzyka
stopy procentowej, wzrost wartosci pochodnych instrumentéow finansowych byt gtéwnie
reakcja na przyrost portfela kredytowego.
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4. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom wynosito
2 265 548 tys. PLN i w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. wzrosto o 250 518 tys. PLN,
tj. 0 12,43%. Jednoczesnie udziat tej pozycji w sumie bilansowej wzrést o 1,40 pkt proc.
do poziomu 94,60%.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2006 r. wynosity 10 220 tys.
PLN w poréwnaniu do 15 720 tys. PLN na koniec 2005 r.

a) struktura rodzajowa portfela kredytowego
Na portfel kredytowy brutto na 31 grudnia 2006 r. sktadaty sie kredyty udzielone klientom
korporacyjnym, ktore wyniosty 1 704 096 tys. PLN, kredyty udzielone jednostkom sekto-
ra budzetowego w kwocie brutto 375 506 tys. PLN oraz kredyty osob indywidualnych
w kwocie brutto 196 166 tys. PLN. Wzrost naleznosci brutto w poroéwnaniu do ubiegtego
roku wynikat miedzy innymi ze wzrostu portfela kredytoéw dla jednostek samorzadu tery-
torialnego o 167 836 tys. PLN i kredytéw dla klientow korporacyjnych o 135 651 tys. PLN,
co stanowi wzrost o odpowiednio 80,82% i 8,65% w stosunku do konca poprzedniego
roku obrotowego.
Portfel brutto kredytéw dla klientow indywidualnych spadt w stosunku do korica poprzed-
niego roku obrotowego o 58 468 tys. PLN, tj. 0 22,96%. Zmiana ta byta spowodowana
faktem, iz Bank w ramach przyjetej strategii sprzedazowej zaprzestat udzielania kredytéw
klientom detalicznym, koncentrujac sie na kredytowaniu jednostek samorzadu terytorial-
nego i klientow korporacyjnych.
W omawianym okresie ulegta zmianie struktura portfela kredytowego brutto. Podobnie
jak w roku ubiegtym, kredyty udzielone klientom korporacyjnym stanowity najwieksza jego
pozycje, jednak ich udziat w wartosci portfela spadt z poziomu 77,23% na dziert 31 grudnia
2005 r. do 74,88% na koniec badanego okresu. Zmniejszyt sie réwniez udziat kredytow
udzielonych klientom indywidualnym do 8,62% wartosci portfela kredytowego brutto,
tj. 0 3,92 pkt proc. Zwiekszeniu natomiast ulegt udziat kredytéw udzielonych sektorowi
budzetowemu z 10,23% w roku poprzednim do 16,50% na dzien 31 grudnia 2006 r.
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b) struktura jakosciowa portfela kredytowego

W badanym okresie jakos¢ portfela kredytowego ulegta poprawie. Wartos¢ naleznosci
brutto z utratg wartosci spadta o 41 363 tys. PLN i wyniosta 14 924 tys. PLN. Spadkowi
naleznosci brutto z utratg wartosci towarzyszyt spadek wartosci odpisow aktualizujacych
06 151 tys. PLN do poziomu 5 116 tys. PLN, czego skutkiem byt wzrost pokrycia wartosci
kredytow i pozyczek odpisami aktualizujgcymi o 14,26 pkt proc. do poziomu 34,28%. War-
tos¢ bilansowa naleznosci brutto objetych analiza portfelowa wynosita 2 260 844 tys. PLN
i wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 286 381 tys. PLN. Wzrostowi nalezno-
$ci towarzyszyt wzrost odpisow aktualizujgcych na ekspozycje analizowane portfelowo
0 651 tys. PLN do poziomu 5 104 tys. PLN. W konsekwencji pokrycie portfela naleznosci,
dla ktorych nie stwierdzono utraty wartosci, nie zmienito sie w porownaniu do roku ubie-
gtego i wynosito 0,23% na dzien 31 grudnia 2006 .

Na poprawe jakosci portfela ztozyty sie dwa elementy. Z jednej strony bardzo dobra sytuacja
w branzy budowlanej, ktéra przyczynita sie do zmniejszenia pokrycia odpisami kredytéw
bez stwierdzonej utraty wartosci. Dodatkowo Bank w badanym okresie dokonat sprzedazy
wierzytelnosci, ktore byty uprzednio klasyfikowane jako naleznosci ze stwierdzona utarta
wartosci.

5. Lokacyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” wynosi-
to 84 611 tys. PLN (14 995 tys. PLN na koniec poprzedniego roku), co stanowito wzrost
0 69 616 tys. PLN, tj. 0 464,26%.

W ciagu roku obrotowego 2006, w zwigzku z bardzo dobra sytuacja w branzy budowlanej,
niektorzy klienci korporacyjni dokonali wczesniejszej niz zaktadano sptaty swoich zobowia-
zan. Czes¢ z tych wierzytelnosci wpisana byta do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych, tj. stanowita zabezpieczenie emisji tychze papieréw wartosciowych. Poziom
zabezpieczenia listow zastawnych wierzytelnosciami zabezpieczonymi hipotecznie nie zostat
przekroczony, jednak istniata obawa, ze w badanym okresie, po wczesniejszym niz zaktadano
sptacaniu kredytow, moze powstac koniecznos¢ alternatywnego zabezpieczania emisji.
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Zgodnie z Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Bank nabyt bony pieniezne i bony skarbowe jako uzupetnienie zabezpieczenia wyemitowa-
nych listdw zastawnych.

Na saldo lokacyjnych papierow wartosciowych sktadaty sie bony pieniezne o wartosci
59 973 tys. PLN oraz bony skarbowe w kwocie 24 638 tys. PLN, natomiast na dzien 31 grud-
nia 2005 r. na catos¢ salda omawianej pozycji sktadaty sie tylko bony skarbowe.

6. Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji , Inwestycje w jednostki zalezne” wynosito
1 765 tys. PLN i uksztattowato sie na poziomie salda na dzien 31 grudnia 2005 r.

Na saldo ztozyty sie udziaty posiadane przez Bank w Bankowym Domu Hipotecznym sp. z o.0.
(BDH). Spotka ta jest w 100% zalezna od Banku.

7. Wartosci niematerialne

Na 31 grudnia 2006 r. saldo wartosci niematerialnych wynosito 1 390 tys. PLN, co oznacza
spadek w stosunku do konca ubiegtego roku o 114 tys. PLN, to jest 0 8%.

W badanym okresie nastgpito zmniejszenie wartosci brutto wartosci niematerialnych
0 568 tys. PLN. Spadek ten wynikat miedzy innymi z likwidacji nieuzytkowanych juz przez
Bank wartosci niematerialnych o wartosci brutto 749 tys. PLN. Réwnoczesnie wartos¢ odpisow
amortyzacyjnych za badany rok wyniosta 295 tys. PLN.

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 76,15%, czyli pozostato na prawie niezmienionym poziomie
w stosunku do 31 grudnia 2005 r. (76,49%,).
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartos$¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita 5 957 tys. PLN
i w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. wzrosta o 824 tys. PLN. Na pozycje sktadaty sie: urza-
dzenia techniczne o wartosci netto 3 352 tys. PLN, Srodki transportu o wartosci bilansowej
1 357 tys. PLN oraz pozostate srodki trwate o wartosci bilansowej 1 248 tys. PLN.

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywédw trwatych wzrosta w poréwnaniu do konca poprzedniego
roku o 720 tys. PLN. Wzrost ten wynikat z wiekszej wartosci zakupéw srodkow trwatych niz
ich likwidacji. W ciggu 2006 r. dokonano najwiecej zakupow srodkéw trwatych zaliczanych do
kategorii , urzadzenia techniczne” na taczna kwote 1 692 tys. PLN, zastapity one likwidowane
urzadzenia techniczne o wartosci 1 509 tys. PLN.

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brut-
to, wynosito na dzien bilansowy 66,77% w porownaniu do 70,17% na dzien 31 grudnia
2005 .

9. Inne aktywa

Wartos¢ , Innych aktywow” na koniec badanego roku obrotowego wynosita 3 596 tys. PLN
w poréwnaniu do 6 533 tys. PLN na koniec poprzedniego roku obrotowego, co stanowito
spadek o 2 937 tys. PLN.

Na zmiane salda ,Innych aktywow” decydujacy wptyw miata sprzedaz nieruchomosci pre-
zentowanej w roku poprzednim jako ,Przejete aktywa do zbycia” o wartosci 1 706 tys. PLN,
a takze spadek salda pozycji , Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne” o 1 126 tys. PLN,
sktadajacej sie gtéwnie z rozliczanych w czasie prowizji pobranych z gory.
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10. Zobowigzania wobec innych bankow

Saldo pozydji ,,Zobowigzania wobec innych bankéw"” na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosto
267 385 tys. PLN w stosunku do 449 969 tys. PLN, co stanowito spadek o 182 584 tys. PLN,
to jest 0 40,58%.

Najbardziej znaczacg pozycje ,Zobowigzan wobec innych bankéw”, tj. 72,46% salda, sta-
nowity kredyty i pozyczki otrzymane w wysokosci 193 745 tys. PLN.

Zmiana zobowigzan wobec innych bankéw wynikata przede wszystkim ze spadku
0 125 154 tys. PLN, tj. 0 39,25%, kredytoéw i pozyczek otrzymanych oraz zmniejszenia
sie 0 57 430 tys. PLN, tj. 0 43,82%), wartosci zobowigzan z tytutu przyjetych depozytéw
terminowych do poziomu 73 640 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2006 r.

11. Pochodne instrumenty finansowe (pasywa)

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe” wynosita 7 509 tys. PLN
i spadfa w poréwnaniu do poprzedniego roku o 2 269 tys. PLN, to jest 0 23,21%.

W catosci sktadata sie ona z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych. Wptyw na oma-
wiang pozycje miaty: wycena walutowych instrumentéw pochodnych o wartosci 4 009 tys. PLN
oraz wycena instrumentéw pochodnych na stope procentowa w kwocie 3 500 tys. PLN.

W omawianym okresie nastapita zmiana struktury wyceny instrumentow pochodnych. Wynikata
ona gtéwnie ze spadku wyceny instrumentéw pochodnych na stope procentowa (kontraktow
IRS) 0 2 510 tys. PLN czesciowo zrekompensowanego poprzez wzrost wyceny walutowych
instrumentow pochodnych o 241 tys. PLN, co z kolei byto efektem wzrostu wyceny kontrak-
téw CIRS o 584 tys. PLN przy jednoczesnym spadku wyceny transakgcji FX Forward i swap
0 343 tys. PLN.
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12. Zobowigzania wobec klientéw

Wartos¢ zobowigzan wobec klientéw na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 279 260 tys.
PLN, co oznacza wzrost z koncem poprzedniego roku obrotowego o 144 792 tys. PLN,
tj. 0 107,68%.

Najbardziej znaczaca pozycje stanowity zobowigzania wobec klientow korporacyjnych, kto-
re wyniosty 277 911 tys. PLN, ktére stanowity 99,52% tacznego salda zobowigzan wobec
klientow.

Wzrost tej pozycji wynikat gtéwnie ze zwiekszenia wartosci depozytéw terminowych
0 100 775 tys. PLN do poziomu 165 694 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2006 r. Zwiekszeniu
ulegto takze saldo srodkow pienieznych na rachunkach biezacych klientow korporacyjnych,
ktére wzrosto w badanym okresie o 44 329 tys. PLN.

13. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wyno-
sity 1 495 666 tys. PLN i byty wyzsze o 164 548 tys. PLN, czyli 0 12,36% w poréwnaniu do
salda na dzien 31 grudnia 2005 r.

Na saldo omawianych zobowigzan sktadaty sie hipoteczne listy zastawne o wartosci
849 307 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego
0 67 467 tys. PLN, tj. o 7,36% oraz obligacje o wartosci 646 359 tys. PLN, ktérych saldo
wzrosto w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2005 r. 0 232 015 tys. PLN, czyli 0 56%.

Zmianie ulegt réwniez udziat poszczegdlnych papieréw wartosciowych w catosci salda. Nastapit

spadek udziatu hipotecznych listéw zastawnych o 12,09 pkt proc., do poziomu 56,78% przy
jednoczesnym wzroscie udziatu obligacji do 43,22%.
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4. Zobowiazani I |

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wynosito na dzier 31 grudnia 2006 r. 100 263 tys. PLN
i byto wyzsze w poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego o 38 451 tys. PLN,
to jest 0 62,21%.

Na dzien bilansowy saldo w catosci sktadato sie z pozyczki podporzadkowanej udzielonej
przez BRE Bank SA o wartosci nominalnej 100 000 tys. PLN, ktéra zgodnie z decyzja Komisji
Nadzoru Bankowego moze by¢ zaliczona do funduszy uzupetniajacych Banku.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo sktadato sie z dwodch pozyczek udzielonych przez ATBRE-
COM LTD o wartosci nominalnej 7 093 tys. EUR i 8 860 tys. EUR, co przeliczeniu wedtug
kursu sredniego NBP stanowito 27 550 tys. PLN i 34 262 tys. PLN.

15. Pozostate zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2006 r. pozostate zobowigzania wynosity 10 447 tys. PLN, co w porow-
naniu do konca poprzedniego roku stanowito spadek o 559 tys. PLN, tj. 0 5,08%.

Na zmniejszenie omawianej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. miat wptyw spadek
salda zobowigzan z tytutu podatkéw o 1 732 tys. PLN.

Omawiany spadek zostat czeSciowo skompensowany poprzez wzrost biernych rozliczen mie-
dzyokresowych kosztéw o 1 258 tys. PLN, co gtéwnie spowodowane byto utworzeniem
rezerw na premie.
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16. Kapitat wtasny (w tys. PLN)

31.12 Zyski netto Wynik Catkowity ~ Transfer Emisja ~ 31.12

2005 nie ujete finansowy  zysk rozpo- na kapitat akgji 2006
w rachunku netto znany w roku zapasowy
zyskow i strat biezagcym

Kapitat
podstawowy 135000 0 0 0 0 40000 175000
Kapitat z aktuali-
zacji wyceny 0 -1 0 -1 0 0 -1
Pozostaly kapitat
zapasowy 13010 0 0 0 13 000 0 26010
Fundusz ryzyka
ogolnego 6 190 0 0 0 0 0 6 190
Niepodzielony
wynik z lat
ubiegtych 9781 0 0 0 -13 000 0 -3219
Wynik roku
biezgcego 0 0 30 460 30 460 0 0 30460
Razem 163 981 -1 30 460 30 459 0 40000 234440

Na dzien bilansowy warto$¢ pozydji , Kapitat wtasny” wynosita 234 440 tys. PLN (163 981
tys. PLN na dzien 31 grudnia 2005 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy wyniést 175 000 tys. PLN i wzrost o 40 000 tys. PLN,
tj. 0 29,63%, co wynikato z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego poprzez
emisje 400 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, objeta w catosci przez BRE
Bank SA.

Zyski zatrzymane zwiekszyty sie o kwote zysku netto osiagnietego przez Bank w 2006 r.,
ktéry wyniodst 30 460 tys. PLN.
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17. Kapitat podstawowy — struktura wtasnosci

Na 31.12.2006 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba posiadanych Warto$¢ nominalna  Typ posiadanych % posiadanych
akcjonariusza akgji, w tys. sztuk  posiadanych akgji, w zt akgji gtosow
BRE Bank SA 1750 100 zwykte, imienne 100%

1750 100%

Na dzien 31 grudnia 2006 r. jedynym akcjonariuszem BRE Banku Hipotecznego SA byt BRE
Bank SA, bedacy spoétka zalezng od Commerzbank Auslandsbanken Holding AG.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006 r.
18. Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w biezacym roku obrotowym wynidst 56 065 tys. PLN (44 357 tys. PLN
w poprzednim roku obrotowym), co stanowito wzrost o 11 708 tys. PLN, tj. 0 26,39%.

Zmiana wyniku w stosunku do poprzedniego roku obrotowego spowodowana byta wzrostem
przychoddw odsetkowych 0 9,33% do poziomu 139 515 tys. PLN, przy kosztach utrzymuja-
cych sie na praktycznie niezmienionym w stosunku do roku poprzedniego poziomie (wzrost
0 0,24%).

W ramach przychodoéw najwiekszy wzrost wartosci odnotowano na przychodach odsetkowych
z kredytow i pozyczek udzielonych przez Bank (wzrost o 14 295 tys. PLN, tj. o 11,60%), co
byto zwigzane przede wszystkim z rosnaca wartoscia portfela kredytowego. Pozostate pozycje
sktadajace sie na wartos¢ przychodow wykazywaty tendencje spadkowe: przychody odsetko-
we ze srodkéw pienieznych i lokat bankowych spadty o 2 103 tys. PLN i na dzien bilansowy
wynosity 1 201 tys. PLN, natomiast przychody z lokacyjnych papieréw wartosciowych wyno-
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sity 819 tys. PLN, co stanowi spadek o 25,95% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Koszty z tytutu odsetek obejmowaty przede wszystkim odsetki z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych o wartosci 63 103 tys. PLN i byty wyzsze niz w poprzednim roku obrotowym
0 2 856 tys. PLN, tj. 0 4,74%, co bylo spowodowane wzrostem wartosci wyemitowanych
papierow wartosciowych. Wzrosty ponadto o 1 550 tys. PLN. koszty odsetkowe ponoszone
z tytutu pozyczek podporzadkowanych osiggajac wartos¢ 3 926 tys. PLN; zmiana ta byta
wynikiem wzrostu wartosci tychze pozyczek 0 62,21%.

Tendencje malejaca wykazywaty koszty odsetek z tytutu rozliczen z bankami i klientami w kwo-
cie 16 421 tys. PLN i byly nizsze niz w 2005 r. 0 20,40%. Spadek tych kosztow byt efektem
zmiany struktury finansowania dziatalnosci kredytowej — bank w wiekszym stopniu niz w roku
ubiegtym korzystat ze srodkéw pozyskanych od klientéw niz z tych pochodzacych z drozszego
rynku miedzybankowego.

Marza odsetkowa (liczona jako wynik z tytutu odsetek do przychodow z tytutu odsetek) wzro-
sta w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego o 5,43 pkt proc., tj. z poziomu 34,76%
do 40,19%.

19. Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu opfat i prowizji w biezacym okresie obrotowym wyniést 6 107 tys. PLN, co
oznaczato wzrost w poroéwnaniu do roku poprzedniego o 2 926 tys. PLN, tj. 0 91,98%.

Wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji wynikat ze wzrostu o 2 877 tys. PLN przychodow z tego
tytutu powiekszonych dodatkowo o spadek o 49 tys. PLN kosztow z tytutu optat i prowizji.
Wzrost tej kategorii przychoddw byt spowodowany gtéwnie wzrostem optat i prowizji z tytutu
z dziatalnosci kredytowej (0 2 643 tys. PLN) do poziomu 6 630 tys. PLN, ktorej najistotniejsza
pozycje stanowity prowizje za wczesniejsza sptate udzielonych przez Bank kredytow.
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Wartos¢ kosztow z tytutu optat i prowizji byta ksztattowata sie w biezagcym okresie obrotowym
na poziomie 988 tys. PLN, z czego 52,54% stanowity koszty prowizji zwigzanych z emisja
hipotecznych listéw zastawnych i obligacji.

20. Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik na dziatalnosci handlowej wynidst w 2006 r. 11 546 tys. PLN, co stanowito spadek
0 6 686 tys. PLN w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, tj. 0 36,67 %.

a) wynik z pozycji wymiany
Wynik z pozycji wymiany wyniést w badanym roku 5 740 tys. PLN, co w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego oznaczato wzrost o 3 408 tys. PLN, tj. 0 146,14%.
Na wynik z pozycji wymiany sktadat sie gtéwnie zysk z tytutu wyceny transakcji CIRS w wy-
sokosci 13 670 tys. PLN. Zyski te zostaty obnizone przez strate dotyczaca transakcji swap
w wysokosci 4 710 tys. PLN oraz strate wynikajaca ze zrealizowanych i niezrealizowanych
roznic kursowych w wysokosci 3 213 tys. PLN.

b) wynik na pozostatej dziatalnosci handlowe]
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej wyniost w 2006 r. 5 806 tys. PLN, co stanowito
spadek o 10 094 tys. PLN w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Spadek dotyczyt wyniku na instrumentach odsetkowych (gtéwnie transakcje IRS) i wynosit
6 250 tys. PLN.

21. Pozostate przychody operacyjne
W roku 2006 pozostate przychody operacyjne wyniosty 1 338 tys. PLN i wzrosty w stosunku
do 2005 roku o 442 tys. PLN, tj. 0 49,33%.

W badanym okresie na saldo omawianej pozycji sktadaty sie przychody ze sprzedazy ustug
881 tys. PLN (co stanowi 65,84% salda), przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte
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zobowigzania (16,52 % salda) oraz przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkow trwa-
tych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (11,51% salda).

22. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Wartos¢ odpiséw netto z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta
1 165 tys. PLN. Na odpisy netto z tytutu utraty wartosci sktadaty sie odpisy z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom. Nadwyzka rozwigzanych rezerw nad
utworzonymi odpisami nad wynosita w badanym roku obrotowym 5 500 tys. PLN, pod-
czas gry w roku ubiegtym utworzone odpisy przewyzszyty rozwigzanie rezerw o kwote
3775 tys. PLN.

23. Ogodlne koszty administracyjne

Ogodlne koszty administracyjne w badanym okresie wyniosty 29 822 tys. PLN, co stanowito
wzrost w stosunku do roku 2005 o 1 170 tys. PLN, tj. 0 4,08%.

Wzrost pozycji ogolnych kosztow administracyjnych byt spowodowany przez cze$ciowo kom-
pensujacy sie wzrost kosztéw pracowniczych o 2 147 tys. PLN, tj. o 13,09%, do poziomu
18 544 tys. PLN, przede wszystkim na skutek wzrostu fundusz premiowego o 2 000 tys. PLN.
przy jednoczesnym spadku kosztow rzeczowych o 1 260 tys. PLN do poziomu 10 268 tys. PLN.
w wyniku spadku kosztow najmu powierzchni biurowych i zwianych z tym kosztéw eksplo-
atacyjnych.

24. Amortyzacja

Koszty amortyzacji wyniosty w badanym okresie 1 993 tys. PLN, co stanowito spadek w po-
rownaniu do poprzedniego roku obrotowego o 1 998 tys. PLN, tj. 0 50,06%. Spadek kosztow
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amortyzacji spowodowany byt gtownie zmniejszeniem sie amortyzacji wartosci niematerialnych
0 926 tys. PLN. i spadkiem amortyzacji srodkéw trwatych o 1 071 tys. PLN. Byto to spo-
wodowane wzrostem wartosci brutto catkowicie umorzonych srodkéw trawytch i wartosci
niematerialnych.

Koszty amortyzacji obejmowaty w badanym okresie amortyzacje wartosci niematerialnych
w kwocie 295 tys. PLN oraz amortyzacje srodkow trwatych w kwocie 1 699 tys. PLN.

25. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty z poziomu 1 790 tys. PLN w 2005 r. do 4 163 tys. PLN
w roku badanym, co stanowi zwiekszenie w stosunku do kosztéw roku 2005 o 132,57 %.
Wzrost ten wynikat przede wszystkim z powstania w ciggu 2006 r. kosztow z tytutu sprze-
dazy wierzytelnosci w kwocie 1 036 tys. PLN oraz utraty wartosci aktywodw niefinansowych
w wysokosci 753 tys. PLN (w roku 2005 obydwie kategorie kosztéw nie wystapity). Koszty
z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywoéw do
zbycia wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 654 tys. PLN i wyniosty 2 229 tys. PLN,
co stanowito 53,54% w catosci salda pozostatych kosztow operacyjnych.

26. Podatek dochodowy

W biezgcym okresie obrotowym podatek dochodowy naliczany byt wedtug stawki 19%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow Miedzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska, skorygowany
o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodu. Bank odprowadzat w ciggu 2006 r. zaliczki w formie ryczattu na poczet podatku
dochodowego od 0séb prawnych, ktére pomniejszyty biezace zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego, wynoszace na dzien bilansowy 5 460 tys. PLN.
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12 miesiecy do 31.12.2006 r. 12 miesiecy do 31.12.2005 r.  Zmiana

tys. PLN tys. PLN  tys. PLN
Podatek dochodowy biezacy —6 651 -10 079 3428
Podatek dochodowy odroczony -3132 4180 -7312
Podatek dochodowy, razem -9783 -5899 -3884

Na saldo podatku odroczonego sktadaty sie réznice przejsciowe ujemne, ktdore wyniosty
8 964 tys. PLN w poréwnaniu do salda tych roznic w kwocie 9 496 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2005 r. Ujemne réznice przejsciowe dotyczyty miedzy innymi naliczonych odsetek
od depozytow bankow i klientow, ktére nie zostaty dotychczas uznane za koszt uzyskania
przychoddéw (4 441 tys. PLN), wyceny instrumentow pochodnych i kontraktéw terminowych
(1 417 tys. PLN) oraz utworzonych rezerw na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy
(861 tys. PLN).

Dodatnie réznice przejsciowe wyniosty na koniec badanego okresu 6 390 tys. PLN i byly wyzsze
0 2 599 tys. PLN w stosunku do konca ubiegtego roku. Dodatnie roznice przejsciowe dotyczyty
miedzy innymi wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (2 841 tys. PLN)
i odsetek do otrzymania z tytutu udzielonych kredytow (783 tys. PLN).

W zwigzku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec 2006 r.
rozpoznat aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 2 574 tys. PLN
(5 705 tys. PLN na koniec 2005 r.).

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych wyniosta
24,31%. Roznica efektywnej stopy opodatkowania w stosunku do obowigzujacej (19%) wy-
nika przede wszystkim z wytaczenia z kalkulacji podatku dochodowego biezacego dochodow
niepodlegajacych opodatkowaniu w kwocie 1 617 tys. PLN oraz kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodow w kwocie 3 754 tys. PLN zgodnie z Ustawag o podatku do-
chodowym od 0séb prawnych.
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28. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 30 460 tys. PLN.

Zgodnie z Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 marca 2006 r. uzyska-
ny w 2005 r. zysk netto Banku w wysokosci 26 318 tys. PLN zostat przeznaczony na pokrycie
straty z lat ubiegtych (8 638 tys. PLN), na zasilenie kapitatu zapasowego (13 000 tys. PLN)
oraz na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, co zostato potraktowanie jako obnizenie
zysku roku 2006 (118 tys. PLN).

29. Pozycje pozabilansowe

Na dzien bilansowy wartos¢ , Pozycji pozabilansowych” wynosita 3 664 854 tys. PLN, co
stanowito wzrost w stosunku do salda na koniec poprzedniego okresu o 1 434 826 tys. PLN,
tj. 0 64,34%.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. najistotniejsza pozycje stanowity ,Zobowigzania zwigzane z reali-
zacja operacji kupna/sprzedazy”, ktoérych wartos¢ wynosita 1 521 342 tys. PLN (odpowiadato
to 41,51% wartosci salda) i zwigzana byta gtownie z instrumentami pochodnymi.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

a) Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i oswiadczenia
oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zda-
rzeniach, ktoére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia o$wiadczenia.

b) Zakres badania nie byt ograniczony.

C) Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady (po-
lityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty dostosowane do
jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do
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oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia bieza-
cego okresu.
Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych

rzetelnos¢, bezbtednosc i sprawdzalnosc ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzo-

nych za pomocg komputera

stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za

pomoca komputera

ochrona dokumentadji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego
Ocena ta, w potfaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia 0golnej, catosciowej i bez zastrzezen opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania wyra-
zenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzyna-
rodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informadji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Usta-
wa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.
Catkowity wymaodg regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych, wyniést na dzien bilansowy 176 205 tys. PLN. Wspotczynnik wyptacalnosci
na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniost 13,74%. Na dzien bilansowy Bank stosowat sie do
obowiazujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.
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i) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez BDO Polska Sp. z 0.0.
Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

k) Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 marca
2006 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 18 kwiet-
nia 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 866 w dniu 11 wrzesnia 2006 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZA 2006 R.

WYBRANE DANE FINANSOWE

JEDNOSTKOWE w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

. Przychody z tytutu odsetek 139 515 127 610 36415 33061
Il Przychody z tytutu opfat i prowizji 7 095 4218 1852 1093
Il Wynik na dziafalnosci handlowe; 11 546 18 232 3014 4724
IV.  Wynik na dziatalnosci operacyjnej 40 243 32217 10 504 8 347
V. Zysk (strata) brutto 40 243 32 217 10 504 8 347
VI, Zysk (strata) netto 30 460 26318 7 951 6818

VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -45 591 29 646 -11900 7 681

VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2704 -4 401 -706 -1 140

IX. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -44 789 70612 =11 691 18 294
X.  Przeptywy pieniezne netto, razem -93 085 95 857 —-24 297 24 835
XI.  Aktywa razem 2394970 2162132 625 123 560 167
XIl.  Zobowiazania wobec innych bankéw 267 385 449 969 69 791 116 578
XIlI. ' Zobowigzania wobec klientow 279 260 134 468 72 891 34 838
XIV.  Kapitat wiasny 234 440 163 981 61192 42 484
XV.  Kapitat podstawowy 175 000 135 000 45 678 34 976
XVI.  Liczba akdji w tys. szt. 1750 1350 1750 1350

XVII.  Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w ZI/EUR) 133,97 121,47 34,97 31,47
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JEDNOSTKOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE

XVIII.

XIX.
XX.

XXI.

XXII.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zi/EUR)

Wspotczynnik wyptacalnosci

Srednia wazona liczba akgji zwyklych
W tys. szt.

Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje
zwykig (w ZI/EUR) (za 12 miesiecy)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng
$redniowazong akcje zwykig (w zi/EUR)
(za 12 miesiecy)

w tys. PLN

31.12.2006 31.12.2005

95

133,97
13,74%

1626

18,73

18,73

121,47

10,15%

1350

19,49

19,49

31.12.2006

34,97
13,74%

1626

4,89

4,89

w tys. EUR
31.12.2005

31,47
10,15%

1350

5,05

5,05
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA 2006 | 2005 R.
Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek

Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu opfat i prowizji
Koszty z tytutu opfat i prowizji

Wynik z tytutu opfat i prowizji

Wynik na dziafalnosci handlowe;:

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowe;

Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
Ogdlne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dziafalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akgji zwyktych w tys. szt.

Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykig (w z)

Srednia wazona rozwodniona liczba akdji w tys. szt.

Rozwodniony zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwykia
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Nota 31.12.2006 31.12.2005

6

7

13

139 515
-83 450

56 065

7 095
-988
6 107

11 546
5740

5 806
1338
1165
-29 822
-1993
-4 163
40 243

40 243
9783

30 460

1626
18,73
1626
18,73

127 610
-83 253

44 357

4218
-1037
3181

18 232
2332
15900
896
-16
-28 652
-3 991
-1790
32 217

32 217
-5899

26 318

1350
19,49
1350
19,49
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BILANS (w tys. PLN)

BILANS NA 31.12.2006 R. | 31.12.2005 R. Nota 31.12.2006 31.12.2005
AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 14 3197 477
Naleznosci od bankéw 15 2174 97 979
Pochodne instrumenty finansowe 16 23 469 12 664
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 17 2265548 2015030
Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 18 84611 14 995
Aktywa zastawione 689 347
Inwestycje w jednostki zalezne (nieskonsolidowane) 19 1765 1765
Wartosci niematerialne 20 1390 1504
Rzeczowe aktywa trwate 21 5957 5133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 2574 5705
Inne aktywa 22 359 6533
Aktywa razem 2394970 2162132
PASYWA

Zobowigzania wobec innych bankdéw 23 267 385 449 969
Pochodne instrumenty finansowe 16 7 509 9778
Zobowiazania wobec klientéw 24 279 260 134 468
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 25 1495666 1331118
Zobowigzania podporzagdkowane 26 100 263 61812
Pozostate zobowigzania 27 10 447 11 006
Zobowigzania razem 2160530 1998 151

97



Sprawozdanie finansowe

BILANS NA 31.12.2006 R. | 31.12.2005 R.

KAPITAt WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane
— Pozostaty kapitat zapasowy
— Fundusz ogéInego ryzyka bankowego
— Wynik finansowy z lat ubiegtych
— Wynik roku biezacego
Kapitaty razem

Pasywa razem

WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI
Wartos¢ ksiegowa

Liczba akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf)

Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
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30 175 000
-1

31 59 441
26 010

6 190

-3219

30 460

234 440

2394 970

13,74%
234 440
1750
133,97
1750
133,97

31.12.2005

135 000
0

28 981
13010

6 190
-16 537
26 318
163 981
2162 132

10,15%
163 981
1350
121,47
1350
121,47
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. PLN)

Zmiany w okresie & Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Razem
od 01.01.2006 . = podstawowy z aktu-
do 31.12.2006 r. ; alizacji ; _ ;
Zarejestro- wyceny Pozostaly ~ Fundusz Niepodzielony Wynik
wany kapitat kapitat  ryzyka wynik z lat  roku
akeyjny zapasowy 0go6lnego ubiegtych  bieza-
cego
Kapitat wtasny na
poczatek okresu:
01.01.2006 r. 135 000 0 13010 6 190 9781 0 163 981
Zmiana netto
w aktywach finan-
sowych dostepnych
do sprzedazy po
uwzglednieniu po-
datku odroczonego 0 -1 0 0 0 0 ~1
Zyski netto nie
ujete w rachunku
zyskow i strat 0 -1 0 0 0 0 -1
Wynik finansowy
netto 31 0 0 0 0 0 30460 30460
Catkowity zysk
rozpoznany w roku
biezgcym 0 -1 0 0 0 30460 30459
Transfer na kapitat
zapasowy 0 0 13 000 0 -13 000 0 0
Emisja akdji 30 40 000 0 0 0 0 0 40000
Stan na
koniec okresu:
31.12.2006 r. 175 000 -1 26 010 6 190 -3219 30460 234440
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Zmiany w okresie
od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r.

Kapitat wtasny na pocza-
tek okresu: 01.01.2005 r.

Wynik finansowy netto

Catkowity zysk rozpozna-
ny w roku biezgcym

Transfer na fundusz ogél-
nego ryzyka bankowego

Transfer na kapitat
zapasowy

Pozostate zmiany

Stan na koniec okresu:
31.12.2005 .

Nota

31

Kapitat
podstawowy

Zarejestro-
wany kapitat

Pozostaty
kapitat

akcyjny zapasowy

135 000
0

135 000

6 180
0

6 830

13010

100

Zyski zatrzymane

Fundusz Niepodzielony
ryzyka wynik z lat
0golnego ubiegtych

3190 -6 707
0 0
0 0

3 000 -3 000
0 -6 830
0

6 190 -16 537

Razem
Wynik
roku
biezacego
0 137663

26318 26318

26318 26318

0 0
0 0
0 0

26 318 163 981
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. PLN)

A. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE!
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny)

Amortyzacja

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu naleznosci od bankéw

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw warto$ciowych

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Zmiana stanu zobowiazah wobec bankéw

Zmiana stanu zobowigzafh wobec klientéw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej

101

31.12.2006
-45710
40 243
-85 953
-1 386
1993
5499
172 512

109 347
1193

-11 164

115099
-68 913
5727
—75 832
138 416
105 706
10

-8 938

-45710

-2 704
347
347

3051

31.12.2005
—47 673
32 217
-79 890
-2 982
3991

—7 647
=157 751
106 956
3323

53 856
-38 076
-14 195
-8 330
—-194 888
-4 628
190 280
-3510
-6 289

-47 673

-3 329
276
276

3605
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31.12.2006 31.12.2005

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych

$rodkéw pienieznych 0 1765
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3051 1840
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 704 -3329
C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -44 671 70 626
Wptywy z dziatalnosci finansowej 78 452 70 626
Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankéw 0 74127
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 38 452 -3 501
Z tytutu emisji akgji zwyktych 40 000 0
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 123 123 0
Spfaty kredytéw i pozyczek od bankéw 123123 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 671 70 626
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto, razem (A+B+C) -93 085 19 624
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 14 -26
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 98 456 78 832
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego (Nota 33) 5371 98 456

Noty przedstawione na stronach od 9 do 66 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawoz-
dania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o BRE Banku Hipotecznym SA

Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 16.04.1999 r. zostat wpisany do Rejestru
Handlowego pod numerem 56623.

Dnia 27.03.2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000003753.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 27.10.2004 r. podjeto uchwate o zmianie nazwy
Banku z Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA na BRE Bank Hipoteczny SA. Nowa firma Banku
zostata wpisana do rejestru w dniu 29.12.2004 r.

Wedtug polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 65227 ,Pozostate formy udzie-
lania kredytow"”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem dziatalnosci Banku jest $wiadczenie ustug banko-
wych na rzecz oséb fizycznych i prawnych, jak réwniez na rzecz jednostek organizacyjnych
nie posiadajgcych osobowosci prawnej zarowno w ztotych polskich, jak i w walutach.

Bank dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i po uzyskaniu wymaganych przepisami
prawa zezwolen, za granica.

Siedziba Banku miesci sie w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26.

Czas trwania Banku jest nieograniczony.

Przecietne zatrudnienie w 2006 r. wyniosto 105 osob (w 2005 r.: 102 osoby).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 30.03.2007 .

2. Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Bank przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania zostaty zaprezentowane ponizej. O ile nie podano inaczej, zasady te byty sto-
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sowane w sposob ciagty we wszystkich prezentowanych okresach. Zasady te zostaty zasto-
sowane takze dla danych poréwnawczych.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Banku sporzadzone za rok obrotowy zawierajacy sie w okresie od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym spo-
rzagdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

Data przeksztatcenia danych zgodnie z MSSF to 01.01.2005 r. Bank sporzadzit bilans otwarcia
na te date. Dzien bilansowy, na ktoéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
to 31.12.2006 r.

Sprawozdanie finansowe BRE Banku Hipotecznego SA sporzadzone zostato zgodnie z MSSF
wedtug zasady kosztu historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci go-
dziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz wszystkich kontraktow pochodnych.
Sprawozdania finansowe BRE Banku Hipotecznego SA do 31.12.2005 r. byly przygotowa-
ne w oparciu o ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (,Ustawa” — tekst jednoli-
ty — Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694). Ustawa w niektorych obszarach rozni sie od MSSF
przyjetych do stosowania w Unii Europejskie;j.

Tam gdzie byto to konieczne, dane poréwnawcze dotyczace 31.12.2005 r. zostaty przeksztat-
cone, aby uwzgledni¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezagcym roku obrotowym.
Przeksztatcenie danych poréwnawczych w zwigzku z przejsciem na MSSF zostato zaprezen-
towane w Nocie 35.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych sza-

cunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu zaprezentowania witasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez spoétke zasad rachunkowosci. Zagadnienia w odniesieniu do kto-
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rych wymagana jest wieksza doza osgdu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktorych
zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione
zostaty w Nocie 3.

Sporzadzajac sprawozdanie jednostkowe wedtug MSSF Bank skorzystat z wytaczen obligato-
ryjnych i z niektorych wytaczen fakultatywnych dotyczacych retrospektywnego prezentowania
danych finansowych zgodnie z MSSF.

2.1.1. Wyjatki z retrospektywnego zastosowania przez Bank standardow
(wyjatki obligatoryjne)

Bank skorzystat z nastepujacych zwolnien obligatoryjnych z retrospektywnego zastosowania

standardow:

a) Zaprzestanie wykazywania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
W Banku nie wystapity aktywa finansowe i zobowigzania, ktére Bank zaprzestat rozpo-
znawac przed 01.01.2005 r.

b) Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Zarzad postanowit stosowac rachunkowosc zabezpieczen tylko wtedy, gdy zostang spet-
nione kryteria dotyczace rachunkowosci zabezpieczen wynikajace z MSR 39.

¢) Dane szacunkowe
Dane szacunkowe zgodnie z MSSF na 01.01.2005 r. powinny by¢ zgodne z danymi sza-
cunkowymi na te sama date zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) chyba,
ze istnieje dowdd, iz te dane szacunkowe byty btedne.

d) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
Zarzad stosuje MSSF 5 prospektywnie od 01.01.2006 r. Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy lub dziatalnos$¢ zaniechana sg rozpoznawane zgodnie z MSSF 5 jedynie od
01.01.2006 r.

Przyjecie wyzej wymienionych standardow nie miato wptywu na saldo niepodzielonego wyniku
finansowego z lat ubiegtych na dzien 01.01.2005 r.

105



Sprawozdanie finansowe

2.1.2. Wyjatki dotyczace retrospektywnego zastosowania MSSF 1 — wybrane przez Bank
wyfaczenia fakultatywne

Bank zdecydowat sie skorzystac z nastepujacych zwolnien fakultatywnych dotyczacych retro-

spektywnego zastosowania MSSF:

a)

Pofaczenia jednostek gospodarczych

Z uwagi na fakt, ze Bank nie dokonywat potaczenia jednostek gospodarczych, wyjatek ten
nie ma zastosowania.

Wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako domniemany koszt

Bank zdecydowat sie na zastosowanie tego zwolnienia.

Swiadczenia pracownicze

Ten wyjatek nie ma zastosowania.

Skumulowane réznice z tytutu przeliczenia na walute obca

Bank nie zdecydowat sie na zastosowanie tego zwolnienia.

Ztozone instrumenty finansowe

Bank nie ustanowit zadnego ztozonego instrumentu finansowego, zwolnienie to nie ma
zastosowania.

Aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, jednostek stowarzyszonych i wspolnych przed-
siewzie¢

Nie ma zastosowania.

Ujecie wczesniej rozpoznanych instrumentéw finansowych

Zwolnienie nie ma zastosowania.

Pfatnosci oparte na akcjach

Zwolnienie nie ma zastosowania.

Umowy ubezpieczeniowe

Zwolnienie nie ma zastosowania.

Zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywéw trwatych zawartych
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Bank nie posiada zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywow
trwatych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie posiada takze zobowigzan z tytutu
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przywrécenia stanu poprzedniego wynikajacego z faktu uzywania rzeczowych aktywow
trwatych. W zwiazku z powyzszym zwolnienie nie ma zastosowania.

Leasing

W Banku nie wystepuja transakcje o takim charakterze, stad zwolnienie nie ma zastoso-
wania.

Wycena skfadnikow aktywodw finansowych lub zobowigzania finansowego wedtug wartosci
godziwej w momencie poczatkowego ujecia

Bank dokonat wyceny sktadnikéw aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
w momencie poczatkowego ujecia, w zwigzku z powyzszym zwolnienie nie ma zastoso-
wania.

2.2. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Zmiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji, ktére weszty w zycie od 01.01.
2006 r.:

MSR 19 (Zmiana) — Ujmowanie Zyskéw i Strat Aktuarialnych, Plany i Ujawnienia Banku,
MSR 21 (Zmiana) — Inwestycje Netto w Operacjach Zagranicznych,

MSR 39 (Zmiana) — Rachunkowos¢ Zabezpieczen Przeptywow Pienieznych w Przypadku
Przewidywanych Transakcji Wewnatrzgrupowych,

MSR 39 (Zmiana) — Opcja Wyceny w Wartosci Godziwej,

MSR 39 i MSSF 4 (Zmiana) — Umowy Gwarangji Finansowych,

MSSF 1 (Zmiana) — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej po raz pierwszy oraz MSSF 6 (Zmiana) — Poszukiwanie i Ocena Zasobéw Mine-
ralnych,

MSSF 6 — Poszukiwanie i Ocena Zasobow Mineralnych,

KIMSF 4 — Ustalenie czy Umowa zawiera Leasing,

KIMSF 5 — Prawa do Udziatéw wynikajace z Uczestnictwa w Funduszach Likwidacyjnych,
Rekultywacyjnych oraz Funduszach na Naprawe Srodowiska,

KIMSF 6 — Zobowigzania wynikajace z Uczestnictwa w Specyficznym Rynku: Zuzyty Sprzet
Elektryczny i Elektroniczny.
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MSR 19 (Zmiana) wprowadza mozliwos¢ alternatywnego sposobu ujmowania zyskow i strat
aktuarialnych. Naktada rowniez nowe wymogi dotyczace ujawnien. Ze wzgledu na fakt, ze
Bank nie zamierza zmieniac polityki rachunkowosci dotyczacej rozpoznawania zyskow lub strat
aktuarialnych i nie uczestniczy w zadnych planach pracowniczych, przyjecie tej poprawki ma
wptyw jedynie na format i zakres ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana MSR 39, dotyczaca rozpoznawania uméw gwarangji finansowych nie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe Banku.

MSSF 6 (Zmiana) — Poszukiwanie i Ocena Zasobéw Mineralnych, KIMSF 5, KIMSF 6 nie od-
noszg sie do dziatalnosci Banku.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja
i nie zostaty wczesniej zastosowane:
KIMSF 7 — Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 "Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji" obowiazujaca w okresach rozpoczynajacych sie po
01.03.2006 .,
KIMSF 8 — Zakres MSSF 2, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 01.05.
2006 .,
KIMSF 9 — Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych, obowigzujaca za
roczne okresy rozpoczynajace sie po 01.06.2006 r.,
KIMSF 10 — Srddroczne Sprawozdanie Finansowe a Utrata Wartosci, obowiazujaca za
roczne okresy rozpoczynajgce sie po 01.11.2006 r.,
KIMSF 11 — MSSF 2 — Grupowe oraz Jednostkowe Opcje za Udzialy, obowigzujaca za
roczne okresy rozpoczynajace sie po 01.03.2007 r.,
KIMSF 12 — Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych, obowiazujaca za roczne okresy
rozpoczynajgce sie po 01.01.2009 r.,
MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji, obowigzujacy od 01.01.2007 r.,
MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po
01.01.2008 r.
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Bank uwaza, ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji, z wyjatkiem MSSF 7, nie
bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego
zastosowania.

MSSF 7 wprowadzi nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finanso-
wych i zastgpi obecnie stosowane przepisy MSR 30 Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankoéw i podobnych instytucji finansowych oraz niektére wymogi MSR 32 In-
strumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Whprowadzenie MSSF 7 spowoduje zmiany gtownie w nastepujacych obszarach: ujawnienia
dotyczace ryzyk z punktu widzenia osdb zarzadzajgcych ryzykiem, rozszerzone ujawnienia
ilosciowe dotyczace ryzyk, wprowadzenie analizy wrazliwosci, rozszerzone ujawnienia doty-
czace pozydji finansowej i wyniku finansowego Banku.

2.3. Metody ustalania wyniku finansowego
2.3.1. Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz przychody i koszty o podobnym charakterze

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody i koszty odsetkowe dotyczace
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest to stopa, dla ktdrej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub
wptywy pieniezne sg rowne biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowiaza-
nia finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa, Bank uwzglednia wszystkie znane
umowne przeptywy pieniezne dla danego instrumentu finansowego, bedace integralng czescia
efektywnej stopy procentowej. Bank nie uwzglednia szacunkdéw dotyczacych przysztych strat
z tytutu niesptacenia kredytéw.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy po-
dobnych aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym cha-
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rakterze wykazywane sg wedtug stopy procentowej, wedtug ktorej zdyskontowane zostaty
przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmuja odsetki otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat
miedzybankowych oraz papieréw wartosciowych, naliczone przy zastosowaniu metody za-
mortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki naliczone od naleznosci, dla ktorych rozpoznano utrate wartosci, zaliczane sg do
przychodow wedtug stopy procentowej wykorzystanej do zdyskontowania przysztych prze-
ptywow pienieznych dla celow wyceny utraty wartosci. Odsetki te sa zaliczane do rachunku
wynikéw w czesci mozliwej do odzyskania.

2.3.2. Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu opfat i prowizji zasadniczo s3 ujmowane z chwilg wykonania ustugi na
zasadzie memoriatu. Prowizje z tytutu udzielonych kredytéw sa ujmowane w rachunku efek-
tywnej stopy procentowej. Prowizje dotyczace umodw, ktdre nie zostaty uruchomione na date
pobrania lub zaptacenia prowizji, koryguja wartos¢ efektywnej stopy procentowej w dacie
uruchomienia srodkéw. Prowizje dla umow kredytowych, ktére nie zostaty uruchomione sa
jednorazowo zaliczane do rachunku wynikéw w dacie wygasniecia umowy kredytowe;.
Pozostate prowizje zaliczane sg do wyniku finansowego w momencie zaptaty lub naliczenia.
Przychody te dotycza okresu, w ktérym sg naliczane.

Koszty prowizji dotyczace kwot zaptaconych od zaciggnietych kredytow, wyemitowanych
papierow wartosciowych i innych operacji zaliczane sa jednorazowo do rachunku wynikow.
Kwota prowizji jest rozliczana w czasie na przestrzeni okresu, ktérego dotyczy transakcja objeta
prowizja. Przychody i koszty z tytutu opfat i prowizji, dla ktérych nie znajduje zastosowania
metoda efektywnej stopy procentowej ujmowane sg zasadniczo zgodnie z zasadg memoriatu
w chwili wykonania ustugi.
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) 3.3 Wi . . ,

Do wyniku na dziatalnosci handlowej zaliczany jest wynik z pozycji wymiany oraz wynik na
pozostatej dziatalnosci handlowej.

Do wyniku z pozycji wymiany zaliczane sg zrealizowane i niezrealizowane dodatnie i ujemne
roznice kursowe.

Przychody i koszty zrealizowane przeliczane sg wedtug kursu transakcyjnego, a wyrazone
w walutach przychody i koszty niezrealizowane wedtug kursu sredniego NBP obowiazujacego
na dzien bilansowy.

Do wyniku na pozostatej dziatalnosci handlowej zaliczane sg zrealizowany wynik na operacjach

instrumentami pochodnymi oraz skutki zmiany ich wartosci godziwe;.

2.4. Aktywa finansowe

Bank klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
pozyczki i naleznosdi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich poczatkowego ujecia.

Po; . S

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o usta-
lonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja

woéwczas, gdy Bank wydaje srodki pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie
majac zamiaru wprowadzac swojej naleznosci do obrotu.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Bank zamierza utrzymywac przez czas
nieokreslony. Moga one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany
stop procentowych, kursow wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Przychody i koszty z tytutu odsetek (w tym dyskonto i premia) od aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku z tytutu odsetek. Wynik ze sprzedazy akty-
woéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na lokacyjnych papierach
wartosciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Bank podejmie zobowigzanie do zakupu lub
sprzedazy danego sktadnika aktywéw. Kredyty wykazywane sg w momencie wyptaty srodkow
na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywodw finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytacza sie z bilansu, gdy
prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione
i Bank dokonat przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wta-
snosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat s na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamorty-
zowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace
ze zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym po-
wstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy sq odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny do czasu usuniecia danego sktadnika
aktywow finansowych z bilansu lub wystapienia utraty wartosci — wowczas taczna kwota
zyskéw lub strat ujmowanych dotychczas w kapitale wtasnym wykazywana jest w rachunku
zyskoéw i strat. Jednakze, odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane
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sa W rachunku zyskow i strat. Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej
wartosci rynkowej.

Inwestycje Banku w jednostki zalezne i stowarzyszone wykazywane sg w bilansie wedtug
ceny nabycia, pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finan-
sowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprze-
dazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,, przeznaczonych do
obrotu”. Poza instrumentami pochodnymi Bank nie sklasyfikowat zadnego innego aktywa
finansowego/zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Dyskonto (jesli cena nabycia jest nizsza niz nominalna) lub premia dla emitenta (jezeli cena
nabycia jest wyzsza niz cena nominalna) — amortyzowane sg przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe] w okresie od dnia nabycia do daty wykupu lub sprzedazy. Zamortyzowane dys-
konto lub premia zwieksza lub obcigza rachunek wynikéw.

2.5. Kompensowanie instrumentéw finansowych
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, je-
zeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania

ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego
sktadnika aktywoéw i uregulowania zobowiazania.
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2.6. Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Bank ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci dane-
go sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. O utracie wartosci skfad-
nika lub grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie
wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen,
ktére nastgpity po pierwotnym ujeciu danego sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace
strate”) oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wptyw na mozliwe do wiarygodnego osza-
cowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywédw finansowych.

Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy akty-
wow finansowych moga by¢ uzyskane przez Bank informacje o nastepujacych zdarzeniach
powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdZniona sptata odsetek lub czesci kapitatowe;j
zobowigzania,

c) dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz dtuznika spowodowanego ekonomicznymi lub
prawnymi aspektami jego trudnosci finansowych, ktoére w innych okolicznosciach nie by-
toby brane pod uwage,

d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika,

e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi lub

f) dajace sie zaobserwowac dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przy-
sztych przeptywow pienieznych dotyczacych grupy aktywédw finansowych od czasu pier-
wotnego ich ujecia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do po-
szczegoblnych sktadnikéw grupy aktywéw finansowych, w tym:

niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikow lub
warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci
aktywow nalezacych do danej grupy.
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Bank najpierw ocenia, czy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych
istotnych sktadnikow aktywow finansowych oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie
lub facznie dla aktywodw, ktére indywidualnie nie sg istotne. Jezeli Bank ustali, ze dla danego
sktadnika aktywéw finansowych ocenianego indywidualnie nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wta-
czany jest do grupy aktywow finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktéra
jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow finansowych,
dla ktérych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualna
(po raz pierwszy lub kolejny), nie sg uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci pozyczek i naleznosci, kwote straty ob-
licza sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw, a biezaca
wartoscig szacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesptaconych kredytéw, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowana wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywéw finansowych. Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpisow aktualizujgcych,
a kwota straty obcigza rachunek zyskéw i strat. Jezeli kredyt ma zmienng stope procentowa,
woéwczas stopa dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna
stopa procentowa ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych dotyczacych
zabezpieczonego sktadnika aktywéw finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace
z przejecia zabezpieczenia, pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od
tego, czy przejecie jest prawdopodobne czy nie.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sa grupowane na potrzeby
zapewnienia jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania
na jednorodne portfele uzytych moze zostac¢ wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ
ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ zabezpieczenia, przeterminowanie,
zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te majg wptyw na oszacowanie przysztych przepty-
wow pienieznych dla okreslonych grup aktywéw, poniewaz wskazuja na mozliwosci sptaty
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przez dtuznikow catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami umow dotyczacych ocenianych
aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywow finansowych ocenianych zbiorczo pod
katem utraty wartosci sa szacowane na podstawie przeptywdw pienieznych wynikajacych
z umoéw oraz historycznych parametrow strat ponoszonych z tytutu aktywoéw o podobnych
cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sg korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych
obserwacji w celu uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikow rynkowych, ktére nie miaty
miejsca w okresie, ktérego dotycza obserwacje historyczne oraz wytaczenia skutkow okolicz-
nosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktére nie zachodza obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wyko-
rzystane prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie
wartosci PD, uwzgledniajace specyfike poszczegdlnych produktéw i okresdw ujawniania sie
strat na tych produktach, s3 to wartosci PD pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat
i obejmujace jedynie okres w jakim straty ktore wystapity na dzien oceny utraty wartosci,
powinny sie skrystalizowac.

Niesciggalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem
kredytu nalezy przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przy-
padku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39)
jest wysokos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek
zdarzenia, ktore nastgpito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredy-
towej dtuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany
poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpisdw aktualizujacych. Kwota dokonanego
odwrdécenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzien bilansowy Bank ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
danego sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku
instrumentow klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy na-
stapita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci
godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istniejg tego rodzaju prze-
stanki dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona
jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezaca wartoscig godziwag, pomniejszona o utrate
wartosci danego sktadnika aktywéw uprzednio wykazang w rachunku zyskow i strat — zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci instrumentdéw ujete w rachunku zyskéw i strat nie s3 odwracane przez rachunek
zyskow i strat, lecz przez kapitat wiasny. Jezeli w p&zniejszym okresie warto$¢ godziwa instru-
mentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie
mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére nastapito po ujeciu utraty wartosci w ra-
chunku zyskéw i strat, wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku
zyskoéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyznaczane jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

2.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg pozycje zapadalne w ciggu
trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym: kase i srodki w banku centralnym o nieograniczo-
nych mozliwosciach dysponowania, bony skarbowe oraz inne kwalifikujace sie bony, kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych bankow oraz krétkoterminowe
papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.
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2.8. Pochodne instrumenty finansowe
Bank wykorzystuje instrumenty pochodne wytacznie jako transakcje zabezpieczajace.

Bank zawiera nastepujace transakcje pochodne:

walutowe transakcje terminowe, bedace terminowymi zobowigzaniami do zakupu waluty
obcej lub krajowej,

walutowe i procentowe kontrakty swap, ktérych efektem sg zobowigzania do zamiany
jednego strumienia przeptywow pienieznych na inny. Bank zawierajac takie transakcje za-
mienia state przeptywy pieniezne na zmienne lub odwrotnie. W przypadku takich transakgji
z reguty nie dochodzi do wymiany kapitatu. Ryzyko kredytowe Banku ograniczone jest do
poziomu potencjalnych kosztéw zastapienia kontraktu, w przypadku, gdyby kontrahent
nie wywiazat sie ze swoich zobowigzan. Koszty zastapienia kontraktu podlegaja analizie
poprzez wycene kontraktow do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ryzyko kre-
dytowe jest kontrolowane poprzez ustalenie poziomu limitéw na zawieranie transakgji dla
poszczegolnych kontrahentéw Banku.

Nominalne kwoty finansowych instrumentow pochodnych sg ujmowane w pozycjach pozabi-
lansowych. Kwoty te stanowig podstawe do poréwnan z instrumentami ujmowanymi w bi-
lansie, lecz niekoniecznie wskazuja, jaka bedzie wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych,
badz jaka jest biezgca wartos¢ godziwa instrumentéw. Z uwagi na powyzsze, nie pokazuja
jaki jest stopien narazenia Banku na ryzyko kredytowe lub ryzyko zmiany cen.

Z uwagi na zmiany (wahania) rynkowych stép procentowych lub kurséw wymiany walut,
instrumenty pochodne moga mie¢ wycene dodatnig (staja sie aktywami) lub ujemna (staja
sie zobowigzaniami). taczna wartos$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze
podlegac znacznym wahaniom. Wartosci godziwe posiadanych instrumentéw pochodnych
zostaty przedstawione w Nocie 16.
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Bank posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko stopy procentowe;:

Kontrakty IRS (Interest Rate Swap),
Instrumenty na ryzyko kursu walutowego (bedace terminowymi zobowigzaniami do zakupu
waluty obcej lub krajowej):

Kontrakty FX,

Kontrakty FX SWAP,

Kontrakty CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap).

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane s3 w wartosci godziwej poczawszy od dnia
zawarcia transakgji. Pozabilansowe instrumenty pochodne i transakcje terminowe wyceniane
sg W wartosci godziwej w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujgce na zdyskonto-
wanych przeptywach pienieznych.

Instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazywane sg w bilansie jako aktywa,
a 0 wartosci ujemnej jako zobowigzania.

Sposdb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny
jest wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, a takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji.
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunko-
wosci zabezpieczen wykazywane sa w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

2.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sg wedtug ceny nabycia, skorygowanej o koszty ulepszenia
(przebudowy, rozbudowy, rekonstrukgcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorze-
nie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu oczekiwanych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. W przypadku, gdy dla danego skfadni-
ka wartosci niematerialnych przewidywany okres uzytkowania jest odmienny niz okreslono
ponizej, okres amortyzacji dla danego aktywa moze zostac¢ okreslony z uwzglednieniem tej
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odmiennosci. Naktady na sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie w kosztach w momencie
ich poniesienia, chyba Zze stanowiag element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika
wartosci niematerialnych, ktory spetnia kryteria ujmowania.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow po-
niesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputero-
wego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania
(2-10 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programoéow komputerowych
spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Na saldo wartosci niematerialnych sktada sie gtéwnie podstawowy system ksiegowy o wartosci
bilansowej netto na 31.12.2006 r. 1 125 tys. PLN. Przewiduje sie, ze system ten bedzie uzy-
wany i amortyzowany jeszcze przez 9 lat. Amortyzacja tego sktadnika majatkowego obydwa
sie metoda liniowa.

2.10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa jest wartoscia, w jakiej dany sktadnik aktywdw jest ujmowany w bilansie,
PO pomniejszeniu o tgczne odpisy amortyzacyjne oraz taczng kwote odpisow aktualizacyjnych
z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jest kwota za-
ptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscia godziwg innych dobr
przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywdédw w momencie jego nabycia lub wytworze-
nia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie rowniez wszystkie pozwalajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw
do miejsca i warunkoéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania, w tym takze koszt
demontazu, usuniecie sktadnika aktywow oraz renowadji, do ktérych Bank jest zobowigzany.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje takze naktady poniesione w terminie pozniej-
szym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia.
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Wartoscig podlegajagca amortyzadji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
aktywéw lub w inny sposéb ustalona wartos¢ godziwa pomniejszona o wartos¢ koncowa
tego sktadnika.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem wartosci podlegajgcej amortyzacji na przestrze-
ni okresu uzytkowania sktadnika aktywéw. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
nadwyzka wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow nad jego wartoscia odzyskiwang

Rzeczowe aktywa trwate, to srodki trwate:
ktoére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dosta-
wach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie najmu lub w celach administracyjnych oraz
ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
okres.

Wartos¢ odzyskiwana odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywéw lub jego wartosci
uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Wartos¢ koncowa sktadnika aktywow jest to kwota, jaka jednostka zgodnie ze swoimi prze-
widywaniami mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan tego sktadnika, jaki
bedzie na koniec okresu jego ekonomicznego uzytkowania, po pomniejszeniu 0 szacowane
koszty zbycia.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacji uwzgledniany jest okres ekono-
micznej uzytecznosci srodka trwatego. Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyza-
cyjnych podlega okresowej weryfikacji — najpdzniej na poczatek kazdego roku obrotowego.
Bank dokonuje amortyzacji srodkéw trwatych metoda liniowa rozktadajac warto$¢ poczat-
kowa lub wartos$¢ przeszacowang pomniejszong o wartos¢ koncowa przez szacowany okres
uzytkowania. Wartos$¢ koncowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie na
koniec kazdego roku obrotowego i w przypadku, gdy oczekiwania r6znig sie od wczesniej-
szych szacunkow, zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych.

Okresem uzytkowania sktadnika aktywow jest okres, w ktorym wedtug przewidywan dany
sktadnik aktywow bedzie uzytkowany.
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Okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup srodkéow trwatych wynosza:

Nazwa grupy $rodkéw Stawka
Inwestycje w obcych srodkach trwatych w przewidywanym okresie dzierzawy/najmu
Urzadzenia techniczne i maszyny 6-10 lat
Sprzet informatyczny 3 lata
Urzadzenia i $rodki transportu 5-10 lat
Sprzet biurowy, meble 5-7 lat

W przypadku, gdy dla danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przewidywany okres
uzytkowania jest odmienny niz okreslono powyzej, okres amortyzacji dla danego aktywa moze
zostac okreslony z uwzglednieniem tej odmiennosci.

Bank dokonuje weryfikacji wartosci bilansowej oraz okresu uzytkowania Srodkéw trwatych
na kazdy dzien bilansowy.

Wartosc¢ bilansowa $rodka trwatego nie moze przekracza¢ wartosci odzyskiwanej. Wartoscia
odzyskiwang jest wyzsza z wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunieta z bilansu w chwili
zbycia tej pozycji lub kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z ty-
tutu jej uzytkowania lub zbycia.

Bank nie zwieksza wartosci bilansowe] pozycji rzeczowych aktywow trwatych o koszty bieza-
cego utrzymywania tych aktywow. Koszty remontow i konserwacji ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

W przypadku wymiany czesci sktadowej rzeczowego aktywa trwatego, Bank ujmuje w wartosci
bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych koszty wymiany czesci tych pozycji w mo-
mencie ich poniesienia. Wartos¢ bilansowa zastgpionych czesci sktadowych jest odpisywana
zgodnie z warunkami usuwania z bilansu.
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Bank po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow,
wykazuje je wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunieta z bilansu w chwili
zbycia tej pozycji lub kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z ty-
tutu jej uzytkowania.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu sg usta-
lane jako roznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia, a wartoscig bilansowa tej pozydji
i ujmowane sg w rachunku wynikéw w momencie usuniecia pozycji z bilansu. Zyski nie s3
klasyfikowane jako przychod.

2.11. Odroczony podatek dochodowy

Podstawa opodatkowania jest rézna od wyniku brutto wynikajacego z ksigg rachunkowych
Banku ze wzgledu na odmienny moment uznania przychodu za osiagniety, a kosztu za po-
niesiony wedtug ustawy o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.

W celu odzwierciedlenia roznic przejsciowych oraz osiggniecia wspotmiernosci obcigzenia
podatku dochodowego, Bank ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i tworzy rezerwe wynikajaca z przejsciowych réznic podatku dochodowego, ktéry bedzie
przypadat do zaptacenia w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego obliczane s3 przy zastosowaniu stawek
i przepiséw podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami
beda obowigzywaty w momencie realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego lub regulowania zobowigzania podatkowego. Roznice przejsciowe sg to roznice
miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, a jego wartoscia
podatkowa.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci
metoda bilansowa z tytutu réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku sa ujmowane tylko wtedy, gdy uznaje sie za praw-
dopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie roznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest jako koszt w okre-
sie, w ktérym uzyskany zostat odpowiadajacy mu zysk. Skutki podatkowe strat podatkowych
mozliwych do odliczenia w przysztosci ujmowane sg jako aktywa, o ile jest prawdopodobne,
ze w przysztosci wystapi dochdd do opodatkowania, ktéry mozna bedzie pomniejszy¢ o straty
podatkowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Bank wykazuje w bilansie po skompenso-
waniu. Aktywa i rezerwy mozna kompensowac, jezeli Bank ma tytut uprawniajacy do ich
jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu zobowigzania podatkowego.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprze-
dazy i zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmowany jest tak jak aktualizacja wyceny,
bezposrednio w kapitale wtasnym, a nastepnie przenoszony jest do rachunku zyskéw i strat
wraz z realizacjg odroczonych zyskéw lub strat.

2.12. Aktywa przejete za dtugi

Bank wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowany jako prze-
znaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej po-
mniejszonej o koszty zbycia.

2.13. Rozliczenia miedzyokresowe

Bank dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli wydatki dotycza przy-
sztych okresow sprawozdawczych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane s3 w bilansie
w pozycji ,Inne aktywa".

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu Swiadczen wy-
konywanych na rzecz Banku, lecz jeszcze nie stanowigcych jego zobowigzan. Przychody
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przysztych okreséw stanowig m. in. otrzymane kwoty przysztych swiadczen. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow s prezentowane w bilansie
w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

2.14. Swiadczenia emerytalne

Bank tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych
oraz posmiertnych ustalone w oparciu o oszacowania tego typu zobowigzan na podstawie
modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy z tego tytutu tworzone sa w ciezar rachunku zy-
skéw i strat.

2.15. Emisja papieréw wartosciowych

Zobowigzania Banku wynikajace z emisji papieréw wartosciowych (listbw zastawnych, ob-
ligacji) wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej, a zobowigzania przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej.

2.16. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty
i pozyczki oraz depozyty przyjete wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamor-
tyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszong o koszty
transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres obowia-
zywania odnosnych umow metoda efektywnej stopy procentowe;.
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2.17. Kapitat

W sktad kapitatow wiasnych wchodzg kapitaty i fundusze tworzone przez Bank zgodnie ze
statutem i ustawg Prawo bankowe.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnie ze statutem oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku wyceny instrumentéw finansowych
zakwalifikowanych do kategorii ,, dostepne do sprzedazy”.

Zyski zatrzymane obejmuja:
pozostaty kapitat zapasowy, ktory tworzony jest z odpisow z zysku,
kapitat rezerwowy, stuzacy celom okreslonym w statucie Banku, tworzony z odpisow
z zysku,
fundusz ogdlnego ryzyka bankowego, ktéry tworzony jest z odpisdw z zysku i jest prze-
znaczony na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa,
niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
wynik roku biezacego.

Korekty bilansu otwarcia wynikajace ze zmiany zasad rachunkowosci wynikajacych z zasto-
sowania MSSF po raz pierwszy odnoszone s3 na wynik z lat ubiegtych.

2.18. Leasing

Bank wystepuje jako leasingobiorca. Umowy leasingowe wystepujace w Banku to umowy
leasingu operacyjnego. Catos¢ opfat leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyj-
nego jest rozliczana w ciezar kosztow metoda liniowa w okresie trwania umowy leasingowe;.
W Banku nie wystepuja umowy leasingu finansowego.
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2.19. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Banku wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalna i waluta
prezentacji Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng wedtug sred-
niego kursu NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakgcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiagzan pienieznych wyrazonych w wa-
lutach obcych ujmowane s3 w rachunku zyskoéw i strat lub odraczane w kapitale wtasnym
o ile mozna uznac, ze zabezpieczajg przeptywy pieniezne lub udziaty w aktywach netto.

Zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe powstate w wyniku wyceny sald w walutach
obcych zaliczane sg do rachunku zyskow i strat.

2.20. Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Przez warto$¢ godziwa rozumie sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie wykonane pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformo-
wanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji i jest najlepiej odzwierciedlona przez
cene rynkowa, o ile ta jest dostepna. Przyjeto zatozenie, ze warto$¢ godziwa instrumentow
finansowych o zmiennej stopie procentowej oraz instrumentéw o statej stopie procentowe;j
krotkoterminowych (ponizej 1 roku) jest réwna ich wartosci bilansowej.
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Ponadto Bank przyjat zatozenie, ze szacunkowa wartos¢ godziwa instrumentéw o statym
oprocentowaniu powyzej 1 roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.
Czynnik dyskontujacy przyjety do dyskontowania srodkow pienieznych dla tych instrumentow
finansowych oparty jest o krzywa zerokuponowa.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla kaz-
dej grupy aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie zostaty wykazane w bilansie Banku
wedtug ich wartosci godziwej.

AKTYWA wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa
FINANSOWE

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci od bankow 2174 97 979 2174 97 979
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2265548 2015030 2264939 2016154

Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne
do sprzedazy 84611 14 995 84611 14 995

Ponizej przedstawiono gtdbwne zatozenia i metody wykorzystane przez Bank podczas szaco-
wania wartosci godziwej instrumentow finansowych:

Naleznosci od bankéw. Wartoscia godziwg lokat o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat
o statym oprocentowaniu ponizej 1 roku jest ich wartos$¢ bilansowa. Bank nie posiada lokat
ztozonych na okres dtuzszy niz 1 rok.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom s3 wykazywane w wartosci netto po uwzglednie-
niu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ godziwa kredytow i pozyczek
udzielonych klientom o statej stopie procentowej powyzej 1 roku zostata wyliczona jako
zdyskontowana wartos¢ oczekiwanych przysztych ptatnosci do otrzymania zaréwno z tytutu
kapitatu jak i odsetek. Zaktada sie, ze sptaty kredytéw i pozyczek nastepowac bedg w termi-
nach uzgodnionych w umowach. Wartos¢ godziwa kredytow ze stwierdzonymi przestankami
utraty wartosci jest rowna ich wartosci bilansowej netto, ktéra uwzglednia wszelkie przestanki
wskazujgce na utrate wartosci kredytow. Tak oszacowana warto$¢ godziwa kredytow i pozy-
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czek odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu udzielenia kredytu oraz
zmiany poziomu stop procentowych w przypadku kredytow o statej stopie procentowej.

Lokacyjne papiery wartosciowe (dostepne do sprzedazy) w momencie poczatkowego
ujecia w ksiegach wykazywane sa w wysokosci kosztu (ceny nabycia), wedtug wartosci go-
dziwej uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji s3 wtgczane do wyceny wartosci poczatkowej
metoda efektywnej stopy procentowe;.

Bank dokonuje na dzien bilansowy wyceny papieréw wartosciowych klasyfikowanych jako
aktywa wyceniane w wartosci godziwej lub dostepnych do sprzedazy wedtug ponizszych
zasad:
dtuzne papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub dla ktérych istnieje aktywny rynek
wycenia sie wedtug wartosci godziwej (biezacej ceny rynkowej); wycena dokonywana jest
w oparciu o kurs zamkniecia sesji,
akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych ujmowane s3 w cenie nabycia.

Wszelkie zwiekszenia lub utrata wartosci ksiegowane sg na dzien wyceny, tj. na koniec mie-
sigca, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych.

Znajdujace sie w portfelu Banku papiery wartosciowe tego samego emitenta, tej samej se-
rii, a zakupione w réznych okresach i po réznych cenach, Bank sprzedaje stosujac zasade
FIFO — rozchéd papierow nastepuje w kolejnosci ich zakupu.

Wiasne papiery wartosciowe nie przeznaczone do obrotu wyceniane sg w wysokosci zamor-
tyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Dyskonto lub premia
rozliczane sa przez okres od dnia sprzedazy do dnia wykupu i zaliczane odpowiednio w koszty
lub przychody.
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ZOBOWIAZANIA wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa
FINANSOWE

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania wobec bankow 267 385 449 969 267 385 449 969
Zobowigzania wobec klientow 279 260 134 468 279 260 134 468

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 1495 666 1331118 1495 666 1331118

Instrumenty finansowe po stronie zobowigzan to:
kredyty zaciggniete,
depozyty,
obowiazania z tytutu wyemitowanych przez Bank listéw zastawnych oraz obligacji.

Bank nie posiada instrumentéw finansowych po stronie zobowigzan o statej stopie procen-
towej powyzej 1 roku.

Bank przyjat, ze wartos$¢ godziwa dla powyzszych instrumentow o zmiennej stopie procentowe;j
lub o statej stopie procentowej, ale ponizej 1 roku jest rowna ich wartosci bilansowe;.

3. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem

zasad rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, podlegajace ciagtej
ocenie, oparte s3 o dosSwiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Bank dokonuje przegladu portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz
na kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykazac utrate wartosci w rachunku zyskéw i strat, Bank
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ocenia czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywodw pienieznych, dotyczacych portfela kredytowego.

Bank dokonuje szacunkéw w zakresie oceny mozliwosci wystapienia utraty wartosci kredytéw
nalezacych do okreslonej grupy. Przyszte przeptywy pieniezne s3 planowane na podstawie
szacunkéw opartych o historyczne doswiadczenia strat poniesionych na aktywach o cechach
ryzyka kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych do tych, ktére
charakteryzuja portfel. Metodologia i zatozZenia, na podstawie ktorych okresla sie szacunkowe
kwoty przeptywow pienieznych i okresy w ktérych one nastgpia, sa poddawane okresowym
przegladom i aktualizacji w celu zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowa, a rzeczywista
wielkoscig strat.

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych

Wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala
sie stosujac techniki wyceny. Bank stosuje powszechnie akceptowane modele wyceny. W mo-
delach wykorzystywane sg wytacznie dane pochodzace z aktywnego rynku.

Utrata wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata wartosci i poprawa wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ustalana jest w dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrebnie dla kazdego rodzaju
dtuznego papieru wartosciowego. Za utrate wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres
co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego papieru wartosciowego ponizej ceny
nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej pokrycia
w jego kapitatach wiasnych lub innych zaistniatych okolicznosci wskazujacych na powstanie
utraty wartosci. Za poprawe wartosci uznaje sie utrzymywanie przez okres co najmniej trzech
kolejnych miesiecy kursu danego papieru wartosciowego powyzej wartosci z poprzedniej
wyceny lub innych zaistniatych okolicznosci wskazujacych na taka poprawe. Poprawa war-
tosci ustalana jest wedtug wartosci wykazanej w ostatnim dniu trzymiesiecznego okresu, nie
wyzszej jednak od ceny nabycia.
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4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
4.1. Strategia wykorzystywania instrumentéw finansowych

Bank w swojej dziatalnosci wykorzystuje instrumenty finansowe, w tym takze instrumenty
pochodne. Bank przyjmuje depozyty od klientéw oraz emituje listy zastawne i obligacje. Pa-
sywa Banku oprocentowane sg zarbwno zmienng jak i statg stopg procentowaq. Bank lokuje
pozyskane srodki w aktywa o akceptowalnym poziomie ryzyka, majac na celu powiekszanie
marzy procentowej. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowe;
Bank zawiera pochodne transakcje zabezpieczajace.

Bank zwierajac ww. transakcje zachowuje przy tym poziom ptynnosci wystarczajacy do ure-
gulowania wszystkich pojawiajgcych sie zobowigzan.

Bank nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

4.2. Ryzyko kredytowe

Bank narazony jest na ryzyko kredytowe polegajace na tym, ze kontrahent nie wywiagze
sie ze swoich zobowigzan wobec Banku w petnej wysokosci w ustalonym terminie. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego, Bank prowadzi akcje kredytowa zgodnie z wewnetrznymi
procedurami, a takze polityka w zakresie podejmowania decyzji kredytowych oraz oceny
ryzyka kredytowego.

Bank stosuje limity zaangazowania Banku zwigzane z koncentracja geograficzng, koncentracja
walutowa, koncentracjg branzowa (sektorowa) wedtug typu finansowanej nieruchomosci.
Bank monitoruje ryzyko kredytowe. Celem monitorowania tego ryzyka jest miedzy innymi
identyfikacja faktow, zdarzen, czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac zagroze-
nie dla terminowej sptaty kredytu oraz zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Banku w ujeciu
indywidualnym tj. kredytobiorcy i portfelowym, tj. portfela kredytowego Banku, a takze iden-
tyfikacja pogorszenia stanu majatkowego kredytobiorcy oraz identyfikacja obnizenia wartosci
nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego oraz innych zabezpieczen
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prawnych. System monitorowania obejmuje w szczegélnosci: monitoring terminowosci sptaty,
monitorowanie nieruchomosci bedacej przedmiotem finansowania, monitorowanie sytuacji
ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy.

Bank posiada i stosuje Regulamin ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosdi,
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Bankowego, wydany na podstawie Ustawy z dnia
29.08.1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r.
Nr 99, poz. 919) z uwzglednieniem zapiséw Rekomendacji F dotyczacej podstawowych kry-
teriow stosowanych przez Komisje Nadzoru Bankowego przy zatwierdzaniu regulamindw
ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci wydawanych przez banki hipoteczne.
Tym samym Bank zapewnia, ze wartos¢ zabezpieczenia ekspozycji kredytowej zabezpieczonej
hipotecznie jest wystarczajgca w catym okresie trwania umowy. Zapewnienie to oparte jest
na analizie dtugookresowej dochodowosci danej nieruchomosci, zakonczonej ustaleniem
kwoty skapitalizowanych wptywoéw netto mozliwych dtugookresowo do osiggniecia z danej
nieruchomosci.

Bank posiada rozwigzania organizacyjne zapewniajace formalne i faktyczne rozdzielenie pro-
cesow oceny ryzyka kredytowego od procesu podejmowania decyzji kredytowych. Decyzje
kredytowe sg podejmowane kolegialnie, stosownie do kompetencji decyzyjnych, po uwzgled-
nieniu rekomendacji przedstawianej przez dyrektora departamentu odpowiedzialnego za
analize ryzyka kredytowego. Zobowigzania pozabilansowe o charakterze kredytowym dotycza
niewykorzystanej czesci udzielonych kredytéw. Poniewaz Bank zastrzega sobie mozliwos¢ nie
wyptacenia niewykorzystanej czesci kredytu w przypadku pogorszenia sie zdolnosci kredytowej
klienta, prawdopodobna wysokos$¢ straty z tego tytutu jest znacznie nizsza, niz cata kwota
niewykorzystanych zobowiagzan z tytutu kredytéw.
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Struktura koncentracji zaangazowania BRE Banku Hipotecznego SA w poszczegdlne
branze podmioty, grupy kapitatowe

Portfel kredytowy — analiza branzowa:

BRANZA WG EKD Zadtuzenie Udziat ~ Zadtuzenie Udziat
kapitatowe  w portfelu  kapitatowe  w portfelu
31.12.2006 31.12.2005
Obstuga nieruchomosci (70) 1295 507 57,18% 1302 025 64,62 %
Budownictwo (45) 312 879 13,81% 200 150 9,93%
Ochrona zdrowia i opieka socjalna (85) 225 883 9,97% 60 279 2,99%
Hotele i restauracje (55) 165 383 7,30% 122915 6,10%
Administracja publiczna i obrona narodowa (75) 152 023 6,71% 147 654 7,33%
Osoby fizyczne 113873 5,03% 182 007 9,03%
Razem 2 265 548 100,00% 2015030 100,00%

Koncentracja zaangazowania Banku w poszczegélne podmioty

Podmioty 31.12.2006 31.12.2005
Zaangazowanie Udziat w ogélnym  Zaangazowanie Udziat w ogélnym

brutto  zaangazowaniu brutto brutto  zaangazowaniu brutto

Klient 1 75013 2,37% 0 0,00%
Klient 2 55983 1,77% 29474 1,17%
Klient 3 54 031 1,71% 0 0,00%
Klient 4 51 366 1,62% 52 045 2,07%
Klient 5 47 854 1,51% 48 221 1,92%
Klient 6 47 017 1,48% 47 005 1,87%
Klient 7 46 623 1,47% 46 958 1,87%
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Podmioty 31.12.2006 31.12.2005

Zaangazowanie Udziat w ogélnym  Zaangazowanie Udziat w ogélnym

brutto  zaangazowaniu brutto brutto  zaangazowaniu brutto

Klient 8 45 826 1,45% 39710 1,58%

Klient 9 45 071 1,42% 48 694 1,94%

Klient 10 44 141 1,39% 27 841 1,11%
Razem 512 925 339 948

Powyzsze pozycje obejmuja zarbwno zaangazowanie kredytowe jak i zaangazowanie pozabi-
lansowe (udzielone linie kredytowe, postawione do dyspozycji transze) wobec wymienionych
klientow.

Sytuacja finansowa ww. klientéw okreslana jest jako dobra lub bardzo dobra. Powyzsze pozy-
Cje nie obejmuja zaangazowania wobec klientow sektora budzetowego i wobec podmiotow
powigzanych z Bankiem.

Koncentracja zaangazowania Banku w poszczegdlne Grupy Kapitatowe

Grupy 31.12.2006 31.12.2005
Kapitafowe o o o o
Zaangazowanie Udziat w ogélnym  Zaangazowanie Udziat w ogélnym
brutto  zaangazowaniu brutto Brutto  zaangazowaniu brutto
Grupa 1 75 658 2,39% 49 392 1,96%
Grupa 2 66 959 2,11% 0 0%
Grupa 3 63 576 2,01% 30 859 1,23%
Grupa 4 48 377 1,53% 0 0%
Grupa 5 44 291 1,40% 40 502 1,61%
Grupa 6 44 248 1,40% 52277 2,08%
Grupa 7 39176 1,24% 46 874 1,86%
Grupa 8 36 155 1,14% 23 488 0,93%
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Grupy 31.12.2006 31.12.2005
Kapitafowe o o o o
Zaangazowanie Udziat w ogélnym  Zaangazowanie Udziat w ogélnym
brutto  zaangazowaniu brutto Brutto  zaangazowaniu brutto
Grupa 9 33823 1,07% 30 448 1,21%
Grupa 10 25480 0,80% 0 0,00%
Razem 477 743 273 840

Powyzsze pozycje obejmuja zaréwno zaangazowanie kredytowe jak i zaangazowanie pozabi-
lansowe (udzielone linie kredytowe, postawione do dyspozycji transze) wobec wymienionych
grup kapitatowych. Sytuacja finansowa ww. grup kapitatowych okreslana jest jako dobra lub
bardzo dobra. Powyzsze pozycje nie obejmuja zaangazowania w wobec sektora budzetowego
i wobec podmiotéw powigzanych z Bankiem.

4.3. Koncentracja aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug obszaru
geograficznego

Nie prezentuje sie w Banku aktywow, zobowiazan i pozycji pozabilansowych wedtug obszaréw
geograficznych z uwagi na nieistotnos¢ geograficznego zréznicowania ryzyk.

4.4. Ryzyko rynkowe

Bank narazony jest na ryzyko rynkowe wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach wa-
lutowych, stép procentowych oraz kapitatowych. Profil ryzyka wynika z przeprowadzonego
oszacowania ryzyk, bioragc pod uwage dwa podstawowe parametry: skutki finansowe oraz
prawdopodobienstwo zdarzenia. Profil ryzyka porzadkuje zidentyfikowane ryzyka pod wzgle-
dem istotnosci oraz stanowi narzedzie do okreslania priorytetéw dziatania wzgledem ryzyka.
Bank jako wyspecjalizowana instytucja nie prowadzi obrotu prawami wtasnosci, posiada je-
dynie portfel bankowy. Gtéwnym celem Banku jest stosowanie naturalnego zabezpieczenia,
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czyli pozyskiwanie srodkéw na finansowanie w walutach i o oprocentowaniu (statym lub
zmiennym) bezposrednio dopasowanym do odpowiadajacych aktywow. Charakter dziatalnosci
Banku powoduje, iz narazenie na ryzyko rynkowe powinno by¢ utrzymywane na poziomie
mozliwie niskim. Identyfikacja ryzyk rynkowych i ptynnosci uwzglednia czynniki wewnetrzne
i zewnetrzne. Do czynnikow wewnetrznych zalicza sie czynniki takie jak: specyfika dziatalnosci
kredytowej, specyfika struktury refinansowania. Do czynnikow zewnetrznych nalezg czynni-
ki stanowigce otoczenie Banku: rynek miedzybankowy, zachowania rynkéw finansowych,
strategia i polityka akcjonariusza wobec Banku. Ryzyko rynkowe jest identyfikowane we
wszystkich typach produktow i rodzajach dziatalnosci. W procesie identyfikacji stosowane sa
metody powszechnie uznane. Bank okresla poziom ryzyka poprzez pomiar wartosci narazonej
na ryzyko (tzw. VaR).

Wartos¢ narazona na ryzyko (Value At Risk — VaR) jest statystyczng miarg poziomu ryzyka ryn-
kowego. Wyraza ona potencjalng strate, na jaka narazony jest portfel w przeciagu okreslonego
czasu, dla danego poziomu ufnosci oraz w normalnych warunkach rynkowych, z tytutu zmian
czynnikow ryzyka takich jak: stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji oraz zmiennosci
(volatility) okreslonych czynnikow ryzyka (kurséw, stop, cen). Potencjalnosc straty oznacza, ze
z wczesniej ustalonym, duzym prawdopodobienstwem, przy ktorym wyznaczana jest wartos¢
zagrozona na ryzyko w ciggu zadanego okresu czasu mozna sie spodziewac straty mniejszej
niz wyznaczona wartos¢ VaR.

Na 31.12.2006 r. jednodniowy VaR wyniést 469 tys. PLN przy poziomie ufnosci 99% (31.12.
2005 r.: 29 tys. PLN). W zestawieniu ponizej przedstawiono wartos¢ Sredniego VaR Banku
w okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

12 miesiecy do 31.12.2006 12 miesiecy do 31.12.2005
Srednia maksimum Srednia maksimum

VAR na ryzyko stopy procentowe;j 164 662 96 217

137



Sprawozdanie finansowe

4.5. Ryzyko walutowe

Bank narazony jest na ryzyko walutowe. Bank nie utrzymuje istotnego niedopasowania wa-

lutowego aktywow i pasywow (pozycji walutowej) w zwiazku z wynikajacym z ustawy o li-

stach zastawnych i bankach hipotecznych zakazem prowadzenia dziatalnosci spekulacyjnej

w tym zakresie. Ryzyko wptywu zmian kursu walutowego na wynik finansowy Banku jest

ograniczone, a istniejgce w Banku procedury kontroli i raportowania eliminujag mozliwos¢ jego

powstawania w istotny sposob.

Tabela ponizej przedstawia ekspozycje Banku narazone na ryzyko walutowe na dzien 31.12.

2006 r. oraz 31.12.2005 r. W tabeli przedstawiono aktywa i zobowiazania Banku wedtug

wartosci bilansowej w podziale na poszczegdlne waluty.

31.12.2006

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Naleznosci od bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Aktywa zastawione

Inwestycje w jednostki zalezne
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa, w tym aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

AKTYWA RAZEM

138

PLN

3162
562

18 995
1160 742
84611
689
1765
1390

5957

6120
1283993

EUR usb
35 0
800 812
2107 2 367
929940 174 866
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

50 0

932932 178 045

RAZEM

3197
2174

23 469

2 265 548
84611
689
1765
1390
5957

6170
2394 970
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31.12.2006

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec innych bankdéw
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane

Pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania podatkowe

ZOBOWIAZANIA RAZEM

Pozycja bilansowa netto

Zobowiazania do udzielania kredytow

31.12.2005

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Naleznosci od bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Aktywa zastawione

Inwestycje w jednostki zalezne
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa, w tym aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

AKTYWA RAZEM

139

PLN

73 640
54
266 249

1151933
100 263
10 447

1602 586

-318 593
611 508

PLN

447

85 366
11121
676 708
14 995
347
1765
1504
5133

12 147
809 533

EUR

193 745
3513
12 057

211 868
0
0
421 183

511749
238 937

EUR

30

1 466
476

944 538
0

55
946 565

usb

0
3942
954

131 865
0
0
136 761

41 284
16 217

usb

0
11147
1067
393 784
0

o O

36
406 034

RAZEM

267 385
7 509
279 260

1 495 666
100 263
10 447

2 160 530

234 440
866 662

RAZEM

477

97 979

12 664
2015030
14 995
347
1765
1504
5133

12 238
2162 132
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31.12.2005 PLN EUR usD RAZEM
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych bankdw 131071 252443 66455 449969
Pochodne instrumenty finansowe 2322 2619 4837 9778
Zobowiazania wobec klientéw 109 221 7503 17744 134468
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 970362 213156 147600 1331118
Zobowigzania podporzagdkowane 0 61812 0 61812
Pozostate zobowigzania, w tym zobowiazania podatkowe 11 006 0 0 11 006
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1223982 537533 236636 1998 151
Pozycja bilansowa netto -414 449 409032 169398 163981
Zobowigzania do udzielania kredytéw 432297 196329 35657 664283

4.6. Ryzyko stopy procentowej

Bank podejmuje dziatania, aby minimalizowac niedopasowanie struktury aktywow i pasywow
wedtug terminéw zmiany stopy procentowej. W przypadku pojawienia sie takiego niedopa-
sowania, stosuje odpowiednie instrumenty zabezpieczajace.

Miara ryzyka stopy procentowej jest luka niedopasowania terminéw przeszacowania oraz
okreslany na jej podstawie dochéd odsetkowy narazony na ryzyko (,EaR"”).

Zmiana rynkowych stép procentowych o 100 p.b. dla wszystkich terminéw zapadalnosci

w przypadku, gdyby miata charakter trwaty i o niekorzystnym kierunku spowodowataby
zmniejszenie rocznego dochodu odsetkowego o:
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dla pozydji wyrazonych w PLN
dla pozycji wyrazonych w USD
dla pozycji wyrazonych w EUR

31.12.2006

2709
33
100

31.12.2005

11959
18
1

Przy wyliczaniu tych wartosci przyjeto zatozenie, ze struktura aktywow i pasywow ujetych
w sprawozdaniu finansowym wedtug stanu na 31.12.2006 r. i wedtug stanu na 31.12.2005 r.

nie ulegnie zmianie w trakcie najblizszego roku, ani ze Bank nie podejmie zadnych dziatan

w celu zmiany ekspozycji narazonej na ryzyko.

Ponizej przedstawione zostaty ekspozycje Banku na ryzyko stopy procentowej. Dane w tabeli

przedstawiajg aktywa i pasywa wedtug wartosci bilansowej, uszeregowane zgodnie z termi-

nami zmiany oprocentowania wynikajacego z umowy.

31.12.2006

Aktywa odsetkowe
Pasywa odsetkowe

Pozycje bilansowe niewrazliwe
(netto)

Aktywa odsetkowe — pasywa
odsetkowe
Pozycje pozabilansowe odsetkowe

aktywne

Pozycje pozabilansowe odsetkowe
pasywne

Pozycje pozabilansowe niewrazliwe
(netto)

RAZEM

2356 219
2142 574

-213 645

213 645

1349 465

1335793

=13 672

Do 1
miesigca

1298 343
714 764

583 579

236 266

652 488

141

Do 3
miesiecy

472 504
481 624

-9120

163 708

19 156

Do 1
roku

453 467
946 186

-492 719

949 491

556 507

Do 5 Powyzej

lat
130 536
0

130 536

107 642

5 lat
1369
0
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31.12.2006 RAZEM Do 1 Do 3 Do 1 Do5 Powyzej
miesigca miesiecy roku lat 5 lat

Pozycje pozabilansowe odsetkowe
aktywne — pozycje pozabilansowe

pasywne 13672 -416222 144552 392984 -107 642 0
Luka netto 227 317 167 357 135432 99735 22 894 1369
31.12.2005 RAZEM Do 1 Do 3 Do 1 Do 5 Powyzej

miesigca miesiecy roku lat 5 lat
Aktywa odsetkowe 2128828 1051144 486334 442542 147182 1626
Pasywa odsetkowe 1977 367 657 217 408638 911512 0 0

Pozycje bilansowe niewrazliwe
(netto) -151 461 0 0 0 0 0

Aktywa odsetkowe — pasywa
odsetkowe 151 461 393927 77696 -468970 147 182 1626
Pozycje pozabilansowe odsetkowe

aktywne 912 807 235286 135770 541750 0 0

Pozycje pozabilansowe odsetkowe
pasywne 907 210 175123 1 90510 514862 126714 0

Pozycje pozabilansowe niewrazliwe
(netto) -5 597 0 0 0 0 0

Pozycje pozabilansowe odsetkowe
aktywne — pozycje pozabilansowe
pasywne 5597 60 163 45 260 26888 -126714 0

Luka netto 157 058 454090 122956 -442 082 20 468 1626

Ponizsza tabela przedstawia efektywne stopy procentowe dla instrumentéw finansowych
w podziale na waluty wystepujace w Banku:
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AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Naleznosci od bankéw

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec bankow

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania podporzagdkowane

4.7. Ryzyko ptynnosci

31.12.2006 (w %)
PLN EUR USD

~ 3,71 551
4,03 -1 -
6,55

594 7,64

4,15 4,24 -

2,49 0,68 1,41

4,75 4,63 6,25

5,82 - -

31.12.2005 (w %)
PLN EUR USD

4,34 2,38 4,42

4,20 - -
7,24

527 7,59

4,27 - -

4,69 2,66 4,19

2,38 041 0,50

500 3,34 5,35

- 4,01 -

Ryzyko ptynnosci wynika z istnienia roznic pomiedzy terminem zapadalnosci aktywow Banku

oraz wymagalnosci jego pasywow. Bank zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez wdrozenie pro-

cedur monitoringu i raportowania przewidywanych wptywow i wyptywow oraz dostepnych

srodkow pienieznych.

Zrédta finansowania podlegaja dywersyfikacji poprzez wspdtprace z wieloma kontrahentami

oraz dobdr réznych instrumentéw finansowania akcji kredytowej. Bank finansuje dtugoter-

minowe aktywa w pierwszej kolejnosci listami zastawnymi o dtugim terminie wymagalnosdi,

a biezace zapotrzebowanie na srodki zaspokaja na rynku miedzybankowym poprzez emisje

krétkoterminowych obligagji i przyjmowanie depozytéw.

Bank posiada plan dziatania na wypadek pogorszenia sie wskaznikdw ptynnosci.
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W 2006 r. wartos¢ wskaznikdw ptynnosci do 1 miesigca utrzymywata sie w przedziale od
7,67% do 42,28%, a jego wartosc srednia wynosita 16,92%. Na 31.12.2006 r. wartos¢ tego
wspotczynnika wynosita 42,28%".

Ponizej przedstawiono strukture wymagalnosci aktywow i pasywdw Banku w oparciu o okres
do terminu zapadalnosci pozostaty na dzien bilansowy:

31.12.2006 RAZEM Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej
miesigca miesiecy miesiecy lat 5 lat

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 3197 3197 0 0 0 0

Naleznosci od bankéw 2174 2174 0 0 0 0

Pochodne instrumenty finansowe 23 469 0 23469 0 0 0

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2 265 548 2093 4997 49961 338847 1869650

Lokacyjne papiery wartosciowe

dostepne do sprzedazy 84611 74600 0 10011 0 0
Aktywa zastawione 689 0 0 689 0 0
Inwestycje w jednostki zalezne 1765 0 0 0 0 1765
Wartosci niematerialne 1390 0 0 0 0 1390
Rzeczowe aktywa trwate 5957 0 0 0 0 5957
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2574 2574 0 0 0 0
Inne aktywa 3596 3596 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 2394 970 88234 28466 60661 338847 1878762

' Wartos¢ wskaznika ptynnosci do 1 miesiaca w wysokosci 42,28% na dzien 31.12.2006 r. uwzglednia
limit kredytowy w wysokosci 250 000 tys. PLN przyznany przez BRE Bank S.A.
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31.12.2006

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec innych
bankow

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane

Pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA RAZEM

Luka ptynnosci netto

31.12.2005

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Naleznosci od bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Lokacyjne papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa zastawione
Inwestycje w jednostki zalezne
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

RAZEM Do 1
miesigca

267 385 75 825
7 509 0
279260 229 267
1495666 307 977
100 263 263
10 447 10 447
2160530 623779

234 440 -535 545

RAZEM

477

97 979
12 664
2015030

14 995
347
1765
1504

5133

Do 1
miesigca

477
97 979

29

14 995

145

1-3 3-12
miesiecy miesiecy

0 0
7 509 0
48 905 1088

163 000 4000
0 0
0 0

219 414 5088

-190948 55573

1-3 3-12
miesiecy miesiecy

0 0

0 0

12 664 0
33936 57383
0 0

347 0

0 0

0 0

0 0

1-5
lat

191 560
0
0

1020 689
0
0

1212 249
—-873 402

1-5
lat

0
0
0

247 327

Powyzej
5 lat

0
100 000
0

100 000
1778762

Powyzej
5 lat

0
0
0
1676 355

1765
1504

5133
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31.12.2005 RAZEM Do 1 1-3 3-12 1-5  Powyzej
miesigca miesiecy miesiecy lat 5 lat
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5 705 5705 0 0 0 0
Inne aktywa 6533 6 533 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 2162132 125718 46947 57 383 247 327 1684757
31.12.2005 RAZEM Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej
miesigca miesiecy miesiecy lat 5 lat
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania wobec innych
bankow 449969 197 525 0 58046 194 398 0
Pochodne instrumenty finansowe 9778 0 9778 0 0 0
Zobowigzania wobec klientow 134468 118263 15903 302 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych 1331118 289463 105175 70115 866 365 0
Zobowigzania podporzagdkowane 61812 0 236 0 0 61576
Pozostate zobowigzania 11 006 11 006 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1998 151 616257 131092 128463 1060 763 61576
Luka ptynnosci netto 163981 490539 -84145 -71080 813436 1623181

5. Segmenty branzowe

Obszarem dziatania BRE Banku Hipotecznego SA jest finansowanie klientow korporacyjnych,
klientow indywidualnych oraz klientow sektora budzetowego.
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Klienci korporacyjni (duze, srednie i mate przedsiebiorstwa) — kredyty na finansowanie
nieruchomosci komercyjnych przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem, w szczegdlnosci:
budynki biurowe, centra handlowe, hotele, nowoczesne powierzchnie magazynowe i dystry-
bucyjne, osiedla domoéw jedno- i wielorodzinnych.

Klienci sektora budzetowego - kredyty na refinansowanie nieruchomosci nalezacych do
jednostek samorzadu terytorialnego, finansowanie projektéw infrastrukturalnych (budowa
i modernizacja drég, budowa systeméw wodociggowych i kanalizacyjnych, budowa oczysz-
czalni Sciekéw itp.), budowa i modernizacja obiektéw uzytecznosci publicznej (siedzib jed-
nostek samorzadu terytorialnego, placéwek oswiatowych, placowek ochrony zdrowia, itp.),
refinansowanie skonsolidowanego zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialnego (kredyty,
pozyczki, wykup obligadji, itp.), finansowanie budownictwa komunalnego i socjalnego (bu-
dowe nowych budynkow komunalnych i socjalnych, adaptacje istniejgcych budynkow lub
pojedynczych lokali, remont istniejacych budynkéw lub pojedynczych lokali).

Klienci indywidualni (osoby fizyczne oraz osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospo-
darcza na wiasny rachunek, zatrudniajace do 9 pracownikéw wiacznie) — kredyty na cele

hipoteczne.

Sprawozdawczos¢ wedtug branzowych segmentéw dziatalnosci BRE Banku Hipotecznego SA

31.12.2006 Klienci Klienci Sektor Pozostate Razem
korporacyjni indywidualni  budzetowy
Wynik z tytutu odsetek 101 375 14 935 16 701 -76 946 56 065
przychody z tytutu odsetek 105 829 14 965 16 701 2020 139515
koszty z tytutu odsetek -4 454 -30 0 -78966  -83450
Wynik z tytutu opfat i prowizji 6 857 238 0 -988 6 107
przychody z tytutu optat i prowizji 6 857 238 0 0 7 095
koszty z tytutu optat i prowizji 0 0 0 -988 -988
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31.12.2006

Wynik segmentu brutto

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
brutto

Rezerwa utworzona na naleznosci
(wielkos¢ ujemna)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
netto

Zobowigzania wobec klientéw
srodki na rachunkach biezacych
depozyty terminowe

zobowiazania z tytutu zabezpieczen
pienieznych

pozostate

31.12.2005

Wynik z tytutu odsetek
przychody z tytutu odsetek

koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytutu opfat i prowizji
przychody z tytutu optat i prowizji
koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik segmentu brutto

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
brutto

Rezerwa utworzona na naleznosci
(wielkos¢ ujemna)

Klienci
korporacyjni

108 232

1704 096

6 235

1697 861
277 911
111677
165 694

540

Klienci
korporacyjni

88 604
93 905
-5 301
4076
4076
0

92 680

1568 445

8197
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Klienci
indywidualni

15173

196 166

3985

192 181
1295

0

852

232
211

Sektor
budzetowy

8 543
8 543
0
4
4
0
8 547

207 670

Sektor
budzetowy

16 701

375 506

375 506
54

0

0

54

Klienci
indywidualni

20 680
20752
72
138
138

0

20 818

254 635

7523

Pozostate

—77 934

o o o o o

o

Pozostate

-73 470
4410
~77 880
-1037
0
-1037
-74 507

0

0

Razem

62 172

2275768

10 220

2 265 548
279 260
111677
166 546

232
805

Razem

44 357
127 610
-83 253
3181
4218
-1037

47 538

2 030 750
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31.12.2005 Klienci Sektor Klienci
korporacyjni  budzetowy indywidualni

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

netto 1560 248 207 670 247 112
Zobowigzania wobec klientow 133 026 22 1420
srodki na rachunkach biezacych 67 348 0 0
depozyty terminowe 64919 0 920
zobowigzania z tytutu zabezpieczen

pienieznych 0 0 232
pozostate 759 22 268

6. Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe
Lokacyjne papiery wartosciowe

Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrécenia dyskonta dotyczacego odpisu
na utrate wartosci, w tym:

— przychody od pozyczek/kredytéw, w odniesieniu do ktérych stwierdzono
utrate wartosci

Przychody z tytutu odsetek, razem

Koszty z tytutu odsetek

Z tytutu rozliczen z bankami i klientami

Z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu pozyczki podporzadkowane;

Koszty z tytutu odsetek, razem

149

Pozostate

0
0

o

Razem

2015030
134 468
67 348
65 839

232
1049

31.12.2006 31.12.2005

1 201
819

137 495

1847

139 515

-16 421
-63 103

-3 926
-83 450

3304
1106

123 200

2 267
127 610

-20 630
—60 247

-2 376
-83 253
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31.12.2006 31.12.2005

Przychody z tytutu odsetek

Od sektora bankowego 1201 3304
Od pozostatych podmiotéw: 137 495 123 200
— od klientéw korporacyjnych 105 829 93 905
— od klientdw indywidualnych 14 965 20752
— od sektora budzetowego 16 701 8 543
Z papieréw wartosciowych 819 1106
Przychody z tytutu odsetek, razem 139 515 127 610

Koszty z tytutu odsetek

0d sektora bankowego -15 863 -17 633
Od pozostatych podmiotéw: -4 484 -5 373
—od klientéw korporacyjnych —4 454 -5 301
— od klientéw indywidualnych -30 72
Z tytutu emisji wiasnych -63 103 -60 247
Koszty z tytutu odsetek, razem -83 450 -83 253
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2 Pravehod i oplat i

31.12.2006 31.12.2005

Opfaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej, w tym: 6 630 3987

— 7 tytutu prowizji rekompensacyjnych 5013 1774
Prowizje za prowadzenie rachunkéw 309 208
Prowizje za realizacje przelewéw 32 23
Pozostate 124 0
Przychody z tytutu optat i prowizji, razem 7 095 4218

8. Pozostate przychody operacyjne

31.12.2006 31.12.2005

Pozostafe przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy ustug 881 719
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 221 0
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych

oraz aktywow do zbycia 154 169
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych 29 0
Pozostate 53 8
Pozostafe przychody operacyjne, razem 1338 896
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5. Odoi I tci kredvtow i posvczel

31.12.2006 31.12.2005

Utworzenie rezerw na kredyty i pozyczki udzielone klientom 7 054 11 301
Rozwiazanie rezerw na kredyty i pozyczki udzielone klientom -8219 -11285
Odpisy aktualizujgce naleznosci, razem -1165 16

10. Ogodlne koszty administracyjne

31.12.2006 31.12.2005

Koszty swiadczen pracowniczych (Nota 11) -18 544 -16 397
Koszty rzeczowe -10 268 -11528
Podatki i opfaty -695 -385
Skfadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny -236 -149
Odpisy na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych -79 -193
Ogolne koszty administracyjne, razem -29 822 -28 652

11. Koszty Swiadczen pracowniczych

31.12.2006 31.12.2005

Koszty wynagrodzen -17 154 -14 995
Koszty ubezpieczen spotecznych -1 281 -1288
Pozostate -109 -114
Koszty $wiadczen pracowniczych, razem -18 544 -16 397
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12. Pozostate koszty operacyjpe

31.12.2006 31.12.2005

Z tytutu sprzedazy aktywdéw do zbycia -1911 0
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji $rodkéw trwatych, wartoéci niematerialnych -318 -1575
Koszty z tytutu sprzedazy wierzytelnosci -1036 0
Przekazane darowizny =22 -33
Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych -753 0
Pozostate -123 -182
Pozostafe koszty operacyjne, razem -4163 -1790

13. Podatek dochodowy

31.12.2006 31.12.2005

Podatek dochodowy biezacy —6 651 -10 079
Podatek dochodowy odroczony -3132 4180
Podatek dochodowy, razem -9783 -5 899
Zysk przed opodatkowaniem 40 243 32217
Podatek zgodnie ze stawka obowigzujacg w danym roku podatkowym ~7 646 -6 121
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (plus) 1617 7 158
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (minus) -3754 -6 133
Inne pozycje wptywajace na wysokos¢ obcigzenia podatkowego 0 -803
Obcigzenie podatkowe -9783 -5 899
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31.12.2006 31.12.2005

Kalkulacja efektywnej stopy podatkowej

Zysk brutto 40 243 32217
Podatek dochodowy -9783 -5899
Efektywna stopa podatkowa 24,31% 18,31%
Nominalna stopa procentowa 19% 19%

Wiadze podatkowe moga kontrolowac prawidtowos¢ rozliczen z tytutu podatkéw w okre-
sie 5 lat liczac od konca roku, w ktorym uptynat termin ztozenia deklaracji podatkowej. Od
poczatku dziatalnosci Banku nie byta przeprowadzana kontrola podatkowa przez organy
skarbowe.

Informacje dotyczace podatku dochodowego odroczonego zostaty przedstawione w No-
Cie 28.

14. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Bank posiada w Narodowym Banku Polskim rachunek biezacy, ktérego stan na dzien 31.12.
2006 r. wynosit 3 197 tys. PLN, a na 31.12.2005 r. 477 tys. PLN. Srodki te w catosci byty
utrzymywane jako rezerwa obowigzkowa.

Na dzien 31.12.2006 r. stawka oprocentowania srodkow utrzymywanych jako rezerwa obo-
wigzkowa wynosita 3,83% (31.12.2005 r.: 4,28%).
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15. Naleznosci od bankow

Rachunki biezace
Lokaty w innych bankach

Ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych

Naleznosci (brutto) od bankow, razem

Naleznosci (netto) od bankow, razem

31.12.2006
1017
1157
2174

2174
2174

31.12.2005
1333

96 646

97 979

97 979
97 979

Naleznosci od bankéw w podziale na banki polskie i zagraniczne przedstawia sie nastepujaco:

Naleznosci brutto od bankéw polskich
Naleznosci brutto od bankéw zagranicznych
Naleznosci (brutto) od bankéw, razem

Naleznosci (netto) od bankow, razem

16. Pochodne instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2006 .

Walutowe instrumenty pochodne
— Kontrakty FX, SWAP
— Kontrakty CIRS

Razem walutowe instrumenty pochodne

Wartos¢
kontraktu

367 503

400 000
767 503
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31.12.2006
2170

4

2174
2174

31.12.2005
97 975

4

97 979

97 979

Warto$¢ Warto$¢ godziwa

godziwa aktywa

-4 046
22 431
18 385

zobowigzania

4 009
4009
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Stan na 31.12.2006 .

Pochodne na stope procentowg
— Kontrakty IRS

Razem instrumenty pochodne na stope procentowg
z transakcji pozagietdowych

Razem rozpoznane pochodne aktywa/(pasywa)

Stan na 31.12.2005 r.

Walutowe instrumenty pochodne

— Kontrakty FX SWAP

— Kontrakty CIRS

Razem walutowe instrumenty pochodne
Pochodne na stope procentowg

— Kontrakty IRS

Razem instrumenty pochodne na stope procentowq
z transakcji pozagietdowych

Razem rozpoznane pochodne aktywa/(pasywa)

17. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym:

— kredyty terminowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym:
— kredyty udzielone bezposrednio przez Bank

— kredyty konsorcjalne
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Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ godziwa

kontraktu godziwa aktywa

zobowigzania

601 287 5084 3500
601 287 5084 3500
1368 790 23 469 7 509
Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ godziwa

kontraktu godziwa aktywa

185769 577
450 000 9325
635 769 9902
277 454 2762
277 454 2762
913 223 12 664

31.12.2006

196 166

196 166

1704 096

1676 053

28 043

zobowigzania

343
3425
3768

6010

6010
9778

31.12.2005
254 635
254 635

1 568 445
1429933
138 512
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31.12.2006 31.12.2005

Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 375 506 207 670
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientow 2275768 2030750
Odpisy utworzone na naleznosci od klientéw (wielko$¢ ujemna) -10 220 -15720
Kredyty i pozyczki (netto) od klientéw 2265548 2015030

Wedtug stanu na 31.12.2006 r. w portfelu kredytowym Banku wartos¢ kredytéw udzie-
lonych klientom indywidualnym, korporacyjnym oraz dla sektora budzetowego w oparciu
0 zmienng stope procentowa wynosita 2 098 945 tys. PLN, a w oparciu o stalg stope pro-
centowa 166 603 tys. PLN, natomiast wedtug stanu na 31.12.2005 r. w oparciu o0 zmien-
na stope procentowa wynosita 1 618 804 tys. PLN, a w oparciu o statg stope procentowa
396 226 tys. PLN.

Odpisy aktualizujace wartos¢ kredytow i pozyczek

31.12.2006 31.12.2005

Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty

Zaangazowanie bilansowe brutto 2260844 1974463
Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane portfelowo -5 104 -4 453
Zaangazowanie bilansowe netto 2255740 1970010

Naleznosci, ktére utracity wartos¢

Zaangazowanie bilansowe brutto 14 924 56 287
Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane indywidualnie -5 116 -11 267
Zaangazowanie bilansowe netto 9 808 45 020
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31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 15720 16 846
Zwiekszenia (z tytutu) 7 054 11 301
— utworzenie rezerw 7 054 11 301
Zmniejszenia (z tytutu) —12 554 -12 427
— rozwigzanie rezerw -8219 -11 285
— naleznosci spisane w ciezar rezerw -4 335 -1142
Stan rezerw na koniec okresu 10 220 15720

18. Lokacyjne papiery wartosciowe

Lokacyjne papiery wartosciowe 31.12.2006 31.12.2005
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane, wyceniane wedtug wartosci

godziwej: 84611 14 995
Razem papiery warto$ciowe 84611 14 995
Lokacyjne papiery wartosciowe razem: 85 300 15 342
— Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 84611 14 995
— Aktywa zastawione 689 347

Bank nie posiadat dtuznych papieréw wartosciowych opartych na statej stopie procentowej.
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Zmiana stanu lokacyjnych papierow wartosciowych:

rok 2006 rok 2005

Stan na 1 stycznia 15 342 200
Zwiekszenia 199 964 45 190
Zmniejszenia (sprzedaz/wykup/ umorzenie) -130 004 -30 048
Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej -2 0
Stan na 31 grudnia 85 300 15 342

19. Inwestycje w jednostkach zaleznych

BRE Bank Hipoteczny SA posiada jedna spotke zalezng — Bankowy Dom Hipoteczny Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (BDH), ktdéra zostata zatozona 08.03.2005 r. jako spotka
zadaniowa BRE Banku Hipotecznego SA. Bank posiada 100% udziatbw w BDH oraz 100%
udziatbw w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Siedzibg BDH jest Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BDH jest kupno
i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek. Kapitat podstawowy BDH na dzier 31.12.2006 .
wynosit 1 765 tys. PLN i dzielit sie na 1 765 udziatbw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy.
Wszystkie udziaty Banku w kapitale BDH zostaty optacone.

W trakcie 2006 r. nie nastgpity zmiany stanu inwestycji w jednostki zalezne.

W dniu 08.12.2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki BDH podijeto uchwa-
te o czasowym ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej BDH oraz o umorzeniu 1700 udziatow
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy, nalezacych do BRE Banku Hipotecznego SA poprzez

ich wykup przez BDH wedtug wartosci nominalnej.

Decyzja ta wynikata z wywigzania sie BDH ze wszystkich zadan, ktére zostaty jej powierzo-
ne przez Bank. W najblizszej przysztosci nie przewiduje sie znaczacego pogorszenia jakosci
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portfela kredytowego Banku. Zakres dziatan windykacyjnych prowadzonych przez BDH zostat

przejety przez Bank.

Umorzenie udziatébw bedzie miato miejsce z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego BDH,

ktére nastapi po dopetnieniu wszystkich formalnosci wynikajacych z kodeksu spotek handlo-

wych. Informacja o obnizeniu kapitatu zaktadowego BDH zostata opublikowana w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 11.01.2007 r.

Po obnizeniu kapitat zaktadowy sktadat sie bedzie z 65 udziatbw o wartosci nominalne;

1000 zt kazdy.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ udziatdow posiadanych przez Bank w BDH, Bank nie sporzadza

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane finansowe spotki BDH za 2006 i 2005 r. zostaty przedstawione ponizej:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe:

— zapasy

— srodki pieniezne na rachunkach
— pozostate

Aktywa razem

Kapitat wtasny
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pasywa razem

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

31.12.2006 31.12.2005

1

1774

1740
34

1775

1771

1775

1023

-858

160

5
1620
640
969
"1
1625

1615
10
1625
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31.12.2006 31.12.2005

Zysk (strata) ze sprzedazy 165 -162
Pozostate przychody operacyjne 1 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 166 -162
Przychody finansowe 10 12
Koszty finansowe 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 176 -150
Zysk (strata) brutto 176 -150
Podatek dochodowy -20 0
Zysk (strata) netto 156 -150

20. Wartosci niematerialne

Na wartosci niematerialne sktada sie nabyte oprogramowanie komputerowe. Na dzien 31.12.
2006 r. wartosci niematerialne stanowity kwote 1390 tys. PLN, a na dzien 31.12.2005 r.
kwote 1 504 tys. PLN.

Zmiana stanu wartosci niematerialnych

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oprogramowanie

komputerowe
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu: 01.01.2006 r. 6 396
Zwiekszenia (z tytutu) 181
— zakupu 181
Zmniejszenia (z tytutu) 749
— likwidadji 749
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Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oprogramowanie

komputerowe
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu: 31.12.2006 r. 5828
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu: 01.01.2006 r. 4 892
Amortyzacja za okres (z tytutu) -454
— odpiséw 295
— likwidadji -749
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu: 31.12.2006 r. 4 438
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu: 31.12.2006 r. 1390

Zmiana stanu wartosci niematerialnych

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oprogramowanie

komputerowe
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu: 01.01.2005 r. 9 253
Zwiekszenia (z tytutu) 147
— zakupu 147
Zmniejszenia (z tytutu) 3004
— likwidadji 3 004
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu: 31.12.2005 r. 6 396
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu: 01.01.2005 r. 5401
Amortyzacja za okres (z tytutu) -509
— odpiséw 1221
— likwidadji -1 552
— innych zmniejszen -178
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu: 31.12.2005 r. 4 892
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu: 31.12.2005 . 1504
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21. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia techniczne
Srodki transportu
Pozostate $rodki trwate

Rzeczowe aktywa trwafe, razem

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 .

Wartos¢ brutto srodkéw trwafych na poczatek
okresu: 01.01.2006 r.

Zwiekszenia (z tytutu)
— zakupu

Zmniejszenia (z tytutu)
— sprzedazy

— likwidadji

Wartos¢ brutto $rodkdw trwatych na koniec okresu:
31.12.2006 .

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu: 01.01.2006 r.

Amortyzacja za okres (z tytutu)
— naliczenia
— sprzedazy
— likwidadji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu: 31.12.2006 r.

Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu:
31.12.2006 .
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Urzadzenia
techniczne

12 461
1692
1692
1509

0
1509

12 644

9 555
-263
1214

-1477

9292

3352

31.12.2006 31.12.2005
3352 2 906
1 357 1014
1248 1213
5957 5133
Srodki Pozostale Razem
transportu  $rodki trwate
1232 3512 17 205
747 431 2 870
747 431 2 870
423 218 2 150
354 150 504
69 68 1 646
1 556 3725 17 925
218 2299 12072
-19 178 -104
112 373 1 699
-114 -150 -264
=17 -45  -1539
199 2477 11968
1357 1248 5957
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Zmiana stanu w okresie od 01.01.2005 r. do

31.12.2005 .

Wartos¢ brutto srodkéw trwafych na poczatek
okresu: 01.01.2005 .

Zwiekszenia (z tytutu)

— zakupu

Zmniejszenia (z tytutu)

— sprzedazy

— likwidadji

Wartos¢ brutto srodkdw trwatych na koniec okresu:

31.12.2005 .

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

okresu: 01.01.2005 r.

Amortyzacja za okres (z tytutu)

— naliczenia
— sprzedazy

— likwidadji

— innych zmniejszen

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu: 31.12.2005 r.

Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu:

31.12.2005 r.
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Urzadzenia
techniczne

11701
1320
1320

560
61
499

12 461

8 469
1086
2 006

-494
-365

9 555

2906

Srodki
transportu

1351
227
227
346
346

0

1232

337
-119
240

-247

=112

218

1014

Pozostate
Srodki trwate

3479
139
139
106

5
101

3512

1862
437
524

2299

1213

Razem

16 531
1686
1686
1012

412
600

17 205

10 668
1404
2770
-313
-576

=477

12 072

5133
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22. Inne aktywa

31.12.2006 31.12.2005

Przejete aktywa do zbycia (nieruchomosci) 0 1706
Pozostate: 359 4 827
— pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 2771 3897
— przychody do otrzymania 90 153
—inne 735 777
Inne aktywa, razem 3596 6 533

23. Zobowigzania wobec innych bankow

31.12.2006 31.12.2005

Depozyty terminowe 73 640 131 070
Kredyty i pozyczki otrzymane 193 745 318 899
Zobowiazania wobec innych bankéw, razem 267 385 449 969

Wszystkie depozyty terminowe od innych bankéw sg depozytami na statg stope procentowa.

24. Zobowigzania wobec klientéw

31.12.2006 31.12.2005

Klienci korporacyjni: 277 911 133 026
Srodki na rachunkach biezacych 111677 67 348
Depozyty terminowe 165 694 64 919
Pozostate 540 759

165



Sprawozdanie finansowe

Klienci indywidualni: 1295 1420
Depozyty terminowe 852 920
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 232 232
Pozostate 211 268
Klienci sektora budzetowego: 54 22
Zobowiazania wobec klientéw, razem 279 260 134 468

25. Wyemitowane diuzne papiery wartosciowe

Wyemitowane listy zastawne sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, z kwar-
talnym lub pétrocznym kuponem odsetkowym. Wyemitowane listy zastawne w ztotych, jak
i w walucie, uzyskaty rating agencji ratingowej Moody's na poziomie A2. Zabezpieczeniem
listow zastawnych sg wierzytelnosci zabezpieczone hipotekg wpisang w ksiedze wieczystej
na pierwszym miejscu oraz dodatkowe srodki z tytutu bonéw skarbowych wpisanych do re-
jestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Warto$¢ wierzytelnosci stanowigcych
zabezpieczenie emisji hipotecznych listow zastawnych wedtug stanu na 31.12.2006 r. wyno-
sita 877 972 tys. PLN, wedtug stanu na 31.12.2005 r. wynosita 1 058 801 tys. PLN. Warto$¢
bonow skarbowych stanowigcych zabezpieczenie listow zastawnych w obrocie wedtug stanu
na 31.12.2006 r. wynosita 40 000 tys. PLN, natomiast na 31.12.2005 r. listy zastawne byty
zabezpieczone tylko wierzytelnosciami zabezpieczonymi hipoteka wpisang w ksiedze wieczystej
na pierwszym miejscu. Wartos¢ wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie emisji publicznych
listéw zastawnych wynosita na 31.12.2006 r. 359 463 tys. PLN, wedtug stanu na 31.12.2005 r.
129 280 tys. PLN. Bank nie przeprowadzit emisji publicznych listow zastawnych.

Minimalny, wymagany przez prawo poziom zabezpieczenia listow zastawnych w obrocie jest
okreslony jako rownowartos¢ nominalnej kwoty wyemitowanych listbw zastawnych.
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Stan na 31.12.2006 r.

Dtuzne instrumenty finansowe
wg rodzaju

Emisje dtugoterminowe
Listy zastawne (USD)
Listy zastawne (USD)
Listy zastawne (USD)

Razem listy zastawne w tys. USD

Listy zastawne (EUR)
Listy zastawne (EUR)
Listy zastawne (EUR)

Razem listy zastawne w tys. EUR

Listy zastawne (PLN)
Listy zastawne (PLN)
Listy zastawne (PLN)

Razem listy zastawne w tys. PLN

Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)
Obligacje (PLN)

Wartos$¢
nominalna

10 000
25000
10 000
45 000

25 000
10 000
20 000
55 000

200 000
200 000
100 000
500 000

120 000
40 000
40 000
40 000
50 000
10 000
31 000
20 000

Umowne warunki

oprocentowania

LIBOR 6M +0,70%

LIBOR 6M + 0,60%

LIBOR 6M + 0,25%

EURIBOR 6M + 0,60%

EURIBOR 6M +0,75%

EURIBOR 6M +0,75%

WIBOR 6M + 0,60%

WIBOR 6M + 0,49%

WIBOR 6M + 0,30%
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4,12%
4,12%
4,25%
4,17%
4,17%
4,11%
4,27%

4,27%

Zabezpieczenie

zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone

niezabezpieczone

Transakcje
wykupu

20.05.2008
20.05.2009

22.11.2010

20.05.2009
20.05.2009

20.05.2009

10.04.2008
10.10.2008

12.04.2010

03.01.2007
05.01.2007
11.01.2007
19.01.2007
24.01.2007
29.01.2007
31.01.2007

31.01.2007
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Dtuzne instrumenty finansowe Wartos¢ Umowne warunki ~ Zabezpieczenie  Transakcje
wg rodzaju nominalna oprocentowania wykupu
Obligacje (PLN) 5000 4,23% niezabezpieczone = 06.02.2007
Obligacje (PLN) 15 000 4,18%  niezabezpieczone = 13.02.2007
Obligacje (PLN) 20 000 4,20%  niezabezpieczone = 21.02.2007
Obligacje (PLN) 6 000 4,28%  niezabezpieczone = 23.02.2007
Obligacje (PLN) 16 000 4,22% niezabezpieczone = 12.03.2007
Obligacje (PLN) 50 000 4,21%  niezabezpieczone = 21.03.2007
Obligacje (PLN) 4000 4,38% niezabezpieczone = 27.04.2007
Obligacje (PLN) 50 000 4,51% niezabezpieczone = 26.01.2009
Obligacje (PLN) 20 000 4,61% niezabezpieczone = 16.10.2009
Obligacje (PLN) 34 000 4,69% niezabezpieczone = 16.10.2009
Obligacje (PLN) 75 000 4,59%  niezabezpieczone = 01.12.2009
Razem obligacje w PLN 646 000

Stan zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wg wartosci bilansowej
wynosi 1 495 666 tys. PLN.
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Stan na 31.12.2005 r.

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢
rodzaju nominalna
Emisje dfugoterminowe

Listy zastawne (USD) 10 000
Listy zastawne (USD) 25 000
Listy zastawne (USD) 10 000
Razem listy zastawne w tys. USD 45 000
Listy zastawne (EUR) 10 000
Listy zastawne (EUR) 20 000
Listy zastawne (EUR) 25000
Razem listy zastawne w tys. EUR 55 000
Listy zastawne (PLN) 50 000
Listy zastawne (PLN) 200 000
Listy zastawne (PLN) 200 000
Listy zastawne (PLN) 100 000
Razem listy zastawne w tys. PLN 550 000
Obligacje (PLN) 10 000
Obligacje (PLN) 200 000
Obligacje (PLN) 40 000
Obligacje (PLN) 40 000
Obligacje (PLN) 18 500
Obligacje (PLN) 12 000
Obligacje (PLN) 15 000

Umowne warunki

oprocentowania

LIBOR 6M +0,70%

LIBOR 6M + 0,60%

LIBOR 6M + 0,25%

EURIBOR 6M +0,75%

EURIBOR 6M +0,75%

EURIBOR 6M + 0,60%

WIBOR 6M + 0,20%

WIBOR 6M + 0,60%

WIBOR 6M + 0,49%

WIBOR 6M + 0,30%
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4,50%
4,60%
4,60%
4,57%
4,60%
4,60%
4,66%

Zabezpieczenie

zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

zabezpieczone
zabezpieczone
zabezpieczone

zabezpieczone

niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone

niezabezpieczone

Transakcje
wykupu

20.05.2008
20.05.2009

22.11.2010

20.05.2009
20.05.2009

20.05.2009

31.07.2006
10.04.2008
10.10.2008

12.04.2010

12.01.2006
12.01.2006
23.01.2006
27.01.2006
07.02.2006
17.02.2006

06.03.2006



Sprawozdanie finansowe

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Umowne warunki ~ Zabezpieczenie  Transakcje
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu
Obligacje (PLN) 20 000 4,57% niezabezpieczone = 06.03.2006
Obligacje (PLN) 18 000 4,60% | niezabezpieczone = 16.03.2006
Obligacje (PLN) 12 500 4,57% niezabezpieczone = 16.03.2006
Obligacje (PLN) 10 000 4,57% niezabezpieczone = 20.03.2006
Obligacje (PLN) 20 000 4,60% niezabezpieczone = 28.04.2006
Razem obligacje w tys. PLN 416 000

Stan zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wg wartosci bilansowe;j
wynosi 1 331 118 tys. PLN.

Zmiana stanu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 1331118 1080 227
Zwiekszenia (z tytutu) 4053800 3981579
— emisji 3991975 3907 571
— zwiekszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto/premia/odsetki) 61825 59 109
— roznice kursowe od listéw zastawnych 0 14 899
Zmniejszenia (z tytutu) -3889252 -3730688
— wykupu -3829900 -3670113
— zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto/premia/odsetki) -41 897 -45 772
— roznice kursowe od listéw zastawnych -17 455 -14 803
Stan wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych na koniec okresu 1495666 1331118
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26. Zobowigzania podporzadkowane

Stan na 31.12.2006

Zobowigzania Wartos¢ nomi-
podporzadkowane  nalna, w tys.
BRE BANK SA 100 000
Stan na 31.12.2005

Zobowigzania Wartos¢ nomi-
podporzadkowane  nalna, w tys.
ATBRECOM LTD 7 093
ATBRECOM LTD 8 860

Waluta Stopa procentowa
PLN WIBOR 3M + 1,5%
Waluta Stopa procentowa
EUR = EURIBOR 3M +1,5%

EUR = EURIBOR 3M +1,55%

Zmiana stanu zobowigzan podporzadkowanych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

— zaciggniecia pozyczki podporzadkowanej

— odsetek od pozyczki podporzagdkowane;

— roznic kursowych
Zmniejszenia (z tytutu)
— splaty pozyczki

— sptaty odsetek

— roznic kursowych

Stan zobowigzan podporzadkowanych na koniec okresu
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Stan
zobowigzania

Termin wyma-
galnosci/wykupu

18.07.2016 100 263

Stan
zobowigzania

Termin wyma-
galnosci/wykupu

27.07.2014 27 550
07.12.2011 34 263
61812

31.12.2006 31.12.2005

61812 65312
105 343 2 375
100 000 0

3926 2375
1417 0
—66 892 -5 875
-63 230 0
-3 662 -2 380
0 -3 495

100 263 61812
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27 e z0bowiazani

31.12.2006 31.12.2005

Fundusze specjalne 104 53
— Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 104 53
Inne zobowiazania (z tytutu) 10 343 10 953
— zobowigzania z tytutu podatkow 5586 7318
— wierzyciele 0 30
— bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4484 3226
— przychody przysztych okreséw 8 0
— rezerwa na odprawy emerytalne 39 29
— pozostate 226 350
Fundusze specjalne i inne zobowiazania, razem 10 447 11 006

28. Odroczony podatek dochodowy

Na koncie odroczonego podatku dochodowego zanotowano nastepujace zmiany:

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 5705 1525
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy okresu -3132 4180
Podatek odroczony odniesiony na kapitat wiasny z tytutu: 1 0
— wyceny papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 1 0
Stan na koniec okresu 2574 5705
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Odroczone aktywa z tytutu podatku dochodowego’

Odsetki do zaptacenia od depozytéw bankéw

Odsetki do zaptacenia od depozytéw klientéw

Odsetki do zaptacenia z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
Wycena instrumentéw pochodnych i kontraktéw terminowych

Rezerwy na utrate wartosci kredytéw ustalane indywidualnie

Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw
Roznice kursowe

Razem aktywa z tytutu podatku dochodowego

Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych bankom
Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych klientom
Wycena instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Roznica miedzy amortyzacjg podatkowa, a ksiegowa
Rozliczone punkty SWAP

Pozostate dodatnie roznice przejsciowe

Razem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw i strat?
Odsetki

Rezerwy na utrate wartosci kredytow i gwarangji ustalanych indywidualnie

' Dane w rachunku narastajagcym.
2 Dane za okres rozliczeniowy.
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31.12.2006 31.12.2005

448
3993
1770

1417

861
38
437

8 964

783
—2 841
491
-1 609
666

-6 390

2574

4741

-685

164
593
1648
346
685

386
65
5609
9 496

-1716
=58
453
-1185
=377

-3 791

5705

1466
1324
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31.12.2006 31.12.2005

Wycena instrumentéw pochodnych i kontraktéw terminowych 1071 -725
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy -2783 646
Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne 475 198
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 27 50
Roznice miedzy amortyzacjg podatkowa a ksiegowa -38 -453
Roznice kursowe -5173 1996
Rozliczone punkty SWAP -424 -486
Pozostate roznice przejéciowe -289 163
Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw i strat -3132 4180

Odroczony podatek dochodowy obliczany jest metoda bilansowa przy zastosowaniu stawki
podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywata w roku powstania obowigzku podatko-
wego. Dla okresu 2005 i 2006 zastosowano stawke 19%.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w przypadku, gdy prawdopodobne jest,
ze w przysztosci wystgpi dochod do opodatkowania.

29. Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Na dzien 31.12.2006 r. Bank nie byt strong w postepowaniach toczacych sie przed sagdem, or-
ganem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ pozycji pozabilansowych:

174



Sprawozdanie finansowe

31.12.2006 31.12.2005

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 940 939 872 402
Zobowigzania udzielone 873 164 672516
Zobowigzania otrzymane 67 775 199 886
Zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji kupna/sprzedazy 1521342 630 172
Pozostate zobowigzania 1202 573 727 454
Pozycje pozabilansowe razem 3664854 2230028

Zobowigzania warunkowe udzielone

31.12.2006 31.12.2005

Zobowiazania pozabilansowe udzielone 873 164 672516
— udzielone linie kredytowe 622 544 529 788
— postawione do dyspozydji transze 244118 134 495
— z tytutu leasingu operacyjnego 6 502 8233

31.12.2006 31.12.2005

Zobowigzania dotyczace leasingu operacyjnego 6 502 8233
—do 1 roku 1336 1696
— powyzej 1 roku do 5 lat 5166 6 537

Zobowigzania warunkowe otrzymane
Na dzien 31.12.2006 r. zobowigzania otrzymane przez Bank wyniosty 67 775 tys. PLN, z czego

50 000 tys. PLN stanowity depozyty do otrzymania z banku PKO BP SA, a 17 775 tys. PLN
stanowity kwoty przyznanych i niewykorzystanych kredytéw z BRE Banku SA.
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Aktywa, na ktorych ustanowiono zabezpieczenia

Bank, zgodnie z Ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym na dzien 31.12.2006 r. po-
siadat bony skarbowe w kwocie 689 tys. PLN (o wartosci nominalnej 700 tys. PLN), a na
dzien 31.12.2005 r. w kwocie 347 tys. PLN (o wartosci nominalnej 375 tys. PLN), ktére sta-
nowity zabezpieczenie funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych i zostaty zdeponowane
na wydzielonym rachunku w Narodowym Banku Polskim. Bony te wykazywane s3 w bilansie
w pozycji ,aktywa zastawione”.

30. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyktych na 31.12.2006 r. wyniosta 1 750 tys. sztuk (31.12.2005 r.: 1 350 tys.
sztuk) o wartosci nominalnej 100 zt na akcje (31.12.2005 r.: 100 zt kazda). Wszystkie wyemi-
towane akcje s3 w petni optacone.

W dniu 02.01.2006 r. jedyny akcjonariusz Banku: Atlas-Vermogenverwaltungs-Gesellschaft
GmbH zbyt wszystkie posiadane akcje BRE Banku Hipotecznego SA na rzecz BRE Banku SA.
02.01.2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Banku o kwote 40 000 tys. PLN poprzez emisje akcji skierowana do BRE Banku
SA. Emisja wynikata z planéw rozwojowych Banku.

Bank nie wyemitowat akgcji uprzywilejowanych, zadne ograniczenia praw zwiazanych z akcjami
nie wystepuja. Wszystkie akcje uczestnicza w jednakowym stopniu w podziale dywidendy.
Bank nie posiada wtasnych akcji, wszystkie akcje znajduja sie w posiadaniu BRE Banku SA.
Na Banku nie cigza zadne zobowigzania z tytutu zatwierdzonej do wyptaty dywidendy.
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Zarejestrowany kapitat akcyjny

Seria/emisja Rodzaj
w tys. akgji

500 akgcji serii A imienne
850 akgji serii B imienne

400 akgji serii C = imienne

31. Zyski zatrzymane

Pozostaty kapitat zapasowy

Liczba akgji Wartos¢ serii/
w tys. sztuk emisji wg wartosci
nominalnej w tys. PLN

500 seria A 50 000

850 seria B 85 000

400 seria C 40 000

Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Wynik roku biezacego

Zyski zatrzymane, razem

Sposob
pokrycia
kapitatu

gotowka
gotowka

gotéwka

Data
rejestradji

16.04.1999
30.09.2000
24.04.2006

31.12.2006

26 010

6 190
-3219
30 460
59 441

Prawo do
dywidendy
01.01.2000

01.01.2001
01.01.2006

31.12.2005
13010

6 190

-16 537
26 318

28 981

Pozostaty kapitat zapasowy oraz fundusz ogdlnego ryzyka bankowego tworzone sg z odpiséw
z zysku i przeznaczone s3 na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Bank jest zobowigzany do przeznaczenia minimum 8% zysku netto na kapitat zapasowy
tworzony ustawowo do czasu, az osiggnie on poziom jednej trzeciej kapitatu akcyjnego
Banku. Bank moze przeznaczy¢ takze czes¢ zysku na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego

na pokrycie nieprzewidzianych strat.
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32. Dywidenda na akcje

BRE Bank Hipoteczny SA nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2006 i nie wypfacit jej za
rok 2005.

33. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych zawiera nastepujace salda o terminie zapadalnosci krétszym niz trzy

miesigce.
31.12.2006 31.12.2005
Kasa i srodki w Banku Centralnym (Nota 14) 3197 477
Naleznosci od bankéw (Nota 15) 2174 97 979
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, razem 5371 98 456

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec BRE Banku Hipotecznego SA jest BRE Bank SA.
Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG. Bezposrednia jednostka
dominujgca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, spotka
zalezna w 100% od Commerzbank AG.

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego SA jest BDH.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem, a podmiotami powigzanymi, byty transakcjami typo-
wymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkow rynkowych,
a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci
operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.
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W dniu 02.01.2006 r. jedyny akcjonariusz Banku: Atlas-Vermogenverwaltungs-Gesellschaft
GmbH (spétka zalezna od Commerzbank AG) zbyt wszystkie posiadane akcje BRE Banku
Hipotecznego SA na rzecz BRE Banku SA.

Z uwagi na te sytuacje wystepuje roznica w sktadzie Grupy Kapitatowej, do ktérej Bank nalezat
na 31.12.2006 r. i 31.12.2005 r. Zmienity sie zatem jednostki klasyfikowane jako podmioty
powigzane.

Na zobowigzania Banku wobec BRE Banku SA skfada sie gtbwnie pozyczka podporzadkowana,
ktorej stan na 31.12.2006 r. wyniost 100 263 tys. PLN. Umowa pozyczki podporzadkowanej
zostata zawarta 27.04.2006 r., zmieniona aneksem z dnia 18.05.2006 r. Decyzjg Nr 402/2006
z dnia 18.07.2006 r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy
uzupetniajacych Banku srodkéw pienieznych pochodzacych z pozyczki podporzadkowane;.
Decyzja Nr 401/2006 z dnia 18.07.2006 r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgode na
wczesniejszy zwrot przez Bank Srodkéw pienieznych pochodzacych z pozyczek podporzad-
kowanych od ATBRECOM LTD, w tacznej wysokosci 15 953 tys. EUR.

Na zobowigzania Banku wobec Commerzbank AG sktadaja sie gtéwnie kredyty otrzymane:
wedtug stanu na 31.12.2006 r. w wysokosci 193 745 tys. PLN, wedtug stanu na 31.12.2005 r.
194 398 tys. PLN.

Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spdtkami powigzanymi — 31.12.2006 r.

Lp. Nazwa spétki Bilans Rachunek wynikédw
Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty Zobo- Zobowigzania
wigzanie z realizacji kupna
otrzymane sprzedazy
Jednostka dominujaca
1 BRE Bank SA 22 034 122 985 35006 24153 17775 1884 928
Jednostka zalezna
2 Bankowy Dom
Hipoteczny Sp. z 0.0. 0 0 14 23 0 0
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Lp. Nazwa spofki

Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty

Pozostafe podmioty powigzane

3 Commerzbank AG 4 400 196 038
4 Dom Inwestycyjny

BRE Bank SA 0 0
5  BRE Corporate

Finance S.A. 0 0

Bilans Rachunek wynikow

Zobo- Zobowigzania

wigzanie z realizacji kupna

otrzymane sprzedazy

11930 16832 0 716 938
0 79 0 0

0 104 0 0

Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spdtkami powigzanymi — 31.12.2005 r.

Lp. Nazwa spétki

Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty

Pozostafe podmioty powigzane

1 Commerzbank AG 5716 196 469

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Banku

Piotr Cyburt
Sven-Torsten Kain
Jan Zielinski

Bilans Rachunek wynikédw

Zobo- Zobowigzania

wigzanie z realizacji kupna

otrzymane sprzedazy

4622 8823 0 403 022

Prezes Zarzadu, Dyrektor Banku
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku

Sktad Zarzadu Banku w 2006 r. i 2005 r. nie ulegt zmianie.
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Wynagrodzenie
brutto wyptacone

w 2006 r.
Prezes Zarzadu 673
Cztonek Zarzadu 671
Cztonek Zarzadu 667
Razem 2011

Premia za
2005 r. wyptacona
w 2006 .

600
540
435

1575

Wynagrodzenie Premia za
brutto wyptacone 2004 r. wyptacona
w 2005 r. w 2005 r.

686 360

686 324

686 248

2 058 932

Wysokos¢ ewentualnej premii dla Zarzadu Banku za rok 2006 na date sporzadzenia sprawozda-

nia finansowego nie jest jeszcze znana, ale nie powinna przekroczy¢ kwoty 2 420 tys. PLN.

Z tytutu zasiadania w zarzadach i radach nadzorczych spétek powiazanych Cztonkowie Zarza-

du Banku otrzymali wynagrodzenia w tacznej wysokosci 95 tys. PLN w 2006 r., (w 2005 r.:

36 tys. PLN).

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Banku

Sktad Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego SA na 31.12.2006 r.:

Stawomir Lachowski
Maria Wojsiat-Przedpetska
Jolanta Daniewska

Jerzy Bujnowski

Wiestaw Thor

Allan Wodzynski

o Uk WwWwN =
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Sktad Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego SA na 31.12.2005 r.:

1. Maria Wojsiat-Przedpetska Petnigca obowiazki przewodniczacego Rady Nadzorczej
2. Mariusz Kurzac Sekretarz Rady Nadzorczej
3. Rafat Grochowski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Zawislak Cztonek Rady Nadzorczej
5. Pawet Jagietto Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 02.03.2005 r. z grona Cztonkéw Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pan Henryk Okrzeja,
Pan Stawomir Lachowski, Pan Jerzy Bujnowski. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej
odwotanych w dniu 02.03.2005 r. wyptacone w 2005 r. wynosito 18 tys. PLN.

Jednoczesnie do grona Cztonkéw Rady Nadzorczej z dniem 02.03.2005 r. zostali powotani
Pan Piotr Zawislak, Pan Rafat Grochowski, Pan Pawet Jagietto.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Wynagrodzenie brutto
na 31.12.2006 r. wyptacone w 2006 r.
1 Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48
2 Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 41
3 Cztonek i Sekretarz Rady Nadzorczej 31
4 Cztonek Rady Nadzorczej 24
5 (zlonek Rady Nadzorczej 24
6 Cztonek Rady Nadzorczej 24
Razem 192

W dniu 20.01.2006 r. z grona Cztonkéw Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pan Piotr Zawislak,
Pan Rafat Grochowski, Pan Pawet Jagietto, Pan Mariusz Kurzac. Wynagrodzenie wyptacone
im w 2006 r. wynosito 12 tys. PLN. Jednoczesnie w dniu 20.01.2006 r. na ich miejsce zostali
powotani nowi Cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Stawomir Lachowski, Pani Jolanta Daniew-
ska, Pan Jerzy Bujnowski, Pan Wiestaw Thor, Pan Allan Wodzynski.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Wynagrodzenie brutto
na 31.12.2005 . wypfacone w 2005 r.
1 Petnigca obowiazki przewodniczacego Rady Nadzorczej 52
2 Sekretarz Rady Nadzorczej 36
3 (zlonek Rady Nadzorczej 30
4 (ztonek Rady Nadzorczej 30
5 (zlonek Rady Nadzorczej 30
Razem 178

W dniu 16.12.2004 r. Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat odwotany z grona
Cztonkdéw Rady Nadzorczej Pan Wojciech Kostrzewa, ktoéry z racji petnienia funkcji Czton-
ka Rady Nadzorczej otrzymat w styczniu 2005 r. wynagrodzenie za 2004 r. w wysokosci
3 tys. PLN.

Zgodnie z brzmieniem par. 14 punkt 5 Statutu BRE Banku Hipotecznego SA, Walne Zgro-
madzenie w formie uchwaty podejmuje decyzje co do wyboru i odwotania cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz okreslenia zasad ich wynagradzania.

Zgodnie z brzmieniem par. 3 punkt 9 Regulaminu Rady Nadzorczej BRE Banku Hipotecznego
SA ustalanie warunkéw kontraktow i wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu Banku nalezy do
kompetencji Rady Nadzorcze;.

Wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki zaleznej Banku — BDH

W sktad Zarzadu BDH wchodza:

1. Andrzej Zaczek Prezes Zarzadu
2. Piotr Makowski Wiceprezes Zarzadu
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W sktad Rady Nadzorczej BDH wchodza:

1. Jan Zielinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Czerkas Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Jacek Ryszewski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BDH w 2006 r. i 2005 r. nie ulegt zmianie.

kaczne wynagrodzenie brutto Cztonkow Zarzadu BDH wyptacone w 2006 r. wyniosto 85 tys. PLN,
a wyptacone w 2005 roku 72 tys. PLN. Cztonkowie Zarzadu BDH od 01.12.2006 r. pracuja bez
wynagrodzenia.

Rada Nadzorcza BDH pracuje bez wynagrodzenia.

Bank i jednostki z nim powigzane nie zawieraty innych transakgcji z Cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej lub osobami z nimi spokrewnionymi.

35. Rozliczenie réznic pomiedzy PSR i MSSF

Rozliczenie réani . PSR i MSSE w bilansi 11.01.2005 L

Pozycja Nota PSR Korekta MSSF
01.01.2005 01.01.2005
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1922 0 1922
Naleznosci od bankow 76 910 0 76 910
Pochodne instrumenty finansowe 52 594 0 52 594
Kredyty i pozyczki udzielone klientom A 1853828 -11975 1841853
Aktywa zastawione 200 0 200
Wartosci niematerialne B 2780 1072 3852
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Pozycja Nota

Rzeczowe aktywa trwate C
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Zobowigzania wobec innych bankdw
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania podporzagdkowane
Pozostate zobowigzania D

ZOBOWIAZANIA RAZEM

KAPITAt WEASNY

Kapitat podstawowy:

Zyski zatrzymane

— Wynik finansowy z lat ubiegtych E
— Wynik roku biezacego F
— Pozostaly kapitat zapasowy

— Fundusz ogéInego ryzyka bankowego

KAPITAL WEASNY RAZEM

PASYWA RAZEM
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PSR
01.01.2005

5212
5361
4 055
2 002 862

554 852
10 822
131 817

1080 227
65312
14 256

1857 286

135 000
10576

-9 448

10 654

6 180
3190

145 576

2 002 862

Korekta

655

0

0

-10 248

-6 593
-6 593

-3 655
-3 641

—14

-3 655
-10 248

MSSF
01.01.2005

5867
5361
4 055
1992614

554 852
10 822
131 817

1080 227
65312

7 663
1850 693

135000
6921
-13 089
10 640

6 180
3190
141 921
1992614
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A. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
a) pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek zastrzezonych

b) pomniejszenie naleznosci z tytutu wyceny kredytow wedtug weczesniej stosowanej
rachunkowosci zabezpieczen

) pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na ryzyko ogélne

Catkowity wptyw — pomniejszenie naleznosci z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

B. Wartosci niematerialne
a) zmiana zasad amortyzacji dla wartosci niematerialnych

Catkowity wptyw — powiekszenie wartosci niematerialnych

C. Rzeczowe aktywa trwate
a) zmiana zasad amortyzacji dla $rodkéw trwatych

Catkowity wptyw — powiekszenie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

D. Pozostate zobowigzania
a) pomniejszenie zobowigzan o wartos¢ odsetek zastrzezonych
b) pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na ryzyko ogdlne

¢) powiekszenie zobowigzan wobec pracownikéw z tytutu przeznaczenia czesci zysku roku 2004
na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Catkowity wptyw — pomniejszenie pozostatych zobowigzan

E. Wynik finansowy z lat ubiegtych

a) zmiana zasad amortyzacji dla srodkéw trwatych

b) zmiana zasad amortyzacji wartosci niematerialnych

b) pomniejszenie wyniku z tytutu wyceny kredytéw dla celéw rachunkowosci zabezpieczen

Catkowity wptyw — pomniejszenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

k. Wynik roku biezacego

a) pomniejszenie wyniku roku biezacego z tytutu przeznaczenia czgsci zysku roku 2004 na
Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Catkowity wptyw — pomniejszenie wyniku roku biezacego
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RoZli L , PSR i MSSE G 31.12.2005
zyskow i strat za okres 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Nota PSR Korekta MSSF
31.12.2005 31.12.2005
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 477 0 477
Naleznosci od bankéw 97 979 0 97 979
Pochodne instrumenty finansowe 12 664 0 12 664
Kredyty i pozyczki udzielone klientom A 2033221 -18191 2015030
Lokacyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 14 995 0 14 995
Aktywa zastawione 347 0 347
Inwestycje w jednostki zalezne 1765 0 1765
Wartosci niematerialne B 254 1250 1504
Rzeczowe aktywa trwate C 4001 1132 5133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego D 8296  -2591 5705
Inne aktywa 6533 0 6533
AKTYWA RAZEM 2180532 -18400 2162132
PASYWA
Zobowigzania wobec innych bankdw 449 969 0 449 969
Pochodne instrumenty finansowe 9778 0 9778
Zobowigzania wobec klientéw 134 468 0 134 468
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 1331118 0 1331118
Zobowigzania podporzagdkowane 61812 0 61812
Pozostate zobowigzania E 22730 -11724 11 006
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego F 3338 -3338 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2013213 -15062 1998 151
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Nota PSR
31.12.2005

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy: 135 000
Zyski zatrzymane 32319
— Wynik finansowy z lat ubiegtych G -8638
— Wynik roku biezacego H 21757
— Pozostaty kapitat zapasowy 13010
— Fundusz ogéInego ryzyka bankowego 6190
KAPITAt WEASNY RAZEM 167 319
PASYWA RAZEM 2180532
Przychody z tytutu odsetek 126 619
Koszty odsetek 83253
Wynik z tytutu odsetek 43 366
Przychody z tytutu opfat i prowizji 4218
Koszty z tytutu opfat i prowizji 1037
Wynik z tytutu opfat i prowizji 3181
Wynik na dziafalnosci handlowej 18 232
Pozostate przychody operacyjne 896
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek J -4 841
Ogodlne koszty administracyjne K -28 534
Amortyzacja -3 991
Pozostate koszty operacyjne -1790
Wynik dziafalnosci operacyjnej 26519
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Korekta

-3 338
-7 899
4561
0

0

-3 338

-18 400

991
0
991

4825
-118

5698

MSSF
31.12.2005

135000
28 981
-16 537
26 318
13010

6 190
163 981

2162 132

127 610
83 253
44 357

4218
1037
3181

18 232
896
-16

-28 652

-3 991

-1790

32 217
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Nota PSR

31.12.2005

Zysk (strata) brutto 26 519
Podatek dochodowy L -4 762
Zysk (strata) netto 21757

A. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
a) pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek zastrzezonych
b) pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na ryzyko ogélne

0 pomniejszenie naleznosci z tytutu wyceny kredytow wedtug wczesniej stosowane;
rachunkowosci zabezpieczen

Korekta

5698
-1137
4 561

d) pomniejszenie naleznosci z tytutu zmiany zasad szacowania utraty wartosci ekspozycji

kredytowych

MSSF
31.12.2005

32 217
-5899
26 318

-5684
-6 190

-4 377

-1 940

Catkowity wptyw — pomniejszenie naleznosci z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom —18 191

B. Wartosci niematerialne
a) zmiana zasad amortyzacji dla wartosci niematerialnych

Catkowity wptyw — powiekszenie wartosci niematerialnych

C. Rzeczowe aktywa trwate
a) zmiana zasad amortyzacji dla srodkéw trwatych

Catkowity wptyw — powiekszenie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

D. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a) zmiana wartosci aktywa odroczonego na skutek zmiany zasad szacowania odpiséw
aktualizacyjnych ekspozycji kredytowych

b) zmiana wartosci aktywa odroczonego na skutek pomniejszenia naleznosci kredytowych z tytutu

wyceny wedtug wczesniej stosowanej rachunkowosci zabezpieczen

0 kompensowanie aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Catkowity wptyw — zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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1250

1132
1132

368

832
-3791
-2 591
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E. Pozostate zobowigzania
a) pomniejszenie zobowigzan warto$¢ tytutu odsetek zastrzezonych
b) rozwigzanie rezerwy na ryzyko ogéine

¢) powiekszenie zobowiazan wobec pracownikéw z tytutu przeznaczenia czesc zysku roku 2005
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

d) powiekszenie zobowigzan z tytutu korekty podatku dochodowego

Catkowity wptyw — pomniejszenie pozostatych zobowigzan

F. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) zmiana zasad amortyzacji dla srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
b) kompensowanie aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Catkowity wptyw — pomniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

G. Wynik finansowy z lat ubiegtych
a) korekta niepodzielonego wyniku Banku z tytutu zmiany zasad amortyzacji srodkéw trwatych

b korekta niepodzielonego wyniku Banku z tytutu zmiany zasad amortyzacji wartosci
niematerialnych

0 korekta niepodzielonego wyniku Banku z tytutu zmiany zasad szacowania odpiséw
aktualizacyjnych ekspozycji kredytowych

d) korekta niepodzielonego wyniku Banku z tytutu pomniejszenia kwoty wyceny z tytutu wczesniej
stosowanej rachunkowosci zabezpieczen

Catkowity wptyw — pomniejszenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

H. Wynik roku biezgcego
a) zmiana poziomu odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych
b) korekta wyniku z tytutu rozliczenia wczedniej stosowanej rachunkowosci zabezpieczen

¢) pomniejszenie wyniku roku biezacego z tytutu przeznaczenia czgsci zysku roku 2005 na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

d) pomniejszenie wyniku roku biezgcego z tytutu korekty podatku dochodowego

Catkowity wptyw — powiekszenie wyniku roku biezacego
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. Przychody z tytutu odsetek
a) zmiana zasad prezentacji strumieni odsetkowych z tytutu instrumentéw pochodnych 991

Catkowity wptyw — powiekszenie przychodéw odsetkowych 991

J. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

a) wplyw zmiany zasad szacowania wartosci odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci
ekspozydji kredytowych 4 825

Catkowity wptyw — pomniejszenie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci 4 825

K. Ogdlne koszty administracyjne

a) powigkszenie kosztow z tytutu przeznaczenia czgsc zysku roku 2005 na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych -118

Catkowity wptyw — powiekszenie ogdlnych kosztéw administracyjnych -118

L. Podatek dochodowy

a) efekt podatkowy zmiany zasad szacowania wartosci odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty

wartosci ekspozydji kredytowych -917
b) efekt podatkowy korekty przychoddéw z tytutu wycofania wczesniej stosowanej rachunkowosci

zabezpieczen -188
¢) korekta podatku dochodowego -32
Catkowity wptyw — powiekszenie podatku dochodowego -1137

36. Informacje dotyczagce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Bank zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (PwC).

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu
22.06.2006 r.

kaczna wysokos¢ wynagrodzenia PwC z tytutu badania sprawozdania finansowego BRE Banku
Hipotecznego SA oraz za wykonanie przegladu pakietow sporzadzanych na potrzeby pod-
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miotéw dominujacych wyniosta w 2006 r. 183 tys. PLN. Badanie sprawozdan finansowych
za rok 2005 prowadzita inna firma.

37. Wspotczynnik wyptacalnosci

Wspotczynnik wyptacalnosci oraz poziom funduszy wtasnych Banku, stanowigcych podstawe

wyliczenia wspétczynnika, jest okreslany w oparciu o nastepujace przepisy:
Ustawa Prawo bankowe z dnia 29.08.1997 r. (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.),
Uchwata nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 08.09.2004 r. w sprawie zakresu
i szczegbtowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodza-
jow ryzyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i warunkow, ktérych spetnienie
umozliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie, sposobu i szczegdtowych zasad obliczania
wspotczynnika wyptacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankow
w holdingach w obliczaniu wymogow kapitatowych i wspétczynnika wyptacalnosci oraz
okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi
w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich wyznaczania
(Dz Urz. NBP z 2004 r. Nr 15 poz. 25),
Uchwata nr 5/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 08.09.2004 r. w sprawie wyso-
kosci, zakresu i warunkéw pomniejszania funduszy wtasnych banku o zaangazowania
kapitatowe w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki i zaktady ubezpieczen oraz
zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach przy okreslaniu sposobu
obliczania funduszy wtasnych (Dz. Urz. NBP z dnia 05.10.2004 r.),
Uchwata nr 6/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 08.09.2004 r. w sprawie szczego-
towych zasad i warunkéw uwzgledniania zaangazowan przy ustalaniu przestrzegania limitu
koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, okreslenia innych zaangazowan,
wobec ktorych nie stosuje sie przepiséw dotyczacych limitow koncentracji zaangazowan
i duzych zaangazowan, oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w hol-
dingach, w obliczaniu limitéw koncentracji zaangazowan (Dz. Urz. NBP z 2004 r. Nr 15
poz. 27).
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Wspotczynnik wyptacalnosci Banku na 31.12.2006 r. uksztattowat sie na poziomie 13,74%, a na
dziern 31.12.2005 r. 10,15%. Catkowity wymog kapitatowy Banku na dzien 31.12.2006 r. wy-
niost 176 216 tys. PLN, w tym wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 176 216 tys. PLN
(31.12.2005 r. odpowiednio: 163 085 tys. PLN i 161 807 tys. PLN)

Adekwatno$¢ kapitatowa 31.12.2006 31.12.2005

Fundusze wtasne:

Kapitat akcyjny 175 000 135 000
Pozostaty kapitat zapasowy 26010 13010
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 6190 6190
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw trwatych i finansowych dostepnych do

sprzedazy -1 0
Niepokryta strata z lat ubiegtych -3219 -8 638
Korekta funduszy o wartosci niematerialne -1390 -254
Zobowigzania podporzagdkowane 100 000 61576
I.  Fundusze witasne razem 302 590 206 884

Aktywa wazone ryzykiem:

— aktywa o stopie ryzyka 20% 81640 62 301

— aktywa o stopie ryzyka 50% 57 005 87 499

— aktywa o stopie ryzyka 100% 1764527 1656730
[l Aktywa wazone ryzykiem razem 1903172 1806530

— zobowigzania pozabilansowe o stopie ryzyka 20% 23 845 16712

— zobowigzania pozabilansowe o stopie ryzyka 100% 275 540 199 349
lll.  Zobowiazania pozabilansowe wazone ryzykiem razem 299 385 216 061
IV. Aktywa i zobowigzania pozabilansowe wazone ryzykiem razem

(pkt Il + pkt 11) 2202557 2022591
V. Ryzyko kredytowe (pkt IV * 8%) 176 205 161 807
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Adekwatnos¢ kapitatowa
VI. Ryzyko rynkowe

VII. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych
zaangazowan

VIII. Catkowity wymog kapitatowy
IX. Wspotczynnik wyptacalnosci (%)

31.12.2006

0

0
176 205
13,74

31.12.2005

367

911
163 085
10,15

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

194



Kontakt

KONTAKT

BRE BANK Hipoteczny SA
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
tel. (0-22) 579 75 00/01, fax. (0-22) 579 75 04
www.rhb.com.pl, rhb@rhb.com.pl

Makroregion Polski Centralnej
i P6tnocno-Wschodniej

Departament Kredytéw Komercyjnych
Warszawa, Al. Armii Ludowej 26

tel. (0-22) 579 75 56

fax. (0-22) 579 74 24
kredyty@rhb.com.pl

Sekcja Kredytow dla Jednostek
Samorzadu Terytorialnego

tel. (0-22) 579 75 96, 75 68
tel. (0-22) 579 74 24

Olsztyn, ul. Pitsudskiego 44a
tel. (0-89) 535 15 95

fax (0-89) 535 24 52
olsztyn@rhb.com.pl

Gdynia, ul. Slaska 17
tel. (0-58) 785 04 70
fax (0-58) 785 04 88
gdynia@rhb.com.pl

Makroregion Polski Potudniowej
i P6tnocno-Zachodniej

Wroctaw, ul. Ruska 3/4
tel. (0-71) 347 27 00
fax (0-71) 347 27 01
wroclaw@rhb.com.pl

Krakow, ul. Szpitalna 20/22

tel. (0-12) 422 10 19, 422 37 58
fax. (0-12) 422 06 71
krakow@rhb.com.pl

Opole, ul. Koraszewskiego 7-9
tel. (0-77) 453 24 53

fax. (0-77) 453 24 51
opole@rhb.com.pl

Poznan i Szczecin

Grzegorz Bocer

tel. kom. +48 602 410 864
grzegorz.bocer@rhb.com.pl
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